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Μέρος πρώτο:
Τα γεγονότα που ακολούθησαν την υποβολή της έκθεσης στις 30
Ιουνίου 2001, η κατάσταση των κινδύνων και οι εγγυητικές

παρεµβάσεις του προϋπολογισµού

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ: ΦΥΣΗ ΤΩΝ ΣΥΓΚΕΚΡΙΜΕΝΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ

Οι κίνδυνοι που καλύπτει ο κοινοτικός προϋπολογισµός αφορούν διάφορες δανειοληπτικές
πράξεις και πράξεις εγγύησης που µπορούν να συγκεντρωθούν σε δύο κατηγορίες: τα δάνεια
µακροοικονοµικού και τα δάνεια µικροοικονοµικού χαρακτήρα.

1.1. Πράξεις µε µακροοικονοµικούς στόχους

Οι πράξεις αυτές περιλαµβάνουν κατ’ αρχάς δάνεια για το ισοζύγιο πληρωµών, που
προορίζονται για κράτη µέλη ή τρίτα κράτη και συνδυάζονται µε την επιβολή οικονοµικών
όρων και την ανάληψη συγκεκριµένων υποχρεώσεων.

1.2. Πράξεις µε µικροοικονοµικούς στόχους

Πρόκειται για τη χορήγηση δανείων µε σκοπό τη χρηµατοδότηση σχεδίων, τα οποία συνήθως
αποπληρώνονται µακροπρόθεσµα από τα έσοδα που αναµένονται από τα σχέδια αυτά· κατά
κανόνα, τα δάνεια αυτά χορηγούνται σε επιχειρήσεις, σε χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα ή σε
τρίτα κράτη και, εκτός από την εγγύηση της Κοινότητας, καλύπτονται από τις συνήθεις
τραπεζικές εγγυήσεις.

Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα δάνεια Ευρατόµ και ΝΚΜ στα κράτη µέλη, καθώς
και τα δάνεια που χορηγούνται από την Ευρατόµ και την ΕΤΕπ εκτός Κοινότητας (χώρες της
Μεσογείου, χώρες της Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης, χώρες της Λατινικής Αµερικής
και της Ασίας, ∆ηµοκρατία της Νότιας Αφρικής).

2. ΤΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΑΚΟΛΟΥΘΗΣΑΝ ΤΗΝ ΥΠΟΒΟΛΗ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ ΣΤΙΣ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ
2001

2.1. Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας

Στις 23 Μαΐου 2001, η Επιτροπή παρουσίασε µια πρόταση απόφασης του Συµβουλίου για την
παροχή µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής συνδροµής στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της
Γιουγκοσλαβίας. Το ποσό που θα χορηγηθεί είναι 225 εκατ. ευρώ µε τη µορφή δανείου µε
ανώτατη διάρκεια 15 ετών και 75 εκατ. ευρώ µε τη µορφή µη επιστρεφοµένων χορηγήσεων.
Στις 16 Ιουλίου 2001, το Συµβούλιο αποφάσισε να χορηγήσει µακροοικονοµική
χρηµατοδοτική συνδροµή στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας. Το ποσό
που θα χορηγηθεί είναι 225 εκατ. ευρώ µε τη µορφή δανείου και 75 εκατ. ευρώ µε τη µορφή
µη επιστρεφοµένων επιχορηγήσεων. Στις 10 ∆εκεµβρίου 2001 το Συµβούλιο αποφάσισε να
τροποποιήσει την απόφαση αυτή µε την παροχή ενός συµπληρωµατικού ποσού 45 εκατ. ευρώ
µε τη µορφή µη επιστρεφοµένων επιχορηγήσεων. Η συνιστώσα των επιχορηγήσεων αυτής
της συνδροµής θα ανέλθει τώρα στο ανώτατο όριο των 120 εκατ. ευρώ .
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2.2. Εγγύηση της Κοινότητας προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων για τα
δάνεια υπέρ σχεδίων στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας

Στις 6 Νοεµβρίου 2001, το Συµβούλιο αποφάσισε να τροποποιήσει την απόφαση 2000/24/ΕΚ
για να επεκταθεί η κοινοτική εγγύηση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων για να
καλυφθούν τα δάνεια για σχέδια στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας. Το
ύψος των δανείων αυτών έχει ένα ανώτατο όριο 350 εκατ. ευρώ . Η εγγύηση περιορίζεται στο
65% του συνολικού ανωτάτου ορίου των 350 εκατ. ευρώ που αποφάσισε το Συµβούλιο.

2.3. Εγγύηση της Κοινότητας προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων για τα
δάνεια υπέρ σχεδίων στη ρωσική Λεκάνη της Βαλτικής Θάλασσας

Στις 6 Ιουνίου 2001, η Επιτροπή υπέβαλε πρόταση απόφασης του Συµβουλίου για τη
χορήγηση κοινοτικής εγγύησης στην Ευρωπαϊκή Τράπεζας Επενδύσεων έναντι ζηµιών στο
πλαίσιο µιας ειδικής δράσης δανειοδότησης για επιλεγµένα περιβαλλοντικά σχέδια στη
ρωσική Λεκάνη της Βαλτικής Θάλασσας στο πλαίσιο της Βόρειας ∆ιάστασης. Το ανώτατο
όριο των πιστώσεων που ανοίχθηκαν θα είναι 100 εκατ ευρώ . Η κοινοτική εγγύηση όσον
αφορά τις πιστώσεις που άνοιξε η ΕΤΕπ στο πλαίσιο της απόφασης αυτής θα έχει τη µορφή
επέκτασης της συνολικής κοινοτικής εγγύησης 65 % που χορηγείται στην ΕΤΕπ υπό τη
γενική εντολή εξωτερικής δανειοδότησης. Στις 6 Νοεµβρίου 2001, το Συµβούλιο αποφάσισε
να χορηγήσει στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων εγγύηση για επενδυτικά σχέδια που
εκτελούνται στο πλαίσιο αυτής της ειδικής δράσης δανειοδότησης στη ρωσική Λεκάνη της
Βαλτικής Θάλασσας υπό τη Βόρεια ∆ιάσταση. Το συνολικό ανώτατο όριο των πιστώσεων
που ανοίχθηκαν θα είναι 100 εκατ. ευρώ . Η ΕΤΕπ θα έχει µια έκτακτη κοινοτική εγγύηση
ύψους 100%. Η εγγύηση θα καλύπτει τα δάνεια που υπογράφονται για περίοδο 3 ετών από
την ηµεροµηνία έκδοσης της απόφασης αυτής. Η περίοδος αυτή θα παραταθεί αυτοµάτως
κατά 6 µήνες εάν, κατά τη λήξη αυτών των τριών ετών, τα δάνεια που θα έχει υπογράψει η
ΕΤΕπ δεν θα έχουν φτάσει το ανώτατο όριο των 100 εκατ. ευρώ .

3. Η ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

Η εκτίµηση των κινδύνων που βαρύνουν τον κοινοτικό προϋπολογισµό µπορεί να επιτευχθεί
µε δύο τρόπους:

– Τη µέθοδο, που χρησιµοποιείται συχνά από τους τραπεζικούς κύκλους, του συνόλου
των τρεχόντων υπολοίπων των κεφαλαίων που αφορούν τις συγκεκριµένες πράξεις
σε µία δεδοµένη ηµεροµηνία (η κατάσταση περιγράφεται στον πίνακα 1 κατωτέρω),

– Την περισσότερο δηµοσιονοµική προσέγγιση του υπολογισµού των µέγιστων ποσών
που ενδέχεται να αναγκαστεί να καταβάλει η Κοινότητα σε κάθε οικονοµικό έτος.

Η δεύτερη προσέγγιση έχει εφαρµοστεί κατά δύο διαφορετικούς τρόπους:

– Με βάση µόνο τις πράξεις οι οποίες έχουν εκταµιευθεί µέχρι την ηµεροµηνία
σύνταξης της έκθεσης, µε την προϋπόθεση της απουσίας πρόωρων εξοφλήσεων
(βλέπε πίνακα 2 κατωτέρω που παρουσιάζει το κατώτατο όριο των µέγιστων
κινδύνων για τον κοινοτικό προϋπολογισµό)·

– από την άποψη των προοπτικών, µε βάση όλες τις πράξεις οι οποίες έχουν
αποτελέσει αντικείµενο απόφασης του Συµβουλίου ή πρότασης της Επιτροπής,
προκειµένου να εκτιµηθεί η επίπτωσή τους στους µελλοντικούς προϋπολογισµούς,
µε την προϋπόθεση ότι θα γίνονταν αποδεκτές οι προτάσεις της Επιτροπής (βλέπε
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πίνακα 3 κατωτέρω που παρουσιάζει το ανώτατο όριο των µέγιστων κινδύνων για
τον κοινοτικό προϋπολογισµό).

Ο τελευταίος τρόπος παρέχει µια εικόνα σχετικά µε το µέγεθος των µελλοντικών κινδύνων
που συνδέονται µε τις υπό εξέταση προτάσεις. Ωστόσο, πρέπει να γίνουν ορισµένες
υποθέσεις όσον αφορά τις ηµεροµηνίες εκταµίευσης και τους τρόπους αποπληρωµής
(παρουσιάζονται λεπτοµερώς στο παράρτηµα) καθώς και όσον αφορά τα επιτόκια1 και τις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες2.

Τα αποτελέσµατα περιλαµβάνονται στους πίνακες 1 έως 3, όπου γίνεται ξεχωριστή
αξιολόγηση των κινδύνων που αφορούν τις χώρες της Κοινότητας και αυτών που αφορούν τις
χώρες εκτός Κοινότητας.

Τα αναφερόµενα στους πίνακες συνολικά ποσά καλύπτουν κινδύνους διαφορετικής φύσης·
δανειοδότηση µίας χώρας υπό τη µορφή µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής συνδροµής και
δανειοδοτήσεις προγραµµάτων για τα οποία έχουν δοθεί εγγυήσεις εκ µέρους των
δανειζοµένων, όπως στην περίπτωση των πράξεων του ΝΚΜ και της ΕΤΕπ για παράδειγµα.

Στην ανάλυση που ακολουθεί γίνεται διαχωρισµός µεταξύ του συνολικού κινδύνου, του
κινδύνου για τα κράτη µέλη και του κινδύνου για τις τρίτες χώρες.

3.1. Τρέχον υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2001

Η κατάσταση του υπολοίπου περιγράφεται στον πίνακα 1.

Ο συνολικός κίνδυνος στις 31 ∆εκεµβρίου 2001 ανήλθε σε 15.443 εκατ. ευρώ, έναντι 15.041
εκατ. ευρώ στις 30 Ιουνίου 2001, δηλαδή αυξήθηκε κατά 2.7 %3.

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τις πράξεις που επηρεάζουν την εξέλιξη του τρέχοντος
υπολοίπου από την ηµεροµηνία της προηγούµενης έκθεσης.

                                                
1 Υποτίθεται ότι το µέσο επιτόκιο είναι 8% για τα δάνεια της ΕΤΕ. Για τις δανειοληψίες/δανειοδοτήσεις

λαµβάνεται ως µέσο επιτόκιο το 4,4%. Για τις νέες πράξεις του πίνακα 3, το εφαρµοζόµενο επιτόκιο
είναι 4,89%.

2 Για τα δάνεια σε άλλα νοµίσµατα εκτός του ευρώ, ελήφθησαν υπόψη οι συναλλαγµατικές ισοτιµίες που
ίσχυαν στις 31 ∆εκεµβρίου 2001.

3 Ένα µέρος της µεταβολής κατά τη διάρκεια του περασµένου εξαµήνου οφείλεται στις διακυµάνσεις
των τιµών συναλλάγµατος για τα δάνεια σε άλλα νοµίσµατα εκτός του ευρώ.
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σε εκατ. ευρώ

Τρέχον υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2001 15 041.00

Αποπληρωµές δανείων
Ευρατόµ
ΝΚΜ
Χρηµατοδοτική ενίσχυση
ΕΤΕπ

0.00
- 83.50

- 252.00
- 533.00

Εκταµίευση δανείων
Ευρατόµ
Χρηµατοδοτική ενίσχυση
ΕΤΕπ

0.00
225.00
900.00

Μεταβολή της συναλλαγµατικής ισοτιµίας των άλλων
νοµισµάτων σε σχέση µε το ευρώ

145.50

Τρέχον υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2001 15 443.00

Το τρέχον υπόλοιπο σε κεφάλαιο των πράξεων υπέρ των κρατών µελών ανερχόταν σε
52 εκατ. ευρώ στις 31 ∆εκεµβρίου 2001, µε ποσοστό µείωσης 59.0 % σε σχέση µε τις
30 Ιουνίου 2001.

Το τρέχον υπόλοιπο σε κεφάλαιο των πράξεων υπέρ τρίτων χωρών στις 31 ∆εκεµβρίου 2001
ανερχόταν σε 15.391 εκατ. ευρώ, µε ποσοστό αύξησης 3.2 % σε σχέση µε τις 30 Ιουνίου
2001.

3.2. Μέγιστοι ετήσιοι κίνδυνοι για τον κοινοτικό προϋπολογισµό: πράξεις που έχουν
εκταµιευθεί στις 31 ∆εκεµβρίου 2001

Οι µέγιστοι ετήσιοι κίνδυνοι παρουσιάζονται στον πίνακα 2.

Ο συνολικός ετήσιος κίνδυνος για το πρώτο εξάµηνο του 2002 ανέρχεται σε 1.602 εκατ.
ευρώ.

– Ο κίνδυνος που αντιστοιχεί στα κράτη µέλη ανέρχεται σε 11 εκατ. ευρώ.

– Ο κίνδυνος που αντιστοιχεί στις τρίτες χώρες ανέρχεται σε 1.591 εκατ. ευρώ.

3.3. Μέγιστοι θεωρητικοί ετήσιοι κίνδυνοι για τον κοινοτικό προϋπολογισµό

Η κατάσταση περιγράφεται στον πίνακα 3.

Ο κίνδυνος αυτός αντιπροσωπεύει 1.859 εκατ. ευρώ κατά το 2002. Από το 2003 ο κίνδυνος
αυξάνει, φθάνοντας έως το ποσό των 4.675 εκατ. ευρώ το 2010.

– Η τάση των µέγιστων κινδύνων για τα κράτη µέλη είναι ίδια µε του πίνακα 2.

– Ο κίνδυνος για τις τρίτες χώρες ανέρχεται σε 1.843 εκατ. ευρώ για το 2002. Από το
2003 ο κίνδυνος θα αυξηθεί και θα φθάσει τα 4.675 εκατ. ευρώ το 2010.
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Μέγιστα εγκεκριµένα Τρέχον υπόλοιπο Τρέχον υπόλοιπο Υπόλοιπο προς
Πράξεις ποσά κεφαλαίου στις κεφαλαίου στις εκταµιεύσεις

30.06.01 31.12.01 στις
31.12.01

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ
Α. Ισοζύγιο πληρωµών 14000
1. Ιταλία 0 0 0
Β. Λοιπά
 2. Euratom (*) 4000 0 0 0
 3. ΝΚΜ και ΝΚΜ-σεισµοί 6830 89 19 0
 4. ΕΤΕ-Μεσόγειος
Ισπανία, Ελλάδα, Πορτογαλία 1500 38 33 0
ΣΥΝΟΛΟ ΚΡΑΤΩΝ ΜΕΛΩΝ 26330 127 52 0ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ
ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ
A.Χρηµατοδοτική συνδροµή
 1. Βουλγαρία 750 460 390 0
 2. Ρουµανία 780 225 225 100
 3. Αλγερία 600 250 100 100
 4. ΠΓ∆Μ 90 40 50 40
 5. Βοσνία-Ερζεγοβίνη 20 20 20 0
 6. Βαλτικές Χώρες 220 25 25 85
 7. Μολδαβία 75 55 46 15
 8. Ουκρανία 435 343 326 92
 9. Λευκορωσία 55 30 24 25
10. Γεωργία 142 100 100 32
11. Αρµενία 28 23 23 0
12.Τατζικιστάν 75 60 60 15
13. Αλβανία 20 0 0 20
14. Euratom (*) 40 40 0
15. Ο∆ Γιουγκοσλαβίας 225 0 225 0
B.Άλλες
16. ΕΤΕ Μεσόγειος(**) 16147 5089 5629 3651
17. ΕΤΕ Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη 17750 5124 5608 3137
18. ΕΤΕ Ασία, Λατινική Αµερική 4405 1251 2013 761
19. ΕΤΕ Νότια Αφρική 1500 595 487 257
20. ΕΤΕ Ρωσική Λεκάνη της Βαλτικής 100 0 0 0
ΣΥΝΟΛΟ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ 43417 13730 15391 8330
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 69747 13857 15443 8330
(*)  Το συνολικό ανώτατο όριο είναι 4.000 εκατ. Ευρώ. Με την απόφαση 94/179/Euratom της 21ης Μαρτίου 1994 το Συµβούλιο αποφάσισε να 
χορηγεί δάνεια για τη χρηµατοδότηση σχεδίων ορισµένων τρίτων χωρών
(**) Το τρέχον υπόλοιπο προσαυξήθηκε κατά 12,0 εκατ. Ευρώ για να ληφθούν υπόψη τα κεφάλαια όυ είχαν καταστεί ληξιπρόθεσµα 
αλλά δεν είχαν καταβληθεί στις 31.12.01

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΤΟΥ ΠΙΝΑΚΑ 1
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ ΕΤΕ (31.12.01)

Εγκεκριµένο ανοιχθείσες Εκταµιευθέντα Τρέχον υπόλοιπο
Πράξεις πιστωτικό όριο πιστώσεις µείον ποσά στις 

ακυρώσεις 31.12.01
Μεσόγειος: Κράτη µέλη 1500 1465 1753 33
Τρίτες χώρες, παλαιές εντολές
Πρωτόκολλα Μεσογείου 6362 5932 6156 3758
Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη Ι και ΙΙ 4700 4090 4264 3163
Ασία, Λατινική Αµερική Ι και ΙΙ 903 757 831 589
Νότια Αφρική 300 285 224 214
Τρίτες χώρες, απόφαση της 14.4.97
Μεσόγειος 2310 2250 1385 1366
    Κεντρική και Ανατολική Ασία 3520 3414 2166 2087
Ασία, Λατινική Αµερική 1022 1022 816 791
Νότια Αφρική 375 375 271 270
ΠΓ∆Μ, απόφαση της 19.5.98 150 150 61 61
Βοσνία, απόφαση της 14.12.98 100 100 4 4
Τουρκία, απόφαση της 29.11.99 600 450 319 319
Τρίτες χώρες, απόφαση της 22.12.99
Μεσόγειος 6425 1906 120 121
Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη 8680 1768 358 358
Ασία, Λατινική Αµερική 2480 939 633 633
Νότια Αφρική 825 202 2 3
Κροατία, απόφαση της 7.11.2000 250 146 0 0
Τουρκία, απόφαση της 4.12.2000 450 0 0 0
Ο∆ Γιουγκοσλαβίας, απόφαση της 6.11.20 350 66 0 0
Ρωσική Λεκάνη της Βαλτικής,
απόφαση της 6.11.2001 100 0 0 0
Σύνολο 41402 25317 19363 13770
Σηµείωση: Επειδή τα δάνεια εκταµιεύονται σε εθνικά νοµίσµατα, η µετατροπή σε ευρώ
των ποσών που εκταµιεύθηκαν µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης της έκθεσης µπορεί να οδηγήσει σε υπέρβαση του ύψους των εγκρίσεων

ΤΡΕΧΟΝ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΟΣΟΝ ΑΦΟΡΑ ΤΙΣ ΕΚΤΑΜΙΕΥΘΕΙΣΕΣ ΠΡΑΞΕΙΣ
ΠΙΝΑΚΑΣ 1

εκατ. Ευρώ
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ΠΙΝΑΚΑΣ 2
ΜΕΓΙΣΤΟΙ ΕΤΗΣΙΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΟΙΝΟΤΙΚΟ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟ

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ΣΥΝΟΛΟ
ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
Α. Ισοζύγιο πληρωµών
   1. Ιταλία 0
Β. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
   2. Euratom 0
3. ΝΚΜ και ΝΚΜ-σεισµοί 19 19
4. ΕΤΕ-Μεσόγειος
Ισπανία, Ελλάδα, Πορτογαλία 7 9 4 3 23
Υποσύνολο κεφαλαίου 7 9 23 3 0 0 0 0 0 42
ΤΟΚΟΙ
Α. Ισοζύγιο πληρωµών
1. Ιταλία 0
Β. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
   2. Euratom 0
   3.  ΝΚΜ και ΝΚΜ-σεισµοί 2 2 2 6
   4. ΕΤΕ-Μεσόγειος
Ισπανία, Ελλάδα, Πορτογαλία 2 1 3
Υποσύνολο τόκων 4 3 2 0 0 0 0 0 0 9
ΣΥΝΟΛΟ ΚΡΑΤΩΝ ΜΕΛΩΝ 11 12 25 3 0 0 0 0 0 51
ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
Α. Χρηµατοδοτική συνδροµή
5. Βουλγαρία 40 63 73 88 88 25 15 390
6. Ρουµανία 55 70 25 25 25 25 225
7. Αλγερία 100 100
8. ΠΓ∆Μ 5 8 8 21
9. Βοσνία 2 2
10 . Λιθουανία 25 25
11. Μολδαβία 12 12 12 7 3 46
12. Ουκρανία 37 57 57 57 55 35 15 15 326
13. Λευκορωσία 6 6 6 6 24
14. Γεωργία 22 22 44
15. Αρµενία 6 6 11
16. Τατζικιστάν 0
17. Ο∆ Γιουγκοσλαβίας 0
 18. Euratom 2 24 28 54
Β. Εγγυήσεις 0
19. ΕΤΕ - Μεσόγειος 263 308 314 324 340 345 356 334 305 2889
20. ΕΤΕ Κεντρική και Ανατολική Ευρώ 383 449 562 498 544 380 334 359 271 3780
21, ΕΤΕ Ασία, Λατινική Αµερική 95 130 152 170 174 195 158 123 75 1272
22. ΕΤΕ Νότια Αφρική 20 21 42 21 22 46 32 98 28 330
Υποσύνολο κεφαλαίου 996 1023 1215 1146 1210 1113 1014 1038 785 9539
ΤΟΚΟΙ
Α. Χρηµατοδοτική συνδροµή
5. Βουλγαρία 14 14 13 12 10 7 4 1 1 76
6. Ρουµανία 7 6 6 3 3 3 2 1 0 32
7. Αλγερία 3 3
8. ΠΓ∆Μ 2 2 2 2 2 2 2 2 1 16
9. Βοσνία 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6
10 . Λιθουανία 1 1
11. Μολδαβία 2 1 1 0 0 4
12. Ουκρανία 12 11 9 7 5 3 1 1 48
13. Λευκορωσία 1 1 0 0 2
14. Γεωργία 4 4 4 4 4 4 4 4 3 36
15. Αρµενία 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7
16. Τατζικιστάν 2 2 2 2 2 2 2 2 2 17
17. Ο∆ Γιουγκοσλαβίας 8 8 8 8 8 8 8 8 8 72
 18. Euratom 2 5 12 18 28 34 39 41 40 219
Β. Εγγυήσεις
19. ΕΤΕ - Μεσόγειος 215 200 182 165 148 130 111 93 76 1320
20. ΕΤΕ Κεντρική και Ανατολική Ευρώ 237 211 187 162 139 111 93 78 64 1282
21, ΕΤΕ Ασία, Λατινική Αµερική 59 54 50 46 41 35 31 26 22 364
22. ΕΤΕ Νότια Αφρική 24 20 18 15 14 14 11 9 3 128
Υποσύνολο τόκων 595 540 495 446 405 354 309 267 221 3632
ΣΥΝΟΛΟ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ 1591 1563 1710 1591 1615 1467 1323 1305 1006 13171
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1602 1575 1735 1594 1615 1467 1323 1305 1006 13222

(Εκτίµηση σε εκατ. Ευρώ βάσει των πράξεων που είχαν εκταµιευθεί στις 31.12.01)



11

ΠΙΝΑΚΑΣ 3
ΜΕΓΙΣΤΟΙ ΘΕΩΡΗΤΙΚΟΙ ΕΤΗΣΙΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΟΙΝΟΤΙΚΟ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟ

Εκ τ ίµηση σε  εκατ .  ευρώ βάσε ι  των  πράξεων  που έχουν εκταµι ευθε ί , αποφασι στ εί  και  προτ αθεί  από  την Επι τροπή
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ΣΥΝΟΛΟ

ΚΡΑΤΗ ΜΕΛΗ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
Α. Ισοζύγιο πληρωµών
   1. Ιταλία
Β. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
   2. Euratom and NCI 19 19
   3. EIB Spain, Greece, Portug 12 13 5 3 33
Υποσύνολο κεφαλαίου 12 13 24 3 0 0 0 0 0 51
ΤΟΚΟΙ
Α. Ισοζύγιο πληρωµών
1. Ι ταλί α 0
Β. ∆ιαρθρωτικά δάνεια
   2. Euratom and NCI 2 2 2 7
   3. EIB Spain, Greece, Portug 2 1 0 0 3
Υποσύνολο τόκων 4 3 2 0 0 0 0 0 0 10
ΣΥΝΟΛΟ ΚΡΑΤΩΝ ΜΕΛΩΝ 16 16 26 4 0 0 0 0 0 61
ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΟ
Α. Χρηµατοδοτική συνδροµή
4. Βουλ γαρί α 40 63 73 88 88 25 15 390
5. Ρουµανί α 55 70 25 25 50 50 275
6. Αλγε ρί α 100 100
7. ΠΓ∆Μ 5 8 8 21
8. Βοσν ί α 2 2
9. Λιθουανί α 25 25
10. Μολδα βί α 12 12 12 7 3 3 3 3 55
11. Ουκρα νί α 37 57 57 57 55 35 15 15 326
12. Λευκορωσί α 6 6 6 6 24
13. Γεωργί α 22 22 44
14. Αρµεν ί α 6 6 11
15. Τατζι κι στάν 0
16. Ο∆ Γι ουγκοσλαβί ας 0
 17. Euratom 2 24 28 53
Β. Εγγυήσεις
18. ΕΤΕ -  Μεσόγ ει ος 302 326 354 431 526 627 716 754 754 4790
19. ΕΤΕ Κε ν τρι κή και  Ανατολι κή 354 352 438 476 604 751 853 951 951 5730
20. ΕΤΕ Ασί α,  Λατιν ι κή Αµερι κή 125 168 223 267 307 385 359 277 277 2388
21. ΕΤΕ Νότ ια  Αφρικ ή 26 27 62 34 48 101 100 229 229 856
Capital - subtotal 1042 988 1222 1341 1615 2011 2165 2363 2344 15090
ΤΟΚΟΙ
Α. Χρηµατοδοτική συνδροµή
4. Βουλ γαρί α 14 14 13 12 10 7 4 1 1 76
5. Ρουµανί α 9 9 9 7 7 6 5 5 3 60
6. Αλγε ρί α 3 3
7. ΠΓ∆Μ 2 3 3 3 3 3 3 3 2 25
8. Βοσν ί α 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6
9. Λιθουανί α 1 1
10. Μολδα βί α 2 2 1 1 1 1 1 0 0 8
11. Ουκρα νί α 14 14 13 10 8 6 5 4 4 79
12. Λευκορωσί α 1 1 0 0 2
13. Γεωργί α 4 4 4 4 4 4 4 4 3 36
14. Αρµεν ί α 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7
15. Τατζι κι στάν 2 2 2 2 2 2 2 2 2 17
16. Ο∆ Γι ουγκοσλαβί ας 8 8 8 8 8 8 8 8 8 72
 17. Euratom 2 5 12 18 28 34 39 41 40 219
Β. Εγγυήσεις
18. ΕΤΕ -  Μεσόγ ει ος 318 388 431 471 583 779 926 992 992 5880
19. ΕΤΕ Κε ν τρι κή και  Ανατολι κή 255 384 536 512 558 701 832 864 864 5506
20. ΕΤΕ Ασί α,  Λατιν ι κή Αµερι κή 119 124 121 115 167 215 326 242 242 1671
21. ΕΤΕ Νότ ια  Αφρικ ή 44 63 71 89 88 116 138 169 169 947
Υποσύνολο τόκων 801 1022 1225 1254 1468 1884 2295 2336 2331 14615
ΣΥΝΟΛΟ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ 1843 2010 2447 2594 3083 3895 4459 4699 4675 29705
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1859 2026 2473 2598 3083 3895 4459 4699 4675 29767
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4. ΕΝΕΡΓΟΠΟΙΗΣΗ ΤΩΝ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ ΤΟΥ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

4.1. Πληρωµές από τα ταµειακά διαθέσιµα

Η Επιτροπή προσφεύγει στα ταµειακά διαθέσιµα βάσει του άρθρου 12 του κανονισµού αριθ.
1150/2000 του Συµβουλίου της 22ας Μαΐου 2000, για την εφαρµογή της απόφασης
88/376/ΕΟΚ, Ευρατόµ σχετικά µε το σύστηµα των ιδίων πόρων των Κοινοτήτων, για να
αποφεύγονται οι καθυστερήσεις πληρωµών και τα σχετικά έξοδα για την εξυπηρέτηση
δανείων σε περίπτωση καθυστέρησης πληρωµής από τον οφειλέτη.

4.2. Ενεργοποίηση του Ταµείου Εγγύησης

Ο κανονισµός (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2728/94 του Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994
συνέστησε το Ταµείο Εγγύησης, το οποίο αφορά τις εξωτερικές ενέργειες. Σε περίπτωση
καθυστέρησης πληρωµής οφειλών εκ µέρους του δικαιούχου του δανείου που χορηγήθηκε
από την Κοινότητα, το Ταµείο Εγγύησης παρεµβαίνει εντός τριών µηνών από την
ηµεροµηνία λήξης της προθεσµίας πληρωµής για να αντιµετωπίσει την καθυστέρηση αυτή.
Σε περίπτωση αδυναµίας αποπληρωµής δανείου χορηγηθέντος από την ΕΤΕπ και υπό την
εγγύηση του Κοινοτικού προϋπολογισµού, η Κοινότητα παρεµβαίνει εντός τριών µηνών από
την ηµεροµηνία παραλαβής της επιστολής που αποστέλλει η ΕΤΕπ ζητώντας την
ενεργοποίηση της εγγύησης. Η Επιτροπή εξουσιοδοτεί τότε την ΕΤΕπ να προβεί σε ανάληψη
των αντιστοίχων ποσών από το Ταµείο Εγγύησης.

Για τους τόκους υπερηµερίας από την ηµεροµηνία διάθεσης του ποσού από τα ταµειακά
διαθέσιµα µέχρι την ηµεροµηνία παρέµβασης του Ταµείου Εγγύησης γίνεται προσφυγή στο
Ταµείο Εγγύησης και οι τόκοι αυτοί αποδίδονται στα ταµειακά διαθέσιµα.

Κατά τη διάρκεια των έξι τελευταίων µηνών, το Ταµείο παρενέβη ως εγγυητής για τους
παρακάτω οφειλέτες:

€υρώ

Τρίτες χώρες Ηµεροµηνία Ποσά (κεφάλαιο + τόκοι)

Πρώην Γιουγκοσλαβία

Βοϊβοδίνα

Σερβία

Κοσσυφοπέδιο

29.08.2001

29.08.2001

29.08.2001

1.366.351,99
3.546.225,45

15.628,96

Σύνολο 4.928.206,40

4.3. Καθυστερηµένες οφειλές στις 31 ∆εκεµβρίου 2001

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2001, όλα τα ποσά τα οφειλόµενα από την Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία
της Γιουγκοσλαβίας είχαν αποπληρωθεί προς την ΕΤΕπ στο πλαίσιο των εγυηµένων δανείων.
Στις 23 Οκτωβρίου 2001, πραγµατοποιήθηκε µεταφορά πίστωσης στο λογαριασµό
συνδέσµου ΕΕ του Ταµείου Εγγύησης, συνολικού ύψους 162.345.253,00 ευρώ.
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5. ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΘΕΩΡΗΤΙΚΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΓΙΑ ∆ΑΝΕΙΟ∆ΟΤΗΣΕΙΣ
ΚΑΙ ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΥΠΕΡ ΤΡΙΤΩΝ ΧΩΡΩΝ

Ο µηχανισµός του Ταµείου Εγγύησης και του αποθεµατικού εγγύησης περιορίζει στην πράξη
την ικανότητα δανειοδότησης και εγγυήσεων της ΕΕ προς τις τρίτες χώρες, λόγω του ότι οι
διαθέσιµες πιστώσεις για την τροφοδότηση του Ταµείου µε τη λήψη κάθε νέας απόφασης
δανειοδότησης (ή κάθε ετήσιας δόσης στην περίπτωση εγγύησης για πολυετή δάνεια)
περιορίζονται από το ποσό που είναι εγγεγραµµένο στις δηµοσιονοµικές προοπτικές στα
πλαίσια του αποθεµατικού εγγύησης4.

Σε µια δεδοµένη χρονική στιγµή, η ικανότητα δανειοδότησης αποτελεί το ισόποσο σε δάνεια
του περιθωρίου που αποµένει στο αποθεµατικό εγγύησης. Το περιθώριο αυτό ισούται µε τη
διαφορά µεταξύ του αποθεµατικού και του εκτιµώµενου ύψους της τροφοδότησης του
Ταµείου Εγγύησης στο πλαίσιο των πράξεων που έχουν ήδη αποφασισθεί ή που βρίσκονται
υπό εκπόνηση.

Ο πίνακας 4 παρουσιάζει εκτίµηση της ικανότητας δανειοδότησης της Κοινότητας προς
τρίτες χώρες για την περίοδο 2001-2004, η οποία είναι συµβατή µε το µηχανισµό του
Ταµείου Εγγύησης. Ο τρόπος υπολογισµού και οι αναφορές σε νοµικά κείµενα
περιγράφονται λεπτοµερέστερα στο παράρτηµα της παρούσας έκθεσης.

Με βάση τις αποφάσεις που εξέδωσε το Συµβούλιο, καθώς και εκείνες που έχουν προταθεί ή
που προετοιµάζονται (βλ. πίνακα 4), οι προβλέψεις χρησιµοποίησης του αποθεµατικού
εγγύησης κατά το 2002 ανέρχονται σε 163,74 εκατ. ευρώ, ποσό που θα αφήσει διαθέσιµα
49,26 εκατ. ευρώ στο τέλος του έτους.

Συνυπολογίζοντας τις επιπτώσεις που επιφέρει στο αποθεµατικό εγγυήσεων η τροφοδότηση
του Ταµείου σχετικά µε τα δάνεια που έχουν αποφασιστεί προηγουµένως και τα δάνεια που
έχουν προταθεί και προετοιµάζονται το 2002, η ετήσια ικανότητα που παραµένει διαθέσιµη
για δάνεια είναι η εξής:

– 547,33 εκατ. ευρώ για δάνεια µε 100% εγγύηση του κοινοτικού προϋπολογισµού, ή

– 842,05 εκατ. ευρώ για δάνεια µε εγγύηση 65% (κατ’ εφαρµογή της απόφασης
2000/24/ΕΚ του Συµβουλίου της 22ας ∆εκεµβρίου 1999).

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2001, το τρέχον υπόλοιπο των δανειοδοτήσεων και των εγγυήσεων
δανείων υπέρ τρίτων χωρών, προσαυξηµένο κατά τους ληξιπρόθεσµους τόκους, ανερχόταν
συνολικά σε 15.391,00 εκατ. ευρώ.

                                                
4 Το ποσό που είναι εγγεγραµµένο στις δηµοσιονοµικές προοπτικές 2000-2006 ανέρχεται σε 200 εκατ.

ευρώ σε τιµές 1999.
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σε εκατ. ευρώ

Κατάσταση στις 31.12.01

1. Τρέχον υπόλοιπο δανειοδοτικών /
δανειοληπτικών πράξεων

 1 654.00

2. Τρέχον υπόλοιπο ΕΤΕ  13 737.00

3. Τρέχον υπόλοιπο αδυναµιών πληρωµής  0.00

4. Τόκοι υπερηµερίας  0.00

Ληξιπρόθεσµοι τόκοι5 0.00

ΣΥΝΟΛΟ 15 391.00

Ο λόγος µεταξύ των πόρων του Ταµείου και του τρέχοντος υπολοίπου, κατά τον ορισµό που
δίδεται στον Κανονισµό περί ιδρύσεως του Ταµείου , ήταν 11,39%, ποσό που υπερβαίνει το
9% που ορίζεται για το ποσό-στόχο στον κανονισµό αριθ. 1149/1999 για την τροποποίηση
του κανονισµού αριθ. 2728/94 σχετικά µε την ίδρυση Ταµείου Εγγύησης. Σύµφωνα µε τις
ισχύουσες κανονιστικές διατάξεις, το υπερβάλλον ποσό στο τέλος του έτους εγγράφεται σε
ειδική γραµµή της κατάστασης εσόδων του γενικού προϋπολογισµού των Ευρωπαϊκών
Κοινοτήτων.

Το υπερβάλλον ποσό ύψους 372,46 εκατ. ευρώ κατά το τέλος του οικονοµικού έτους 2001 θα
εγγραφεί εκ νέου στον προϋπολογισµό κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2002.

6. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ ΕΓΓΥΗΣΗΣ ΣΤΙΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2001

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2001, το Ταµείο Εγγύησης ανερχόταν σε 1.774 εκατ. ευρώ. Οι
ακόλουθες κινήσεις καταγράφηκαν κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2001:

– ανάληψη 9,75 εκατ. ευρώ από το Ταµείο για νέες αθετήσεις υποχρεώσεων·

– καθυστερηµένη αποπληρωµή µη καταβληθεισών οφειλών από την Ο∆Γ ύψους
162,34 εκατ. ευρώ ·

– καθαρά έσοδα ύψους περίπου 74,07 εκατ. ευρώ από επενδύσεις των περιουσιακών
στοιχείων του Ταµείου·

– µεταβίβαση 207,2 εκατ. ευρώ από το αποθεµατικό του 2001·

– επιστροφή 372,46 εκατ. ευρώ στον προϋπολογισµό ως πλεόνασµα του Ταµείου στις
31 ∆εκεµβρίου 2001.

                                                
5 Ληξιπρόθεσµοι τόκοι, υπό την έννοια που καθορίζεται στον κανονισµό περί ιδρύσεως του Ταµείου

Εγγύησης.
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7. ΣΧΕΤΙΚΗ ΣΤΑΘΕΡΟΤΗΤΑ

Ο λόγος µεταξύ του ποσού του Ταµείου στις 31 ∆εκεµβρίου 2001 (1.774 εκατ. ευρώ) και του
µέγιστου ετήσιου κινδύνου των δανειοδοτήσεων προς τις τρίτες χώρες (που ορίζεται ως το
συνολικό ύψος των καταβολών αποπληρωµής), όπως προβλέπεται για το 2002 στον πίνακα 3
(1.843 εκατ. ευρώ) είναι 96 %.
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9%
Έτος

Προσδοκόµενο Προσδοκόµενη Προσδοκόµενο Προσδοκόµενη Προσδοκόµενο Προσδοκόµενη
ύψος τροφοδότηση ύψος τροφοδότηση ύψος τροφοδότηση

δανείων δανείων δανείων
Ύψος του αποθεµατικού 213 217 221
Συνολική ικανότητα δανειοδότησης και εγγυοδοσίας min. 2367 min. 2411 min. 2456

max. 3641 max. 3709 max. 3778

1. ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΕΤΕ 1

Αποφασισθείσες πράξεις
Λεκάνη Μεσογείου, 1997-2000 γενική 35,00 2,36
εντολή δανειοδότησης   
Γενική εντολή δανειοδότησης 2000-20073 3.075,00 179,89 2.975,00 174,04 2.875,00 168,19
προβλεπόµενη/πραγµατοποιηθείσα διόρθωση  -19,15

υποσύνολο 2000/2007 160,74
Ειδικό µέσο ανασυγκρότησης Τουρκίας 150,00 8,78 150,00 8,78
προβλεπόµενη/πραγµατοποιηθείσα διόρθωση 75,00 4,39

Ειδική δράση στη Βαλτική Θάλασσα - Ρωσία 25,00 2,25 40,00 3,60 35,00 3,15
προβλεπόµενη/πραγµατοποιηθείσα διόρθωση  -9,00

υποσύνολο 2000/2007 -6,75

2. ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΗ ΣΥΝ∆ΡΟΜΗ (∆ΑΝΕΙΑ)
Αποφασισθείσες πράξεις
Ο∆Γ
Προτεινόµενη δράση 4

Ουκρανία 18,00 -2,98
Αναβληθείσα πράξη 5

Αλβανία (κατ’εκτίµηση ποσό εις µεταφοράν 2 ) -20,00 -2,80

3. ∆ΑΝΕΙΑ EURATOM 
Προσωρινές εκτιµήσεις  6
Ουκρανία  154,00 0,00
Ρουµανία    224,00 0,00   

Χρησιµοποίηση του αποθεµατικού (1+2+3) 163,74 177,64 180,12

Περιθώριο στο αποθεµατικό (µετά την τροφοδότηση των 
προαναφερθέντων δανείων) 49,26 39,36 40,88

Εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης και εγγυοδοσίας 
100% * 547,33 437,36 454,22

65% ** 842,05 672,82 698,80
1

2

3

4

5

6

* Για µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή και δάνεια Euratom.
** Για εγγυήσεις δανείων ΕΤΕ.

Η εγγύηση της ΕΕ για δάνεια ΕΤΕ καλύπτει 75 % του κεφαλαίου για δάνεια που χορηγούνται υπό το 4ο πρωτόκολλο µε τη Συρία (Λεκάνη της Μεσογείου), 70 % για δάνεια που 
χορηγούνται υπό τη γενική εντολή δανειοδότησης 1997-2000, 100 % του κεφαλαίου για δάνεια που χορηγούνται υπό την προσφάτως εγκριθείσα ειδική δράση για τη Βαλτική 
Θάλασσα-Ρωσία και 65 % του κεφαλαίου για δάνεια που χορηγούνται υπό τις λοιπές εντολές και µέσα.

ΠΙΝΑΚΑΣ 4 - Ενδεικτικό ύψος των δανείων και των εγγυήσεων δανείων που θα τροφοδοτηθούν στο πλαίσιο του αποθεµατικού εγγυήσεων

(σε εκατ. ευρώ)

20042002 2003

Τα στοιχεία που αναφέρονται υπό τη γενική εντολή δανειοδότησης 2000-2007 περιλαµβάνουν τα ποσά για την Κροατία και την Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας 
καθώς και τα ποσά για την ειδική δράση για τα τουρκικά τελωνεία.

∆ιόρθωση των κατ’εκτίµηση επιπέδων υλοποίησης.

Για την Ουκρανία,  στο πλαίσιο του προβλεποµένου δανείου 657 εκατ. ευρώ για το σχέδιο K2-R4, 503 εκατ. ευρώ έχουν ήδη τροφοδοτηθεί από προηγούµενα έτη και 154 εκατ. 
ευρώ είναι προγραµµατισµένα να τροφοδοτηθούν το 2004. Για τη Ρουµανία, υπό το σχέδιο Cernavoda 2, οι πράξεις τροφοδότησης το 2003 θα καλύψουν ένα δάνειο ύψους 
224 εκατ. ευρώ. Εάν το ανώτατο όριο Euratom αυξηθεί πριν από την απόφαση της Επιτροπής για τη Ρουµανία, µπορεί να εξεταστεί το ενδεχόµενο αύξησης του συνολικού 
ύψους του δανείου σε 126 εκατ. ευρώ, πράγµα που θα απαιτήσει συµπληρωµατική τροφοδότηση ύψους 11,34 εκατ. ευρώ.

Η πράξη αυτή (απόφαση 99/282/ΕΚ του Συµβουλίου) δεν είναι πλέον προγραµµατισµένη και δεν αναµένεται ότι θα υλοποιηθεί.

Η πρόταση της Επιτροπής προβλέπει νέα µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή στην Ουκρανία ύψους µέχρι 110 εκατ. ευρώ. Εντούτοις, η αντίστοιχη απόφαση του 
Συµβουλίου θα ακυρώσει παράλληλα ποσά ύψους 92 εκατ. ευρώ σε δάνεια που προέρχονταν από προηγούµενη απόφαση του Συµβουλίου (98/592/ΕΚ) για µακροοικονοµική 
χρηµατοδοτική συνδροµή στην Ουκρανία που έχουν ήδη τροφοδοτηθεί στο ταµείο εγγύησης. Εποµένως, η νέα τροφοδότηση που απαιτείται για τη νέα πράξη θα πρέπει να 
υπολογιστεί µε βάση την καθαρή αύξηση (18 εκατ. ευρώ) των ποσών των δανείων που έχουν αποφασιστεί υπέρ της Ουκρανίας.
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Μέρος ∆εύτερο:
Εκτίµηση των ∆υνητικών Κινδύνων: Οικονοµική και

Χρηµατοπιστωτική Συγκυρία στις τρίτες χώρες µε τις οποίες
έχουν συναφθεί οι πλέον σηµαντικές δανειοδοτικές πράξεις

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Τα στοιχεία που δίνονται στο πρώτο µέρος παρέχουν πληροφορίες για τις ποσοτικές
πτυχές των κινδύνων που βαρύνουν τον γενικό προϋπολογισµό. Ωστόσο, τα στοιχεία
αυτά πρέπει να σταθµιστούν βάσει των ποιοτικών πτυχών του κινδύνου, που εξαρτώνται
από το είδος της πράξης και την ποιότητα του δανειζοµένου. Τα πλέον πρόσφατα
γεγονότα που µπορούν να επηρεάσουν τον κίνδυνο χώρας σε σχέση µε το χαρτοφυλάκιο
εγγυήσεων αναλύονται κατωτέρω.

Η εκτίµηση του κινδύνου χώρας που παρουσιάζεται στο δεύτερο µέρος του παρόντος
εγγράφου παρέχει ένα σύνολο δεικτών κινδύνου χώρας (βλ. παραρτήµατα) για όλες τις
τρίτες χώρες που έχουν λάβει από την Κοινότητα µακροοικονοµική χρηµατοδοτική
συνδροµή και έχουν ανεξόφλητες οφειλές απέναντι στην ΕΚ. Οι πίνακες αυτοί
συµπληρώνονται µε αναλυτικά σχόλια για τις χώρες για τις οποίες, στο διάστηµα που
µεσολάβησε από τη σύνταξη της προηγούµενης έκθεσης που κάλυπτε το πρώτο εξάµηνο
του 2001, συγκεντρώθηκαν νέες σηµαντικές πληροφορίες που επηρεάζουν την
αξιολόγηση του κινδύνου.

Η εκτίµηση στο παρόν Μέρος δεν αφορά άλλες περιοχές από εκείνες που αναφέρονται
ανωτέρω, κυρίως διότι τα ανοίγµατα της Κοινότητας σε άλλες περιοχές (κυρίως υπό
µορφή εγγυήσεων δανείων της ΕΤΕπ) αντιπροσωπεύουν µικρό µόνο µέρος του συνόλου
των ανοιγµάτων της και είναι επαρκώς διαφοροποιηµένα από γεωγραφική άποψη.

2. ΥΠΟΨΗΦΙΕΣ ΓΙΑ ΕΝΤΑΞΗ ΧΩΡΕΣ

2.1. Βουλγαρία

Το 2001 συνεχίστηκε η ταχύρυθµη ανάπτυξη, παρότι ο ρυθµός ήταν κάπως βραδύτερος
σε σχέση µε το 2000 (4,7% κατά τα τρία πρώτα τρίµηνα του 2001 έναντι 5,8% το 2000).
Η βιοµηχανική παραγωγή αυξήθηκε κατά 9% τους πρώτους 9 µήνες του 2001. Ενώ οι
άµεσες ξένες επενδύσεις κινήθηκαν σε χαµηλότερα επίπεδα σε σχέση µε το 2000, οι
εγχώριες επενδύσεις κινούνται ανοδικά, αντικατοπτρίζοντας την αυξανόµενη
επιχειρηµατική εµπιστοσύνη η οποία οφείλεται στην οικονοµική σταθεροποίηση και στις
µεταρρυθµίσεις. Η ανεργία µειώθηκε κατά το δεύτερο εξάµηνο του έτους κατά περίπου
µισή εκατοστιαία µονάδα, αλλά εξακολουθεί να παραµένει υψηλή (περίπου 17%).

Η συναλλαγµατική ισοτιµία (1 EUR = 1,96 BGN) διατηρήθηκε σταθερή κατά την υπό
εξέταση περίοδο και η κυβέρνηση σχεδιάζει να διατηρήσει το καθεστώς νοµισµατικού
συµβουλίου τουλάχιστον µέχρι την προσχώρηση στην Ευρωπαϊκή Ένωση. Ωστόσο, ο
πληθωρισµός επιταχύνθηκε στα τέλη του 2000 και κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001,
φθάνοντας κάποια στιγµή στο 12% ετησίως, αλλά στη συνέχεια υποχώρησε µε σταθερό
ρυθµό στο 5% περίπου (φθινόπωρο 2001).
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Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών υπολογίζεται στο 6,5% του ΑΕγχΠ
το 2001, ελαφρώς υψηλότερο δηλαδή σε σχέση µε το 2000. Το πλεόνασµα του ισοζυγίου
υπηρεσιών συνέχισε να αυξάνει κυρίως λόγω των εσόδων από τον τουρισµό, ενώ το
εµπορικό ισοζύγιο παρουσίασε ελαφρά επιδείνωση.

Τα βουλγαρικά δηµόσια οικονοµικά παραµένουν υγιή. Το έλλειµµα του δηµοσίου
ανήλθε στο 1,1% του ΑΕγχΠ το 2000 ενώ σύµφωνα µε τα τελικά στοιχεία για το 2001,
το οποίο ήταν έτος εκλογών, το έλλειµµα αυτό αναµένεται να υποχωρήσει σε επίπεδο
κατώτερο του 1% του ΑΕγχΠ. Για το 2002 αναµένεται έλλειµµα 0,8% ενώ, σύµφωνα µε
τις προβλέψεις, ο προϋπολογισµός θα είναι σχεδόν ισοσκελισµένος το 2003. Εν τω
µεταξύ, το δηµόσιο χρέος υποχωρεί µε ταχύ ρυθµό, και από επίπεδο αρκετά υψηλότερο
του 100% του ΑΕγχΠ το 1997 υποχώρησε στο 69% περίπου (72,2% στο τρίτο τρίµηνο
του 2001) του ΑΕγχΠ στο τέλος του 2001.

Στα µέσα ∆εκεµβρίου 2001, το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο και η νέα βουλγαρική
κυβέρνηση κατέληξαν σε συµφωνία για ένα νέο πρόγραµµα. Παρότι η συµφωνία stand-
by εγκρίθηκε από το διοικητικό συµβούλιο του ∆ΝΤ το Φεβρουάριο, οι οργανισµοί
αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας είχαν ήδη αναβαθµίσει το κρατικό χρέος της
Βουλγαρίας (το τµήµα επενδυτικών υπηρεσιών της Moody's αύξησε το βαθµό
φερεγγυότητας της Βουλγαρίας από B2 σε B1 στις 19 ∆εκεµβρίου 2001· η Fitch and
Standard & Poor's αύξησε τον σχετικό δείκτη από B+ σε BB- στις 14 Ιανουαρίου 2002).

2.2. Λιθουανία

Πολλοί δείκτες µαρτυρούν βελτίωση της οικονοµικής κατάστασης στην Λιθουανία. Η
προηγούµενη εκτίµηση για το ρυθµό αύξησης του ΑΕγχΠ το 2000 αναθεωρήθηκε προς
τα πάνω κατά 0,6 εκατοστιαία µονάδα σε 3,9%. Η ανάπτυξη το 2000 στηρίχθηκε σε
µεγάλο βαθµό στις ισχυρές εξαγωγικές επιδόσεις, και η τάση αυτή συνεχίστηκε παρά την
οικονοµική επιβράδυνση που σηµειώθηκε σε πολλούς εµπορικούς εταίρους της
Λιθουανίας. Χάρη στην εξέλιξη αυτή, η Λιθουανία κατόρθωσε να διατηρήσει υψηλό
δείκτη ανάπτυξης το 2001. Με βάση προσωρινά στοιχεία, ο δείκτης ανάπτυξης
αναµένεται να ανέλθει στο 5,8%. Μια σηµαντική ωστόσο αλλαγή στις οικονοµικές
επιδόσεις σε σύγκριση µε προηγούµενα έτη είναι η αύξηση του ακαθάριστου
σχηµατισµού παγίου κεφαλαίου το 2001, η οποία αποτελεί σηµαντικό στοιχείο για το
αναπτυξιακό δυναµικό των εποµένων ετών.

Παρά τον υψηλό δείκτη ανάπτυξης, ο πληθωρισµός παρέµεινε σε σχετικά χαµηλά
επίπεδα. Κατά µέσο όρο, οι τιµές καταναλωτή αυξήθηκαν κατά 1,3% το 2001. Η
ανατίµηση του λίτας έναντι του ευρώ διευκόλυνε την διατήρηση του πληθωρισµού σε
χαµηλά επίπεδα. Ωστόσο, δεδοµένου ότι από το Φεβρουάριο του 2002 ισχύει σταθερή
συναλλαγµατική ισοτιµία µεταξύ του λίτας και του ευρώ ενώ παράλληλα η εγχώρια
ζήτηση κινείται ανοδικά, ο πληθωρισµός ενδέχεται στο µέλλον να ανέλθει σε κάπως
υψηλότερα επίπεδα.

Παρότι η ανεργία υποχώρησε κάπως σε σχέση µε το υψηλότερο επίπεδο στο οποίο είχε
φθάσει στις αρχές του 2001, δεν διακρίνονται ακόµη ενδείξεις για σαφή καθοδική τάση.
Ο δείκτης ανεργίας ανήλθε το δεύτερο τρίµηνο του 2001 σε 16,5% σύµφωνα µε την
έρευνα για το εργατικό δυναµικό, και το ζήτηµα αυτό παραµένει ένα από τα σοβαρότερα
προβλήµατα της οικονοµίας. Ο κατακερµατισµός της αγοράς εργασίας ενδέχεται να
παρεµποδίσει τις αναπτυξιακές προοπτικές τα επόµενα έτη.
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Οι ιδιαίτερα θετικές επιδόσεις στον τοµέα των εξαγωγών, σε συνδυασµό µε την σχετικά
χαµηλή εγχώρια ζήτηση, οδήγησαν σε σηµαντική υποχώρηση του ελλείµµατος στο
ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών. Για τα τρία πρώτα τρίµηνα του 2001, το έλλειµµα του
ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών ανήλθε στο 3,3% του ΑΕγχΠ, σε σύγκριση µε το
5,0% το αντίστοιχο διάστηµα του προηγούµενου έτους. Ταυτόχρονα, οι άµεσες ξένες
επενδύσεις αυξήθηκαν και κάλυψαν πλήρως το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών για τα τρία πρώτα τρίµηνα του 2001.

Η Λιθουανία εφάρµοσε αυστηρή πολιτική για τη µείωση του δηµοσιονοµικού
ελλείµµατος, το οποίο ανήλθε στο ανώτατο επίπεδό του το 1999 και συγκεκριµένα
έφθασε στο 7,8% του ΑΕγχΠ. Το 2000 υποχώρησε στο 2,8% και φαίνεται ότι ο στόχος
για το 2001, δηλαδή 1,4% του ΑΕγχΠ, µπορεί να επιτευχθεί δεδοµένου ότι τόσο ο
κρατικός προϋπολογισµός όσο και ο προϋπολογισµός κοινωνικής ασφάλισης
παρουσιάζουν υπόλοιπα καλύτερα από τα αναµενόµενα. Έλλειµµα 1,5% του ΑΕγχΠ
είναι ο στόχος για το 2002. Κατά τα επόµενα έτη, το έλλειµµα του προϋπολογισµού θα
παραµείνει µάλλον σε αυτό το επίπεδο, δεδοµένου ότι κάθε περαιτέρω υποχώρησή του
παρεµποδίζεται από δαπάνες που συνδέονται µε διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις όπως η
µεταρρύθµιση του συνταξιοδοτικού συστήµατος, η επιστροφή των αποταµιεύσεων κλπ.

2.3. Ρουµανία

Η βελτίωση των οικονοµικών επιδόσεων συνεχίστηκε κατά το δεύτερο εξάµηνο του
2001. Οι αρχές εξασφάλισαν την ανανέωση της στήριξης εκ µέρους του ∆ΝΤ ενώ η
µέχρι τώρα υπερβολικά επεκτατική δηµοσιονοµική πολιτική άρχισε να γίνεται πιο
περιοριστική. Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών διευρύνθηκε αλλά η
χρηµατοδότησή του ήταν εύκολη καθώς οι µεγαλύτεροι οργανισµοί αξιολόγησης
αναβάθµισαν το χρέος της Ρουµανίας. Παρά την πρόσφατη πρόοδο, οι
µακροοικονοµικές προοπτικές παραµένουν αβέβαιες ενόψει των ασθενέστερων
επιδόσεων στο σκέλος των εξαγωγών, οι οποίες οφείλονται στην επιβράδυνση της
παγκόσµιας οικονοµίας και στις επανειληµµένες ανεπιτυχείς προσπάθειες των αρχών να
εφαρµόσουν µια πιο περιοριστική εισοδηµατική πολιτική και δηµοσιονοµική πειθαρχία
σε µόνιµη βάση.

Το ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 5,1% τους πρώτους εννέα µήνες του 2001 λόγω της συνεχώς
µεγαλύτερης σώρευσης των αποθεµάτων και της αυξανόµενης κατανάλωσης των
νοικοκυριών. Η δηµοσιονοµική και η εισοδηµατική πολιτική ήταν αρχικά χαλαρές,
συµβάλλοντας στην ενίσχυση της ανάκαµψης, αλλά κατά το δεύτερο εξάµηνο του έτους
οι εφαρµοσθείσες πολιτικές ήταν πιο περιοριστικές. Η εξέλιξη αυτή επέτρεψε στις αρχές
να επιτύχουν το στόχο τους για έλλειµµα 3,5% του ΑΕγχΠ, να επιβραδύνουν την
διεύρυνση του ελλείµµατος του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών το οποίο ανερχόταν
στο 5% του ΑΕγχΠ το Νοέµβριο του 2001, και να µειώσουν τον πληθωρισµό σε ετήσια
βάση κατά 10 περίπου εκατοστιαίες µονάδες στο 30,3% στα τέλη του 2001, παρά τις
έντονες αυξήσεις των τιµών της ενέργειας. Λόγω των βελτιωµένων οικονοµικών
επιδόσεων, και οι τρεις µεγάλοι οργανισµοί βαθµολόγησης αναβάθµισαν το χρέος της
Ρουµανίας επιτρέποντας έτσι στη χώρα να αναζητήσει η ίδια κεφάλαια από τις διεθνείς
αγορές µε βελτιωµένους όρους. Το εξωτερικό χρέος της χώρας αυξήθηκε στο 30,2% του
προβλεπόµενου ΑΕγχΠ στα τέλη Οκτωβρίου αλλά παρέµεινε χαµηλό σε σχέση µε τα
διεθνή πρότυπα.

Στις 31 Οκτωβρίου του 2001, το εκτελεστικό συµβούλιο του ∆ΝΤ ενέκρινε 18µηνη
συµφωνία Stand-By ύψους 300 εκατ. ΕΤ∆ (383 εκατ. USD) για τη στήριξη
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προγράµµατος που αποσκοπεί στη σταδιακή µείωση του πληθωρισµού και σε
συγκρατηµένη εξωτερική προσαρµογή ενώ παράλληλα θα διατηρείται ένας σταθερός
ρυθµός οικονοµικής µεγέθυνσης.

Κατά τις διαπραγµατεύσεις για τη σύναψη της συµφωνίας µε το ∆ΝΤ, οι διαρθρωτικές
µεταρρυθµίσεις τέθηκαν εκ νέου σε εφαρµογή, κυρίως στον ενεργειακό τοµέα όπου οι
ρουµανικές αρχές άρχισαν να αυξάνουν τις τιµές µε τελικό στόχο την κάλυψη του
κόστους. Η πώληση του µεγάλου και ζηµιογόνου εργοστασίου χάλυβα SIDEX,
αποτέλεσε µια σηµαντική επιτυχία του προγράµµατος ιδιωτικοποιήσεων που
εφαρµόζουν οι ρουµανικές αρχές. Ωστόσο, ο συνολικός ρυθµός παρέµεινε βραδύς
καθότι οι αρχές δεν επέτυχαν τους ενδεικτικούς στόχους για τις ιδιωτικοποιήσεις που
καθορίστηκαν σε συνεργασία µε το ∆ΝΤ. Αποκλίσεις σηµειώθηκαν επίσης όσον αφορά
την βελτίωση του δείκτη εισπράξεων των επιχειρήσεων του ενεργειακού τοµέα καθώς
και τη µείωση των ληξιπρόθεσµων οφειλών προς την κυβέρνηση.

3. ∆ΥΤΙΚΑ ΒΑΛΚΑΝΙΑ

3.1. Βοσνία και Ερζεγοβίνη

Κατά το δεύτερο εξάµηνο του έτους, οι κυβερνήσεις των νέων κρατικών οντοτήτων που
σχηµατίστηκαν στις αρχές του 2001 συνέχισαν µε εντατικό ρυθµό τις µεταρρυθµιστικές
τους προσπάθειες. Τα µακροοικονοµικά στοιχεία για το 2001 δείχνουν ότι συνεχίστηκε η
µείωση του ρυθµού αύξησης του ΑΕγχΠ, και οι αρχές αναµένουν αναπτυξιακό ρυθµό
της τάξης του 5-6% για το 2001 συνολικά, σε σύγκριση µε την αρχική εκτίµηση για
αύξηση 8%. Η ανεργία εκτιµάται ότι ανέρχεται στο 40% περίπου του εργατικού
δυναµικού, ποσοστό που συγκαταλέγεται µεταξύ των υψηλότερων στα ∆υτικά
Βαλκάνια. Από τις αρχικές εκτιµήσεις για το δείκτη εξωτερική χρηµατοδότηση/ΑΕγχΠ
το 2001 προκύπτει ότι σηµειώθηκε ραγδαία υποχώρηση στο 23%, από το υψηλό επίπεδο
του δείκτη αυτού το 2000 (44%). Ο πληθωρισµός παρέµεινε υπό έλεγχο (εκτιµάται στο
4,5% περίπου για το 2001) και η συναλλαγµατική ισοτιµία του Konvertible Marka (ΚΜ)
παρέµεινε σταθερή 1 προς 1 µε το γερµανικό µάρκο/ευρώ, χάρη στην αυστηρή τήρηση
των κανόνων του νοµισµατικού συµβουλίου. Οι δαπάνες του δηµοσίου παρέµειναν σε
πολύ υψηλά επίπεδα και εκτιµώνται στο 44% περίπου του ΑΕγχΠ το 2001. Ελλείµµατα
µεγαλύτερα από τα αναµενόµενα υποχρέωσαν το κράτος να αναλάβει προς τα τέλη του
έτους δράση για την επαναφορά των τρεχουσών δαπανών εντός των ορίων των
διαθέσιµων πόρων.

Συνεχίζεται η τάση ανάκαµψης των εξαγωγών που πρωτοεµφανίστηκε το 2000 (εν µέρει
λόγω του ότι άνοιξε εκ νέου η γιουγκοσλαβική αγορά), σε συνδυασµό µε τη συρρίκνωση
των εισαγωγών (κυρίως λόγω µείωσης των χρηµατοδοτήσεων των δωρητών για
ανασυγκρότηση της οικονοµίας). Ως εκ τούτου, το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών συρρικνώθηκε, µε χαµηλό όµως ρυθµό, από 22,2% του ΑΕγχΠ το 2000 στο
20,8% του 2001, µη περιλαµβανοµένων των µεταβιβάσεων). Το αφιλόξενο
επιχειρηµατικό περιβάλλον εξηγεί τις ασθενείς επιδόσεις της Βοσνίας-Ερζεγοβίνης όσον
αφορά την προσέλκυση των υπεραναγκαίων ξένων επενδύσεων, επίδοση που
συγκαταλέγεται µεταξύ των χειρότερων στις χώρες της Κεντρικής και Ανατολικής
Ευρώπης (µόνο 164 εκατ. USD το 2001).

Το Μάιο του 2001 το ∆ΝΤ ολοκλήρωσε την τελική του αναθεώρηση της συµφωνίας
Stand-By που υπεγράφη το Μάιο του 1998 και συνεχίζονται οι διαπραγµατεύσεις µε τις
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αρχές τις Βοσνίας-Ερζεγοβίνης για την υπογραφή νέας συµφωνίας Stand-By. Η βραδεία
πρόοδος των αρχών της Βοσνίας-Ερζεγοβίνης σε καθοριστικής σηµασίας βασικές
δράσεις, καθώς και τα γεγονότα της 11ης Σεπτεµβρίου, καθυστέρησαν την υπογραφή της
νέας συµφωνίας Stand-By, η οποία αναµένεται πλέον να ολοκληρωθεί κατά τους
πρώτους µήνες του 2002.

Το εξωτερικό χρέος παραµένει σε υψηλά επίπεδα (περίπου 55,7% του ΑΕγχΠ το 2001),
εν µέρει λόγω του σηµαντικού χρέους που κληρονοµήθηκε από την πρώην
Γιουγκοσλαβία. Ο δείκτης εξυπηρέτηση του χρέους/εξαγωγές είναι ωστόσο σχετικά
χαµηλός αντικατοπτρίζοντας την ανταποδοτική φύση µεγάλου µέρους του χρέους και
την ευνοϊκή αναδιάταξη του χρέους. Κανένας από τους οργανισµούς βαθµολόγησης δεν
παρέχει δείκτες κινδύνου για την Βοσνία Ερζεγοβίνη. Οι µεταβατικοί δείκτες της ΕΤΑΑ,
οι οποίοι αντικατοπτρίζουν την πρόοδο όσον αφορά τις µεταρρυθµίσεις στις χώρες της
Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης, τοποθετούσαν το 2001 τη Βοσνία-Ερζεγοβίνη προς
το τέλος της κλίµακας, παρότι ήταν ορατή κάποια πρόοδος όσον αφορά την
ιδιωτικοποίηση των µεγάλων επιχειρήσεων. Παρότι το 2001 η Βοσνία Ερζεγοβίνη
ανταποκρίθηκε στις εξωτερικές της υποχρεώσεις όσον αφορά την εξυπηρέτηση του
χρέους, τα υψηλά επίπεδα του εξωτερικού της χρέους και το έλλειµµα του ισοζυγίου
τρεχουσών συναλλαγών, σε συνδυασµό µε τις προβλέψεις για µείωση της ξένης
βοήθειας υποδηλώνουν ότι ο κίνδυνος χώρας παραµένει σηµαντικός. Στο πλαίσιο της
εξυπηρέτησης του χρέους, πρέπει να ενισχυθούν οι µηχανισµοί που ρυθµίζουν τις
µεταφορές πόρων από τις οντότητες στο κράτος.

3.2. Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας

Συνολικά, φαίνεται ότι ένα έτος µετά τις πολιτικές µεταβολές που έλαβαν χώρα στις
Ο∆Γ στα τέλη του 2000, οι αρχές πραγµατοποίησαν σηµαντική πρόοδο όσον αφορά την
αποκατάσταση της µακροοικονοµικής σταθερότητας, την ελευθέρωση του
συναλλαγµατικού, τιµολογιακού και εµπορικού καθεστώτος και τη βελτίωση της
εµπιστοσύνης στην αγορά στο πλαίσιο των προγραµµάτων που υποστηρίζονται από το
∆ΝΤ. Το 2001 το πραγµατικό ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά περίπου 5,5% (συµπεριλαµβάνεται
ο ρυθµός ανάπτυξης περίπου 3,5% του Μαυροβουνίου). Η νοµισµατική πολιτική
παρέµεινε αυστηρή κατά τη διάρκεια του 2001 και το 30% της πραγµατικής
νοµισµατικής βάσης προήλθε κυρίως από αγορές της Εθνικής Τράπεζας της
Γιουγκοσλαβίας στην αγορά ξένου συναλλάγµατος. Η αποκλιµάκωση του πληθωρισµού
ήταν σηµαντική και από 115% στα τέλη του 2000 υποχώρησε σε περίπου 40% στα τέλη
του 2001 (στο Μαυροβούνιο ανήλθε στο 25% σε σχέση µε το 22% το 2000), και το
ενοποιηµένο έλλειµµα (προ µη επιστρεπτέων ενισχύσεων) του δηµοσίου συγκρατήθηκε
στο 2,4% του ΑΕγχΠ, σε σύγκριση µε το 6,1% που είχε τεθεί ως στόχος στο πλαίσιο του
εθνικού προγράµµατος.

Ωστόσο, χάρη στο µεγάλο ύψος εµβασµάτων από το εξωτερικό και στα έσοδα από την
παροχή υπηρεσιών το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών συγκρατήθηκε σε
περίπου 1.075 εκατ. USD προ µη επιστρεπτέων ενισχύσεων. Από τις προσωρινές
προβλέψεις των αρχών σχετικά µε το ισοζύγιο πληρωµών το 2002 προκύπτει ότι το
έλλειµµα του ισοζυγίου των τρεχουσών συναλλαγών θα διαµορφωθεί σε περίπου 1.500
εκατ. USD (προ µη επιστρεπτέων ενισχύσεων) το οποίο αντικατοπτρίζει αύξηση της
εξυπηρέτησης του χρέους και των χρηµατοδοτούµενων από το εξωτερικό εισαγωγών
που αφορούν την υλοποίηση σχεδίων στη χώρα. Το δηνάριο παρέµεινε σταθερό στα 30
YuD το ένα γερµανικό µάρκο ενώ τα ακαθάριστα συναλλαγµατικά αποθέµατα ανήλθαν
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σε περίπου 1.300 εκατ. USD τον Ιανουάριο 2002 (σε σύγκριση µε 605 εκατ. USD τον
Ιανουάριο του 2001).

Σηµαντική πρόοδος επιτεύχθηκε όσον αφορά την αναδιάρθρωση του εναποµένοντος
εξωτερικού χρέους της Ο∆Γ ύψους περίπου 12,2 δισ. USD στα τέλη του 2001 ή 140%
του ΑΕγχΠ. Όσον αφορά τον πολυµερή δανεισµό, η Ο∆Γ εξόφλησε πλήρως τις
ληξιπρόθεσµες οφειλές έναντι του ∆ΝΤ και της ΕΤΕπ και κατέληξε σε συµφωνία
αναδιάταξης του χρέους µε την Παγκόσµια Τράπεζα. Επίσης η συµφωνία µεταξύ της
Λέσχης του Παρισιού και των αρχών της Ο∆Γ πρέπει να θεωρηθεί ως ένα σηµαντικό
βήµα προς την βελτίωση της βιωσιµότητας της εξωτερικής θέσης της χώρας. Η
συµφωνία αυτή προβλέπει τη σταδιακή µείωση κατά 66%, µέχρι το 2005, της καθαρής
παρούσας αξίας των υποχρεώσεων έναντι των πιστωτών της Λέσχης του Παρισιού
(περίπου 4,5 δισ. USD) και αναδιάταξη αποπληρωµής του εναποµένοντος χρέους σε 22
έτη µε εξαετή περίοδο χάριτος. Για να τηρηθεί η συµφωνία αυτή, η Ο∆Γ οφείλει να
διαπραγµατευθεί και να ολοκληρώσει επιτυχώς µια νέα τριετή συµφωνία στο πλαίσιο
του διευρυµένου πιστωτικού µηχανισµού. Οι αρχές ελπίζουν ότι θα είναι σε θέση να
συνάψουν διµερείς συµφωνίες µε τους πιστωτές της Λέσχης του Παρισιού στις αρχές το
2002 ενώ παράλληλα καταβάλλουν έντονες προσπάθειες για τη σύναψη παρεµφερούς
συµφωνίας µε τους πιστωτές της Λέσχης του Λονδίνου. ∆εν επιτεύχθηκε πολιτική
συµφωνία µεταξύ της Σερβίας και του Μαυροβουνίου για τον διαχωρισµό των
εναποµενουσών εξωτερικών υποχρεώσεων, µε εξαίρεση το χρέος που οφείλεται στην
ΕΤΕπ και στην Παγκόσµια Τράπεζα. Ωστόσο, στους προϋπολογισµούς τους για το 2002,
και οι δύο δηµοκρατίες έχουν εγγράψει πιστώσεις εξυπηρέτησης του χρέους, τις οποίες
θεωρούν συντηρητικές.

3.3. Πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας

Ως αποτέλεσµα της κρίσης που σηµειώθηκε κατά το πρώτο εξάµηνο όσον αφορά την
ασφάλεια της χώρας, το ΑΕγχΠ υποχώρησε αισθητά το 2001 κατά περίπου 4,6%. Το
δηµοσιονοµικό έλλειµµα για το 2001 εκτιµάται ότι θα ανέλθει στο 6,7% του ΑΕγχΠ. Η
ανεργία, η οποία ανερχόταν στο 29,5% στα τέλη του 2001, παρέµεινε ιδιαίτερα υψηλή
και αντικατοπτρίζει το χαµηλό επίπεδο παραγωγής. Παρά την κρίση, διατηρήθηκε
κάποιος βαθµός µακροοικονοµικής σταθερότητας. Ο πληθωρισµός µετρούµενος βάσει
του ∆ΤΚ παρέµεινε στο 5,3% περίπου το 2001, χάρη στη συντηρητική νοµισµατική
πολιτική που βασίστηκε στην σταθερή ισοτιµία µε το ευρώ και η οποία αποσόβησε τον
κίνδυνο να εισέλθει η χώρα σε ένα σπείρωµα υψηλού πληθωρισµού.

Το εξωτερικό εµπόριο διαταράχθηκε σοβαρά λόγω της κρίσης. Σε σύγκριση µε το 2000,
η µείωση των εισαγωγών (-348 εκατ. USD) ήταν µεγαλύτερη από την πτώση των
εξαγωγών (-161 εκατ. USD) γεγονός που είχε συνέπεια την µείωση του εµπορικού
ελλείµµατος (κατά 187 εκατ. USD). Αντίθετα, το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών αυξήθηκε σηµαντικά και ανήλθε στο 10,6% του ΑΕγχΠ. Τα
συναλλαγµατικά αποθέµατα σε σκληρό νόµισµα παρέµειναν σε υψηλά επίπεδα και
συγκεκριµένα στα τέλη του έτους ανέρχονταν σε περίπου 779 εκατ. USD, ή κάλυπταν
4,9 µήνες εξαγωγών· τα αποθέµατα αυτά προέκυψαν σε µεγάλο βαθµό από τα σηµαντικά
έσοδα που προήλθαν από την πώληση (ιδιωτικοποίηση) του 51% του τηλεπικοινωνιακού
φορέα τον Ιανουάριο του 2001.

Στα τέλη του 2001, και αφού το προηγούµενο πρόγραµµα του ∆ΝΤ είχε ήδη εξέλθει των
συµφωνηθέντων στόχων του χρονοδιαγράµµατός του από την άνοιξη, οι αρχές
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κατέληξαν σε νέα συµφωνία µε το ∆ΝΤ για ένα εξαµηνιαίο πρόγραµµα υπό την εποπτεία
του ∆ΝΤ (Staff Monitored Programme) το οποίο καθορίζει ένα µακροοικονοµικό
πλαίσιο και θα αρχίσει να εφαρµόζεται από την 1η Ιανουαρίου 2002. Οι αρχές δήλωσαν
ότι αργότερα, εντός του 2002, θα επιδιώξουν τη σύναψη µε το ∆ΝΤ νέας συµφωνίας για
χορήγηση υψηλότερης δόσης.

Στα τέλη του 2001, η πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας παρουσίαζε
δείκτη εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ 39% και τηρούσε τις υποχρεώσεις της στο πλαίσιο της
εξυπηρέτησης του χρέους. Γενικά, ο κίνδυνος χώρας παρέµενε ιδιαίτερα υψηλός το
δεύτερο εξάµηνο του 2001. Στο οικονοµικό επίπεδο, το εφαρµοζόµενο υπό την εποπτεία
του ∆ΝΤ πρόγραµµα αποσκοπεί στη βελτίωση της δηµοσιονοµικής πειθαρχίας και
αποτελεί ένα πρώτο βήµα για µια πιο φιλόδοξη συµφωνία. Στο πολιτικό επίπεδο
σηµειώθηκε σηµαντική πρόοδος, όπως η συµφωνία-πλαίσιο που υπογράφηκε στις 13
Αυγούστου και παρέχει µια βάση για ειρηνική επίλυση της σύγκρουσης, η υπερψήφιση
από το Κοινοβούλιο, στις 16 Νοεµβρίου, της αναθεώρησης του συντάγµατος καθώς και
ο νόµος για την τοπική αυτονοµία που ψηφίσθηκε τον Ιανουάριο του 2002. Ωστόσο,
σύµφωνα µε τις πλέον πρόσφατες πληροφορίες, οι εντάσεις µεταξύ των εθνοτήτων
συνεχίζονται και η κατάσταση παραµένει ασταθής.

4. ΝΕΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΚΡΑΤΗ

4.1. Αρµενία

Η Αρµενική οικονοµία γνώρισε ανάπτυξη-ρεκόρ 9 % περίπου το 2001 (έναντι 6% το
2000). Οι εξαγωγές και οι εγχώριες δαπάνες αποτέλεσαν τις κινητήριες δυνάµεις αυτής
της ανάπτυξης. Οι εξαγωγές αυξήθηκαν κατά 14% ενώ οι εισαγωγές παρέµειναν
ουσιαστικά αµετάβλητες σε σχέση µε το προηγούµενο έτος. Από την άλλη πλευρά, οι
λιανικές πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 13%. Λόγω της αποµόνωσής της από τις διεθνείς
αγορές, η Αρµενία δεν επηρεάστηκε από την σηµερινή επιβράδυνση της οικονοµίας.

Το 2001, τα δηµοσιονοµικά έσοδα αυξήθηκαν στο βαθµό που βελτιώθηκε η είσπραξη
των φόρων, αλλά η θετική αυτή εξέλιξη δεν συνεχίσθηκε καθ’ όλο το έτος και η
εκτέλεση του προϋπολογισµού ήταν δύσκολη στα τέλη του 2001. Αυτή η αύξηση των
εσόδων επέτρεψε στην κυβέρνηση να µειώσει κάπως τις καθυστερήσεις πληρωµής των
συντάξεων. Το έλλειµµα του δηµοσίου δεν µειώθηκε αισθητά το 2001 και εξακολουθεί
να ανέρχεται στο 5% περίπου του ΑΕγχΠ. Η νοµισµατική πολιτική σταδιακά χαλάρωσε
το 2001 και η αύξηση των τιµών καταναλωτή από 0,4% το 2000 ανήλθε σε 2,9% το
2001· ωστόσο, παραµένει κατώτερη του προβλεπόµενου 3,5%. Το αρµενικό dram
παρέµεινε µάλλον σταθερό το 2001 µε ισοτιµία περίπου 560 dram ανά USD. Το
έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών (περιλαµβανοµένων των µεταβιβάσεων)
υποχώρησε κάπως και ανήλθε στο 11% του ΑΕγχΠ (έναντι 14% του 2000). Το επίπεδο
των ακαθάριστων συναλλαγµατικών αποθεµάτων είναι ικανοποιητικό καθότι καλύπτει
περισσότερο από 3 µήνες εισαγωγών. Το εξωτερικό χρέος ανερχόταν σε 860 εκατ. USD
(δηλ. 45% του ΑΕγχΠ) στην αρχή του 2001 και δεν υπέστη ουσιαστικές µεταβολές κατά
τη διάρκεια του έτους. Στα τέλη του 2001, η Αρµενία διαπραγµατεύθηκε συµφωνία
µετοχοποίησης του χρέους µε τη Ρωσία για το χρέος της ύψους 94 εκατ. USD. Η
συµφωνία αυτή τέθηκε σε ισχύ το 2002.
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4.2. Λευκορωσία

Το πραγµατικό ΑΕγχΠ αυξήθηκε κατά 3% τους εννέα πρώτους µήνες του 2001 σε σχέση
µε την ίδια περίοδο του 2000. Παρά την συνέχιση της ανάπτυξης στον βιοµηχανικό
τοµέα, οι βιοµηχανικές επιχειρήσεις της Λευκορωσίας δεν έπαυσαν να εξασθενούν, µε
συνεχώς αυξανόµενα αποθέµατα και µειωµένα κέρδη. Ο πληθωρισµός µειώθηκε αισθητά
και η συναλλαγµατική ισοτιµία παρέµεινε σχετικά σταθερή.

Η οικονοµική πολιτική εξακολουθεί πάντα να βασίζεται σε µακροπρόθεσµα
προγράµµατα αµφίβολης αξιοπιστίας. Οι νοµισµατικές αρχές κατόρθωσαν να
επιβραδύνουν σηµαντικά τον πληθωρισµό και να διατηρήσουν σταθερή την
συναλλαγµατική ισοτιµία, αλλά συνέχισαν να χορηγούν πιστώσεις στην κυβέρνηση, η
οποία προκειµένου να συγκρατήσει το δηµοσιονοµικό της έλλειµµα συσσώρευσε τις
ληξιπρόθεσµες οφειλές για εγχώριες δαπάνες. Παρότι οι διεθνείς χρηµατοδοτικοί
οργανισµοί στήριξαν ορισµένα πρόσφατα µέτρα πολιτικής, δεν έδωσαν καµιά ένδειξη
ότι προσεχώς θα εκπονηθούν και θα εφαρµοστούν βιώσιµα δανειοδοτικά προγράµµατα.

Οι επιδόσεις στο σκέλος των εξαγωγών παραµένουν ασθενείς από το πρώτο τρίµηνο του
2001: οι πωλήσεις στη Ρωσία µειώνονται σε ετήσια βάση και οι εξαγωγές προς τις χώρες
που δεν ανήκουν στην Κοινοπολιτεία Ανεξάρτητων Κρατών αυξάνονται µε
συγκρατηµένο ρυθµό. Θεωρείται δύσκολο να κατορθώσει η Λευκορωσία να
αντισταθµίσει την εξέλιξη αυτή µε αύξηση των εξαγωγών της προς τις µη παραδοσιακές
αγορές: για να γίνει αυτό θα έπρεπε η χώρα να βελτιώσει την παραγωγικότητα, την
εµπορία και τη διανοµή των αγαθών της στις χώρες ∆υτικής Ευρώπης, ενώ ελάχιστες
είναι και οι πιθανότητές της να προσελκύσει τις απαραίτητες για το σκοπό αυτό
επενδύσεις. Η κατάργηση των εισαγωγών και τα προγράµµατα υποκατάστασής τους, στα
οποία οφείλεται σήµερα το πλεόνασµα που παρουσιάζει το εµπορικό ισοζύγιο, δεν θα
κατορθώσουν µακροπρόθεσµα να αναχαιτίσουν την αύξηση της ζήτησης για εισαγωγές.
Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών ενδέχεται εποµένως να σηµειώσει
σηµαντική άνοδο σε µεσοπρόθεσµη βάση. Ωστόσο, λαµβανοµένου υπόψη του χαµηλού
επιπέδου του εξωτερικού χρέους (µικρότερο από 10% του ΑΕγχΠ), η αποπληρωµή των
υποχρεώσεων αυτών δεν απειλείται στο άµεσο µέλλον.

4.3. Γεωργία

Ο ρυθµός οικονοµικής ανάπτυξης επιταχύνθηκε το 2001 µε αύξηση του πραγµατικού
ΑΕγχΠ κατά 4,5% (1,9% το 2000). Το αποτέλεσµα αυτό οφείλεται ουσιαστικά στη
γεωργία, η οποία ανέκαµψε µετά από την ξηρασία του περασµένου έτους. Αντίθετα, η
βιοµηχανική παραγωγή υποχώρησε κατά 1%.

Το έλλειµµα του δηµοσίου µειώθηκε αισθητά (από –7% το 1999 σε –4 % το 2000 και σε
–2 % το πρώτο εξάµηνο το 2001). Λόγω των απογοητευτικών αποτελεσµάτων στον
τοµέα της κινητοποίησης των εσόδων, η δηµοσιονοµική εξυγίανση επιτεύχθηκε µέσω
συνεχιζόµενης συµπίεσης των δαπανών. Εποµένως, η κυβέρνηση δεν ήταν σε θέση να
µειώσει, όπως προβλεπόταν, την συσσώρευση των ληξιπρόθεσµων οφειλών στο πλαίσιο
των κοινωνικών δαπανών. Τα συνολικά έσοδα της γενικής κυβέρνησης αυξήθηκαν
ελαφρώς και ανήλθαν στο 14,5% του ΑΕγχΠ, το οποίο αποτελεί έναν από τους
χαµηλότερους δείκτες στην περιοχή.

Οι νοµισµατικές αρχές συνέχισαν τις προσπάθειές τους για διατήρηση του πληθωρισµού
σε χαµηλά επίπεδα. Η αύξηση των τιµών καταναλωτή ήταν ελαφρώς µικρότερη σε
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σχέση µε τις προβλέψεις, και ανήλθε σε 3,4% στο τέλος του έτους (4,6% στο τέλος του
2000). Το 2001, η ονοµαστική συναλλαγµατική ισοτιµία του λάρι υποχώρησε κατά 7%,
λόγω της τουρκικής οικονοµικής κρίσης κατ' αρχάς, και στη συνέχεια λόγω της
παραίτησης της κυβέρνησης το Νοέµβριο του 2001. Στο τέλος του έτους, το δολάριο
ισοδυναµούσε µε 2,15 λάρι. Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών
επιδεινώθηκε περαιτέρω το 2001 σε σχέση µε το 5,5% του ΑΕγχΠ το 2000,
συµπεριλαµβανοµένων των επίσηµων µεταβιβάσεων. Μετά από την αύξηση που
σηµείωσαν το 2000, οι άµεσες ξένες επενδύσεις υποχώρησαν κατά τη διάρκεια του υπό
εξέταση έτους· για το 2002 δεν προβλέπεται καµία ανατροπή αυτής της αρνητικής
τάσης, και αυτό διότι το γενικότερο επενδυτικό κλίµα παραµένει δυσµενές. Τα
συναλλαγµατικά αποθέµατα σηµείωσαν ελαφρά αύξηση αλλά παραµένουν χαµηλά σε
όρους κάλυψης των εισαγωγών (λιγότερο από ενάµισι µήνα). Στο τέλος του έτους, το
εξωτερικό χρέος της Γεωργίας ανερχόταν σε 1,7 δισ. USD, (περίπου 52% του ΑΕγχΠ).
Συνεχίστηκαν οι διµερείς συζητήσεις µε τους πιστωτές µετά τη συµφωνία που συνήφθη
µε τη Λέσχη του Παρισιού το Μάρτιο του 2001. Όλες οι διµερείς συζητήσεις αναµένεται
να ολοκληρωθούν στις αρχές του 2002, συµπεριλαµβανοµένων των συζητήσεων µε το
Τουρκµενιστάν, το οποίο είναι ο κυριότερος πιστωτής της Γεωργίας που δεν ανήκει στη
Λέσχη του Παρισιού.

4.4. ΜΟΛ∆ΑΒΙΑ

Η αύξηση του πραγµατικού ΑΕγχΠ της Μολδαβίας αναµένεται να παραµείνει σχετικά
ισχυρή, στο επίπεδο περίπου που καταγράφηκε το 2001 (4-5%), αλλά θα συγκρατηθεί
λόγω της βραδύτητας των µεταρρυθµίσεων και της έλλειψης διαφοροποίησης της
εθνικής οικονοµίας. Το σχετικά χαµηλό επίπεδο του πληθωρισµού και η συγκρατηµένη
εξασθένιση του νοµίσµατος θα αποτρέψουν κάθε νέα πραγµατική ανατίµηση. Το
έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών θα παραµείνει υψηλό µεταξύ 5-7% του
ΑΕγχΠ. Από το τέταρτο τρίµηνο του 2001 εφαρµόζεται µια αισθητά πιο χαλαρή
δηµοσιονοµική πολιτική.

Tο εξωτερικό χρέος της χώρας αυξήθηκε έντονα κατά τη διάρκεια των 8 τελευταίων
ετών. Σήµερα ανέρχεται σε 1,5 δισ. USD, δηλ. στο 120% του ΑΕγχΠ. Μόνο το 9% των
πιστώσεων αυτών επενδύθηκαν στην οικονοµία ενώ το υπόλοιπο ποσό διατέθηκε για την
κάλυψη των ελλειµµάτων του προϋπολογισµού και του ισοζυγίου πληρωµών.

Το 2001 η Μολδαβία κατέβαλε 110 εκατ. USD για την εξυπηρέτηση του εξωτερικού
χρέους, ποσό που αντιστοιχεί στο 1/3 των δηµοσιονοµικών εσόδων. Η κυβέρνηση θα
υποχρεωθεί να ζητήσει νέα αναδιάταξη του χρέους, κυρίως επειδή οι σχετικές
υποχρεώσεις θα ανέλθουν στο ανώτατο επίπεδό τους το 2002 (το ποσό που πρέπει να
καταβληθεί ανέρχεται σε 200 εκατ. USD). Η δοµή του χρέους (20% αντίστοιχα στο
∆ΝΤ, στην Παγκόσµια Τράπεζα, στο ρωσικό µονοπώλιο αερίου Gazprom και στους
επίσηµους πιστωτές της Λέσχη του Παρισιού, ενώ το υπόλοιπο κατανέµεται µεταξύ
διαφόρων πολυµερών και διµερών πιστωτών µικρότερου µεγέθους) αποκλείει κάθε
πιθανότητα ταχείας και µεγάλης εµβέλειας αναδιάταξης. Η χώρα αντιµετώπισε ήδη
δυσκολίες πληρωµής το 2001 και κατέβαλε σηµαντικές προσπάθειες για την εξόφληση
ευρωοµολογιών ύψους 3,7 εκατ. USD τον Ιούνιο. Το Κοινοβούλιο υποχρέωσε µάλιστα
την Κεντρική Τράπεζα να ανοίξει πίστωση ύψους 30 εκατ. USD για την αποπληρωµή
του εξωτερικού χρέους, γεγονός το οποίο οδήγησε σε ολοένα και πιο αρνητικές
εξωτερικές αξιολογήσεις του χρέους της χώρας. Η εταιρεία αξιολόγησης Moody's
µείωσε την βαθµολογία των εξωτερικών υποχρεώσεων της χώρας σε Caa1 και των
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τραπεζικών της καταθέσεων σε Caa2, ενώ η εταιρεία αξιολόγησης Fitch ανακοίνωσε ότι
ήταν µάλλον απίθανο να κατορθώσει η χώρα να εξοφλήσει το σύνολο των
ευρωοµολογιών ύψους 75 εκατ. USD που λήγουν τον Ιούνιο του 2002.

Οι µολδαβικές αρχές ζήτησαν από τους πιστωτές τους της Λέσχης του Παρισιού να
συναντηθούν το Μάρτιο του 2002, ελπίζοντας να επιτύχουν αναδιάταξη του χρέους.
Αυτό προϋποθέτει ωστόσο την επανεφαρµογή του προγράµµατος του ∆ΝΤ, για το οποίο
γίνονται την περίοδο αυτή νέες διαπραγµατεύσεις όσον αφορά τους τρόπους
αποπληρωµής του χρέους της Μολδαβίας έναντι της Gazprom και ιδίως την απόσυρση
της εγγύησης που προηγουµένως παρείχε το κράτος.

4.5. Τατζικιστάν

Η αύξηση του πραγµατικού ΑΕγχΠ εκτιµάται σε 6% το 2001 (8,3% το 2000). Πέρα από
τους βασικούς τοµείς του βάµβακος και του αλουµινίου, η ανάπτυξη επεκτάθηκε
προοδευτικά και σε πολλούς άλλους τοµείς της οικονοµίας (όπως η µεταποίηση
τροφίµων, η δασοκοµία και τα δοµικά υλικά). Η παραγωγή αλουµινίου συνέχισε την
ανοδική της πορεία και οι συγκοµιδή βάµβακος ήταν επίσης ικανοποιητική, αλλά τα
θετικά αυτά αποτελέσµατα µετριάστηκαν από την πτώση των τιµών αυτών των πρώτων
υλών στις διεθνείς αγορές. Οι επιπτώσεις από την σοβαρή ξηρασία που έπληξε την
περιοχή το 2000-2001 είναι ακόµη αισθητές. Επηρέασαν την συγκοµιδή των σιτηρών και
τους υδροηλεκτρικούς σταθµούς, γεγονός που οδήγησε σε αύξηση των καθαρών
εισαγωγών ηλεκτρικής ενεργείας.

Το έλλειµµα του δηµοσίου εκτιµάται στο 0,5 % του ΑΕγχΠ για το 2001 (δηλ. σε επίπεδο
σχεδόν παρεµφερές µε εκείνο του 2000). Η επιδείνωση των όρων εµπορίου, η ξηρασία
και η αύξηση των δαπανών στον τοµέα της ασφάλειας (λόγω της κατάστασης που
επικρατεί στο γειτονικό Αφγανιστάν) άσκησαν συµπληρωµατικές πιέσεις στον
προϋπολογισµό κατά τη διάρκεια του έτους.

Σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις, το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών
αυξήθηκε στο 7% περίπου του ΑΕγχΠ το 2001 (έναντι 6,3% το 2000). Τα συνεχώς
αυξανόµενα συνοριακά προβλήµατα επηρέασαν τις διασυνοριακές συναλλαγές.
∆εδοµένου ότι το αλουµίνιο και το βαµβάκι εξακολουθούν να αντιπροσωπεύουν
ποσοστό µέχρι και 65% των συνολικών εσόδων από εξαγωγές, το εµπορικό ισοζύγιο
είναι ιδιαίτερα ευαίσθητο στις διακυµάνσεις των τιµών αυτών των πρώτων υλών στις
διεθνείς αγορές.

Μετά την εφαρµογή αυστηρότερης νοµισµατικής πολιτικής, ο πληθωρισµός υποχώρησε
ταχέως το 2001 και ανήλθε σε 10% περίπου κατά τη διάρκεια των 9 πρώτων µηνών προ
έτους (έναντι µέσου πληθωρισµού 33% το 2000). Το νόµισµα του Τατζικιστάν, το
σοµόνι, σταθεροποιήθηκε κατά τη διάρκεια του 2001, αφού αρχικά υποτιµήθηκε µετά
την εισαγωγή του τον Οκτώβριο του 2000. Το εξωτερικό χρέος του Τατζικιστάν
παρέµεινε συνολικά σταθερό το 2001, και ανήλθε σε περίπου 1,3 δις. USD (εκτιµάται σε
116% του ΑΕγχΠ). Ο δείκτης της καθαρής παρούσας αξίας του εξωτερικού χρέους προς
τα δηµοσιονοµικά έσοδα ήταν περίπου 400% το 2001. Τα ακαθάριστα συναλλαγµατικά
αποθέµατα της Κεντρικής Τράπεζας κάλυπταν λιγότερο από 2 ½ µήνες εισαγωγών.
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4.6. Ουκρανία

Παρά την επιβράδυνση του συνολικού ρυθµού µεγέθυνσης, το ΑΕγχΠ της Ουκρανίας
αυξήθηκε σε πραγµατικούς όρους κατά 9% κατά τη διάρκεια των 11 πρώτων µηνών του
2001, σε σχέση µε την ίδια περίοδο του 2000. Από την πλευρά της προσφοράς, η
µεγέθυνση τροφοδοτήθηκε από την βιοµηχανική και γεωργική παραγωγή, µε την
τελευταία να επωφελείται από ακόµη µια εξαιρετική εσοδεία σιτηρών. Στο σκέλος της
ζήτησης, πρωταγωνιστικό ρόλο διαδραµάτισαν οι καταναλωτικές δαπάνες και οι
επενδύσεις. Ο ρυθµός ανάπτυξης εµφανίζει ωστόσο ορισµένες ενδείξεις κόπωσης λόγω
της κάµψης της ζήτησης από τη Ρωσία και από τους υπόλοιπους κύριους εµπορικούς
εταίρους της χώρας. Το 2002, η µεγέθυνση του ΑΕγχΠ αναµένεται να υποχωρήσει στο
5% περίπου, αντικατοπτρίζοντας την αρνητική επίπτωση που είχε στις καθαρές εξαγωγές
η ανατίµηση της πραγµατικής ισοτιµίας, καθώς και την περιορισµένη πιθανότητα να
επαναληφθούν οι ευνοϊκές καιρικές συνθήκες των δύο τελευταίων ετών.

Παρά την ενίσχυση της οικονοµικής δραστηριότητας, ο πληθωρισµός παρουσίασε
πτωτική τάση. Το Νοέµβριο του 2001, η άνοδος των τιµών καταναλωτή σε ετήσια βάση
ανήλθε στο χαµηλότερο επίπεδο από την ανεξαρτησία της χώρας (4,5%), αφού είχε
φθάσει στο 32% τον Ιούλιο του 2000. Αυτή η αποκλιµάκωση του πληθωρισµού
εξηγείται από ένα συνδυασµό παραγόντων, όπως η συγκρατηµένη ανατίµηση του
hrvynia σε ονοµαστικούς όρους, η εφαρµογή συνετής δηµοσιονοµικής πολιτικής, οι
καλές εσοδείες το 2000 και το 2001 και οι χαµηλότερες τιµές του πετρελαίου. Ωστόσο, η
κατακόρυφη άνοδος των πραγµατικών µισθών και συντάξεων και ο ταχύς ρυθµός
επέκτασης των νοµισµατικών συγκεντρωτικών µεγεθών αναµένεται ότι θα οδηγήσουν σε
νέα αύξηση του πληθωρισµού το 2002. Το ∆εκέµβριο του 2001 σηµειώθηκε χαλάρωση
της νοµισµατικής πολιτικής µε την έκτη µείωση του επιτοκίου αναχρηµατοδότησης της
Κεντρικής Τράπεζας το οποίο από 15% υποχώρησε σε 12,5% (έναντι 27% στα τέλη του
2000).

Το έλλειµµα του ευρύτερου δηµόσιου τοµέα ανερχόταν στο 1,5% του ΑΕγχΠ το 2001. Ο
προϋπολογισµός του 2002 προβλέπει έλλειµµα 1,8% του ΑΕγχΠ, ικανοποιώντας την
απαίτηση του ∆ΝΤ, αλλά κατά την κατάρτισή του δεν ελήφθη σωστά υπόψη η ανάγκη
εξόφλησης των ληξιπρόθεσµων οφειλών που αφορούν επιστροφές ΦΠΑ ούτε το κόστος
που θα έχει η απόφαση του Κοινοβουλίου για εκ νέου χορήγηση, σε ορισµένες
κατηγορίες του πληθυσµού, προνοµίων στους τοµείς της κατοικίας, των µεταφορών και
των δηµοτικών υπηρεσιών.

Η πρόοδος όσον αφορά τις διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις, ιδίως τις ιδιωτικοποιήσεις,
επιβραδύνθηκε σηµαντικά κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2001. Ωστόσο, ελήφθησαν
ορισµένα ενθαρρυντικά µέτρα, όπως η αφαίρεση της τραπεζικής άδειας λειτουργίας από
την Banka Ukraina (µια αφερέγγυα δηµόσια τράπεζα), η θέσπιση νέου κώδικα εγγείου
ιδιοκτησίας και η βελτίωση των δεικτών πληρωµής των λογαριασµών ηλεκτρικού
ρεύµατος.

Λόγω της ισχυρής αύξησης των εισαγωγών, η οποία στηρίχθηκε στην εγχώρια ζήτηση,
και της επιβράδυνσης του ρυθµού αύξησης των εξαγωγών που οφείλεται στη µείωση της
εξωτερικής ζήτησης και στην ανατίµηση της πραγµατικής συναλλαγµατικής ισοτιµίας,
το πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών συρρικνώνεται. Σύµφωνα µε τις
εκτιµήσεις, από το 4,7% του ΑΕγχΠ το 2000 υποχώρησε στο 3% το προηγούµενο έτος
και αναµένεται ότι θα υποχωρήσει φέτος στο 1½ % του ΑΕγχΠ. Παρότι το ισοζύγιο
τρεχουσών συναλλαγών συνεχίζει να είναι πλεονασµατικό, το ισοζύγιο πληρωµών
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παραµένει ευάλωτο. Η χώρα δεν έχει πλέον πρόσβαση στις διεθνείς αγορές οµολόγων
µετά τη ρωσική κρίση του 1998 και οι εισροές για άµεσες ξένες επενδύσεις συνεχίζουν
να είναι απογοητευτικές. Έτσι, τα επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα παραµένουν
χαµηλά (περίπου 2,9 δισ. USD ή 7,5 εβδοµάδες εισαγωγών, στα τέλη Ιουνίου 2001),
µολονότι εµφανίζεται ελαφρώς ανοδική τάση από την άνοιξη του 2000. Με τη Λέσχη
του Παρισιού συµφωνήθηκε αναδιάταξη του χρέους της Ουκρανίας τον Ιούλιο του 2001.
Το ∆ΝΤ επανενεργοποίησε τον ∆ΠΜ το φθινόπωρο του 2001 αλλά διαφωνίες σχετικά
µε τον προϋπολογισµό καθυστέρησαν την ολοκλήρωση της έβδοµης αναθεώρησης του
προγράµµατος, η οποία αρχικά προγραµµατιζόταν για τον Ιανουάριο 2002. Το εξωτερικό
χρέος της Ουκρανίας αντιστοιχούσε στο 30% περίπου του ΑΕγχΠ στα τέλη του 2001.
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5. ΑΛΛΕΣ ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ

5.1. Αλγερία

Ο χαµηλός ρυθµός οικονοµικής µεγέθυνσης το 2001, ο οποίος αποδίδεται στις µέτριες
επιδόσεις του µη πετρελαϊκού τοµέα, παρακίνησε τις αρχές να θέσουν σε εφαρµογή ένα
πρόγραµµα οικονοµικής ανάκαµψης (2001-2004) µε σκοπό την τόνωση της ζήτησης και
των δραστηριοτήτων υψηλής έντασης εργασίας, την ανασυγκρότηση των δηµόσιων
υποδοµών και την ανάπτυξη των ανθρώπινων πόρων. Αυτή η δέσµη µέτρων
αντιπροσωπεύει περίπου το 13% του ΑΕγχΠ για τέσσερα χρόνια και θα επιταχύνει
προσωρινά τη µεγέθυνση. Η αύξηση του ΑΕγχΠ ήταν περίπου 3%. Η αύξηση των τιµών
παρέµεινε περιορισµένη, και η άνοδος του δείκτη τιµών καταναλωτή ανήλθε κατά µέσο
όρο σε 3,4%. Ο προϋπολογισµός παρέµεινε πλεονασµατικός το 2001 (4% του ΑΕγχΠ)
χάρη στα σηµαντικά έσοδα του πετρελαϊκού τοµέα και παρά την αύξηση των δαπανών
για την εφαρµογή του προαναφερθέντος προγράµµατος κατά το δεύτερο εξάµηνο του
έτους.

Οι διακυµάνσεις των τιµών του πετρελαίου και του φυσικού αερίου εξακολουθούν να
ασκούν σηµαντική επίδραση στους εξωτερικούς λογαριασµούς, και αυτό λόγω της
σηµασίας του τοµέα των υδρογονανθράκων (ο οποίος αντιπροσωπεύει το 95% και πλέον
των εξαγωγών και το 30% του ΑΕγχΠ). Οι εξωτερικοί λογαριασµοί παρέµειναν υψηλοί
το 2001 χάρη στην µέση τιµή του πετρελαίου (24USD/βαρέλι) παρά την πτώση των
τιµών του πετρελαίου µετά τις 11 Σεπτεµβρίου. Το πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών
συναλλαγών ήταν 8,6% του ΑΕγχΠ το 2001, έναντι 17% του 2000, γεγονός το οποίο
είχε ως αποτέλεσµα να αυξηθούν τα επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα σε 18 δισ.
USD, δηλαδή κάλυπταν 17 µήνες εισαγωγών στα τέλη του έτους.

Ο δείκτης χρέους/ΑΕγχΠ βελτιώθηκε και από 48% το 2000 υποχώρησε στο 40% στα
τέλη του 2001. Ωστόσο, ο δείκτης εξυπηρέτησης του χρέους επιδεινώθηκε και ανήλθε
στο 26% λόγω της µείωσης των εξαγωγών. Οι αρχές δήλωσαν ότι προτίθενται να
εφαρµόσουν µια συνετή πολιτική όσον αφορά το χρέος και να παρατείνουν το
χρονοδιάγραµµα αποπληρωµής του υφιστάµενου χρέους.

Κατά τους τελευταίους δύο µήνες του 2001, η Αλγερία χρειάστηκε να αντιµετωπίσει
φυσικές καταστροφές (πληµµύρες) και µια αύξηση των εµφύλιων ταραχών. Ο βαθµός
ευαισθησίας του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος και το επίπεδο των κινδύνων θα
εξακολουθούν να εξαρτώνται κυρίως από την αγορά πετρελαίου. Οι εξελίξεις µετά την
11η Σεπτεµβρίου ήταν δυσµενείς. Οι τιµές του πετρελαίου ακολούθησαν πτωτική τάση
και έκτοτε δεν ανέκαµψαν, αντίθετα µε τις προβλέψεις πολλών παρατηρητών. Η
συνολική ζήτηση παρέµεινε χαµηλή, παρά την συµφωνηθείσα µείωση της παραγωγής,
και οι προοπτικές όσον αφορά την εξέλιξη των τιµών είναι δυσµενείς. Αυτό θα
επηρεάσει την δηµοσιονοµική κατάσταση και το εξωτερικό σκέλος της οικονοµίας, και
τούτο παρά το γεγονός ότι το ταµείο σταθεροποίησης του πετρελαϊκού τοµέα µπορεί να
συµβάλει στην άµβλυνση των επιπτώσεων αυτών. Ωστόσο, λαµβανοµένων υπόψη των
θετικών αποτελεσµάτων της πολιτικής που ακολουθείται στο εσωτερικό της χώρας, η
αλγερινή οικονοµία είναι πλέον ικανή να αντιµετωπίσει εξωτερικές κρίσεις όπως η
πτώση των τιµών του πετρελαίου.
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Κατάλογος συντοµογραφιών

DM Γερµανικό µάρκο

EΚ Eυρωπαϊκή Κοινότητα

∆ΠΜ ∆ιευρυµένος πιστωτικός µηχανισµός (EFF)

ΕΤΕπ Eυρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΙΒ)

EΕ Eυρωπαϊκή Ένωση

EUR Eυρώ

ΑΞΕ Άµεσες ξένες επενδύσεις

ΑΕγχΠ Ακαθάριστο εγχώριο προϊόν

∆ΝΤ ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο

SBA Συµφωνία Stand-By

US$, USD ∆ολάριο ΗΠΑ
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

1. ΕΡΜΗΝΕΥΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ ΠΟΥ
ΚΑΛΥΠΤΕΙ Ο ΚΟΙΝΟΤΙΚΟΣ ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

1.1. Πίνακες 1 έως 3

Σκοπός των πινάκων 1 έως 3 είναι η παρουσίαση του τρέχοντος υπολοίπου σε κεφάλαιο των
εγγυήσεων και των ετήσιων αποπληρωµών κεφαλαίων και τόκων σχετικά µε τις
δανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις που ενέχουν κίνδυνο για τον κοινοτικό
προϋπολογισµό. Τα στοιχεία τους αντιπροσωπεύουν τον µέγιστο πιθανό κίνδυνο των εν λόγω
πράξεων για την Κοινότητα και δεν πρέπει να δηµιουργηθεί η εντύπωση ότι τα ποσά αυτά θα
αναληφθούν στην πραγµατικότητα από τον προϋπολογισµό. Ειδικότερα, όσον αφορά τον
πίνακα 3, δεν είναι βέβαιο ότι θα εκταµιευθούν όλα τα ποσά τα σχετικά µε τις
περιγραφόµενες πράξεις.

1.1.1. Επιτρεπόµενο ανώτατο όριο (πίνακας 1)

Πρόκειται για το άθροισµα των ανώτατων ορίων των ποσών σε κεφάλαιο τα οποία
επιτρέπεται να χορηγηθούν για πράξεις που έχουν ήδη αποφασισθεί από το Συµβούλιο.

Για να εκτιµηθεί πλήρως ο κίνδυνος που αντιπροσωπεύουν για τον κοινοτικό προϋπολογισµό,
πρέπει να ληφθούν υπόψη οι ακόλουθοι παράγοντες που επιδρούν στον ενδεχόµενο κίνδυνο:

– Παράγοντας που αυξάνει τον κίνδυνο: οι τόκοι των δανείων πρέπει να προστεθούν
στα επιτρεπόµενα ανώτατα όρια

– Παράγοντες που µειώνουν τον κίνδυνο:

� περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 75% των δανείων τα οποία
συνάπτονται µε τις χώρες της Μεσογείου·

� περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 70% των δανείων τα οποία
συνάπτονται στο πλαίσιο πράξεων δανειοδότησης ορισµένων τρίτων χωρών
εγκεκριµένων µε την απόφαση του Συµβουλίου της 14ης Απριλίου 1997 και
ανάληψη των κινδύνων από κοινού από την Κοινότητα και την ΕΤΕπ, ενώ η
εγγύηση του προϋπολογισµού σε ορισµένες περιπτώσεις καλύπτει µόνο τους
πολιτικούς κινδύνους·

� περιορισµός της εγγύησης που δίδεται στην ΕΤΕπ στο 65% των δανείων τα οποία
συνάπτονται στο πλαίσιο πράξεων δανειοδότησης ορισµένων τρίτων χωρών
εγκεκριµένων µε την απόφαση του Συµβουλίου της 22ας ∆εκεµβρίου 1999 και µε
ανάληψη των κινδύνων από κοινού από την Κοινότητα και την ΕΤΕπ, ενώ η
εγγύηση του προϋπολογισµού σε ορισµένες περιπτώσεις καλύπτει µόνο τους
πολιτικούς κινδύνους·

� τα δάνεια που έχουν ήδη αποπληρωθεί, εφόσον τα σχετικά ποσά, εκτός από τα
δάνεια για στήριξη του ισοζυγίου πληρωµών (κράτη µέλη), είναι τα ανώτατα
ποσά χορηγηθέντων δανείων και όχι ποσά εγκριθέντα προς εκταµίευση·
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� τα εγκριθέντα ποσά δεν εκταµιεύονται κατ’ ανάγκη εξ ολοκλήρου.

1.1.2. Τρέχον υπόλοιπο (πίνακας 1)

Πρόκειται για το µέρος του κεφαλαίου ενός εκταµιευθέντος δανείου που δεν έχει ακόµη
επιστραφεί, σε µια δεδοµένη ηµεροµηνία, από τον οφειλέτη.

Σε σχέση µε το προηγούµενο οικονοµικό µέγεθος, το τρέχον υπόλοιπο δεν περιλαµβάνει τα
δάνεια που δεν έχουν ακόµα εκταµιευθεί ούτε το µέρος των εκταµιευθέντων δανείων που έχει
ήδη αποπληρωθεί. Μπορεί να περιγραφεί ως το ύψος των δανείων που υπάρχουν σε µια
δεδοµένη ηµεροµηνία.

1.1.3. Ετήσιος κίνδυνος (πίνακες 2 και 3)

Κατ’ εκτίµηση ύψος του κεφαλαίου και των τόκων που πρέπει να καταβληθούν κατά τη
διάρκεια ενός οικονοµικού έτους.

Το ποσό αυτό υπολογίζεται:

α) είτε µόνο για τα εκταµιευθέντα δάνεια (πίνακας 2) οπότε το κεφάλαιο που
πρέπει να αποπληρωθεί είναι ίσο µε το ύψος του τρέχοντος υπολοίπου·

β) είτε για τα δάνεια που έχουν εκταµιευθεί, για τα δάνεια που έχουν εγκριθεί
αλλά δεν έχουν ακόµη εκταµιευθεί και για τα δάνεια που έχουν προταθεί από
την Επιτροπή αλλά δεν έχουν ακόµη εγκριθεί (πίνακας 3)

οπότε το αποπληρωτέο κεφάλαιο είναι ίσο µε το επιτρεπόµενο ανώτατο όριο των δανείων,
συν, ενδεχοµένως, τα ποσά των δανείων που έχουν προταθεί από την Επιτροπή αλλά δεν
έχουν ακόµη εγκριθεί.

1.2. ∆ανειοδοτικές πράξεις που καλύπτονται από την εγγύηση του προϋπολογισµού

Πίνακες 5α, 5β(1), 5β(2) και 6.
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5α

∆ανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις: κράτη µέλη

Μεταβολές του τρέχοντος υπολοίπου κατά το εξάµηνο

εκατ. Ευρώ

ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνία ∆ιάρκεια Κατάσταση των Αποφασισθέν Τρέχων Υλοποιηθείσες πράξεις Τρέχων 

απόφασης δανείων δανείων ποσό υπόλοιπο στις κατά τη διάρκεια του εξαµήνου υπόλοιπο στις

(έτη)  - ολοκληρωθέντα (α)    01.07.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντα    31.12.01

 - εκταµιευθέντα εν µέρει (β) ποσά ποσά

 - πλήρως εκταµιευθέντα (γ)

 - µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

ΙΤΑΛΙΑ 93/67/CEE 18.01.93 8.000,00 0,00 0,00 0,00

6 (c) 2.000,00

6 (c) 2.000,00

- (d) 2.000,00

- (d) 2.000,00

EURATOM (3) 4.000,00 40,00 0,00 0,00 40,00

77/270-271/Euratom 29.03.77 (c) 500,00

80/29/Euratom 20.12.79 (c) 500,00

82/170/Euratom 15.03.82 (c) 1.000,00

85/537/Euratom 05.12.85     (b)(4) 1.000,00

90/212/Euratom 23.04.90    (d)(4) 1.000,00

ΝΚΜ (3) 6.830,00 89,10 83,50 18,90

78/870/EEC 16.10.78 (c) 1.000,00

81/19/EEC(1) 20.01.81 (c) 1.000,00

81/1013/EEC(2) 14.12.81 (c) 80,00

82/169/EEC 15.03.82 (c) 1.000,00

83/200/EEC 19.04.83 (c) 3.000,00

87/182/EEC 09.03.87 (c) 750,00

ΣΥΝΟΛΟ 18.830,00 129,10 0,00 83,50 58,90 (5)

(1) Έκτακτη βοήθεια για την ανασυγκρότηση των περιοχών που έπληξε ο σεισµός στην Ιταλία το 1980.

(2) Έκτακτη βοήθεια για την ανασυγκρότηση των περιοχών που έπληξε ο σεισµός στην Ελλάδα το 1981.

(3) Μακροπρόθεσµα δάνεια για τα οποία το χρονοδιάγραµµα πληρωµών εξαρτάται από τις ηµεροµηνίες εκταµίευσης.

(4) Με την απόφαση 94/179/Euratom της 21ης Μαρτίου 1994 το Συµβούλιο αποφάσισε τη χορήγηση δανείων Euratom για τη χρηµατοδότηση σχεδίων σε ορισµένες τρίτες χώρες.

(5) Αναντιστοιχεία που οφείλεται στη µεταβολή των ισοτιµιών των άλλων νοµισµάτων έναντι του ευρώ.
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5β (1)

Χρηµατοδοτική συνδροµή προς τρίτες χώρες

Μεταβολές του τρέχοντος υπολοίπου κατά τη διάρκεια του εξαµήνου, ανά χώρα και ανά δόση

εκατ. Ευρώ
ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνία ∆ιάρκεια Προθεσµία Κατάσταση Αποφασισθέ

ν Τρέχον Υλοποιηθείσες πράξεις Τρέχον 

απόφασης δανείου λήξης των δανείων ποσόν υπόλοιπο 
στις

κατά τη διάρκεια του 
εξαµήνου

υπόλοιπο 
στις

(έτη)  - ολοκληρωθέντα (α)     01.07.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντ
α   31.12.01

 - εκταµιευθέντα εν µέρει (β) ποσά ποσά
 - πλήρως εκταµιευθέντα (γ)
 - µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

    ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ II 92/511/EEC 19.10.92 110,00
     1η δόση 7 07.12.2001 (c) 70,00 70,00 70,00 0,00
     2η δόση 7 29.08.2003 (c) 40,00 40,00 40,00
    ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ ΙΙΙ 97/472/EC 22.07.97 250,00
     1η δόση 10 10.02.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
     2η δόση 10 22.12.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
    ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ IV 99/731/EC 08.11.99 100,00
     1η δόση 10 21.12.2009 (c) 40,00 40,00 40,00
     2η δόση - - (c) 60,00 60,00 60,00
    ΡΟΥΜΑΝΙΑ II 92/551/EEC 27.11.92 7 26.02.2000 (a) 80,00 0,00
    ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΙΙΙ 94/369/EC 20.06.94 125,00
     1η δόση 7 20.11.2002 (c) 55,00 55,00 55,00
     2η δόση 7 20.11.2004 (c) 70,00 70,00 70,00
    ΡΟΥΜΑΝΙΑ IV 99/732/EC 08.11.99 200,00
     1η δόση 10 29.06.2010 (c) 100,00 100,00 100,00
     2η δόση - - (d) 100,00 0,00 0,00
    ΧΩΡΕΣ ΒΑΛΤΙΚΗΣ 92/542/EEC 23.11.92 220,00
    ΕΣΘΟΝΙΑ 40,00
     1η δόση 7 31.03.2000 (a) 20,00 0,00 0,00
     2η δόση - - (d) 20,00 0,00 0,00
    ΛΕΤΟΝΙΑ 80,00
     1η δόση 7 31.03.2000 (a) 40,00 0,00 0,00
     2η δόση - - (d) 40,00 0,00 0,00
    ΛΙΘΟΥΑΝΙΑ 100,00
     1η δόση 7 27.07.2000 (a) 50,00 0,00 0,00
     2η δόση 7 16.08.2002 (b) 50,00 25,00 25,00
    ΠΓΜ∆ I 97/471/EC 22.07.97 40,00
     1η δόση 15 27.09.2012 (c) 25,00 25,00 25,00
     2η δόση 15 13.02.2008 (c) 15,00 15,00 15,00
    ΠΓΜ∆ II 99/733/EC 50,00
     1η δόση (c) 10,00 10,00 10,00
     2η δόση (d) 40,00 0,00 0,00
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ΠΙΝΑΚΑΣ 5β (2)

Χρηµατοδοτική συνδροµή προς τρίτες χώρες
Μεταβολές του τρέχοντος υπολοίπου κατά τη διάρκεια του εξαµήνου, ανά χώρα και ανά δόση

εκατ. Ευρώ

ΧΩΡΑ Απόφαση Ηµεροµηνία ∆ιάρκεια Προθεσµία Κατάσταση Αποφασισθέ
ν Τρέχον Υλοποιηθείσες πράξεις Τρέχον 

απόφασης δανείου λήξης των δανείων ποσόν υπόλοιπο 
στις

κατά τη διάρκεια του 
εξαµήνου

υπόλοιπο 
στις

(έτη)  - ολοκληρωθέντα (α)     01.07.01 Εκταµιευθέντα Επιστραφέντ
α   31.12.01

 - εκταµιευθέντα εν µέρει (β) ποσά ποσά
 - πλήρως εκταµιευθέντα (γ)

 - µη εκταµιευθέντα ακόµη (δ)

    ΒΟΣΝΙΑ 99/325/EC 10.05.99 20,00
     1η δόση 15 22.12.2014 (c) 10,00 10,00 10,00
     2η δόση - - (c) 10,00 10,00 10,00
    MΟΛ∆ΑΒΙΑ I 94/346/EC 13.06.94 45,00
     1η δόση 10 07.12.2004 (c) 25,00 20,00 5,00 15,00
     2η δόση 10 08.08.2005 (c) 20,00 20,00 4,00 16,00
    MΟΛ∆ΑΒΙΑ II 96/242/EC 25.03.96 10 30.10.2006 (c) 15,00 15,00 15,00
  ΟΥΚΡΑΝΙΑ Ι 94/940/EC 22.12.94 10 28.12.2005 (c) 85,00 85,00 17,00 68,00
  ΟΥΚΡΑΝΙΑ II 95/442/EC 23.10.95 200,00
     1/2 δόση 10 29.08.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
     1/2 δόση 10 30.10.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
     2η δόση 10 30.10.2008 (c) 100,00 100,00 100,00
  ΟΥΚΡΑΝΙΑ III 98/592/EC 15.10.98 150,00
     1η δόση 10 30.07.2009 (c) 58,00 58,00 58,00
     2η δόση - - (d) 92,00 0,00 0,00
  ΛΕΥΚΟΡΩΣΙΑ 95/132/EC 10.04.95 55,00
     1η δόση 10 28.12.2005 (c) 30,00 30,00 6,00 24,00
     2η δόση - - (d) 25,00 0,00 0,00
  ΑΛΓΕΡΙΑ I 91/510/EEC 23.09.91 400,00
     1η δόση 5 15.12.1997 (a) 250,00 0,00 0,00
     2η δόση 7 17.08.2001 (c) 150,00 150,00 150,00 0,00
  AΛΓΕΡΙΑ II 94/938/EC 22.12.94 200,00
     1η δόση 7 27.11.2002 (c) 100,00 100,00 100,00
     2η δόση - - (d) 100,00 0,00 0,00
  ΓΕΩΡΓΙΑ 97/787/EC 17.11.97 15 24.07.2013 (c) 110,00 100,00 100,00
  ΑΡΜΕΝΙΑ 97/787/EC 17.11.97 15 30.12.2013 (c) 28,00 23,00 23,00
  ∆ΗΜΟΚΡΑΤΙΕΣ ΠΡΩΗΝ ΕΣΣ∆ 91/658/EEC 16.12.91 3 28.09.1997 - 1.250,00 0,00 0,00
  ΤΑΤΖΙΚΙΣΤΑΝ 2000/244/EC 20.03.00 15 30.03.2016 (b) 75,00 60,00 60,00
  Ο∆ ΓΙΟΥΓΚΟΣΛΑΒΙΑΣ 2001/549/EC 16.07.01 15 17.10.2016 (c) 225,00 0,00 225,00 225,00
ΣΥΝΟΛΟ 4.253,00 1.641,00 225,00 252,00 1.614,00
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ΠΙΝΑΚΑΣ 6

ΕΓΓΥΗΣΗ ΤΩΝ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΕΤΕ
εκατ. Ευρώ

Ηµεροµηνία 
ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΖΩΝΗ Απόφαση Ηµεροµηνία Ποσοστό της σύµβασης Αποφασισθέν Υπογραφέντα δάνεια Τρέχον υπόλοιπο

απόφασης εγγυήσης εγγυοδοσίας ποσό
κατά τη 

την 01.07.01 διάρκεια την 01.07.01 την 31.12.01
του εξαµήνου

ΜΕΣ. Χρηµατ. Πρωτόκολλα (1) 8.03.77 75% (2) 30.10.78/10.11.78 6062 5629 0 2429 2228
ΜΕΣ. Οριζόντια συνεργασία R/1762/92/EEC 29.06.92 75% (2) 09.11.92/18.11.92 1800 1768 0 1625 1563
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΣΟΓΕΙΟΥ 7862 7397 0 4054 3791

(3) (*)
Κ και Α Ευρώπη Ι 90/62/EEC(4) 12.02.90 100% 24.04.90/14.05.90 1000 912 0 654 583

91/252/EEC(5) 14.05.91 100% 19.01.93/04.02.93 700 498 0 340 324
Κ και Α Ευρώπη ΙΙ 93/696/EC(6) 13.12.93 100% 22.07.94/12.08.94 3000 2792 0 2349 2256
Ασία, Λατινική Αµερική Ι 93/115/EEC 15.02.93 100% 04.11.93/17.11.93 750 621 0 529 495
Ασία, Λατινική Αµερική ΙΙ 96/723/EC 12.12.96 100% 18.03.97/26.03.97 153 153 0 153 95
Ασία, Λατινική Αµερική ΙΙ 96/723/EC 12.12.96 70% 21.10.97 122 122 0 118 135
Νότια Αφρική 95/207/EC 01.06.95 100% 04.10.95/16.10.95 300 300 0 285 214
Νέες εντολές 97/256/EC(7) 14.04.97 70% 25.07.97/29.07.97 7105 7009 0 4118 4379
ΠΓ∆Μ 98/348/EC 19.05.98 70% 29.07.98/07.08.98 150 150 0 53 61
Βοσνία 98/729/CE 14.12.98 70% 16.06.99/22.06.99 100 100 0 0 4
Τουρκία 99/786/EC 29.11.99 65% 18.04.00/23.05.00 600 375 75 165 319
Εντολές 2000-2007 2000/24/EC(8) 22.12.99 65% 19.07.00/24.07.00 19460 3167 1861 453 1114
Ρωσική Λεκάνη Βαλτικής Θάλασσας 2001/777/EC(9) 06.11.01 100% 100 0 0 0 0
ΣΥΝΟΛΟ 41402 23597 1936 13271 13770

(1) Περιλαµβάνονται 1.500 εκατ. Ευρώ για την Ισπανία, την Ελλάδα και την Πορτογαλία.
(2) Συνολική εγγύηση ύψους 75% του συνόλου των πιστώσεων που ανήχθηκαν για τις δανειοδοτικές πράξεις στο πλαίσιο σύµβασης εγγυοδοσίας που υπογράφτηκε µεταξύ της Κοινότητας και της ΕΤΕ την 
     30.10.78 και την 10.11.78. Κατ’εξαίρεση, εγγύηση ύψους 100% καλύπτει τις διατεθείσες πιστώσεις στο πλαίσιο της έκτακτης βοήθειας προς την Πορτογαλία.
      with the Council Decision of 7 October 1975.
(3) The Community has guaranteed EUR 5 497 million, of which EUR 141.5 million is covered by a 100% guarantee for Portugal.
(4) Τρίτες χώρες: Πολωνία, Ουγγαρία.
(5) Τρίτες χώρες: ∆ηµοκρατία της Τσεχίας και ∆ηµοκρατία της Σλοβακίας, Βουλγαρία, Ρουµανία.
(6) Τρίτες χώρες: Πολωνία, Ουγγαρία, ∆ηµοκρατία της Τσεχίας και ∆ηµοκρατία της Σλοβακίας, Βουλγαρία, Ρουµανία, Χώρες της Βαλτικής και Αλβανία.
(7) Τρίτες χώρες: Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη, Μεσόγειος, Ασία και Λατινική Αµερική, Νότια Αφρική.
(8) Τρίτες χώρες: Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη, Μεσόγειος, Ασία και Λατινική Αµερική, Νότια Αφρική.
(9) Ειδική δράση δανειοδότησης για επιλεγµένα περιβαλλοντικά σχέδια στη Ρωσική Λεκάνη της Βαλτικής Θάλασσας στο πλαίσιο της Βόρειας διάστασης.
(*) Το τρέχον υπόλοιπο προσαυξήθηκε κατά 12,0 εκατ. Ευρώ για να ληφθεί υπόψη το κεφάλαιο που είχε καταστεί ληξιπρόθεσµο και δεν είχε καταβληθεί στις 31.12.01.
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1.3. Προβλέψεις σχετικά µε τις υπογραφές και τις εκταµιεύσεις των δανείων
ΕΤΕπ

Τα ποσά που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των υποθέσεων βάσει των οποίων
έγινε η επεξεργασία του πίνακα 3, (δάνεια της ΕΤΕπ προς τρίτες χώρες από τους ίδιους
πόρους της) προέρχονται από την ΕΤΕπ.

Προβλέψεις σχετικά µε τις υπογραφές

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2001 αποµένουν προς υπογραφή δάνεια συνολικού ύψους 14.433
εκατ. ευρώ στο πλαίσιο της νέας εντολής δανείων της ΕΤΕπ (2000-2007) που εξέδωσε
το Συµβούλιο στις 22 ∆εκεµβρίου 1999:

σε εκατ. ευρώ

Μεσόγειος 4.969

Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη 7.300

Ασία και Λατινική Αµερική 1.541 

ΠΓ∆Μ 623

Προβλέψεις σχετικά µε τις εκταµιεύσεις

Όσον αφορά τις εκταµιεύσεις των δανείων που αποµένουν προς υπογραφή, υποτίθεται
ότι το έτος υπογραφής δεν θα καταβληθεί κανένα ποσό, και θα καταβληθούν 10% το
δεύτερο έτος, 25% ετησίως από το τρίτο έως το πέµπτο έτος και 15% το έκτο έτος.

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2001, απέµεναν προς εκταµίευση 3.914 εκατ. ευρώ σχετικά µε τα
δάνεια που είχαν υπογραφεί µέχρι την ηµεροµηνία αυτή στο πλαίσιο της νέας εντολής
δανείων της ΕΤΕπ (2000-2007) που εξέδωσε το Συµβούλιο στις 22 ∆εκεµβρίου 1999:

Το συνολικό ποσό κατανέµεται ως εξής6:

σε εκατ. ευρώ

Χώρες Μεσογείου  1.786

Κεντρική και Ανατολική Ευρώπη  1.622

Ασία και Λατινική Αµερική  306

Νότια Αφρική  200

1.4. Καταβολή της εγγύησης του προϋπολογισµού

1.4.1 Για τις δανειοδοτήσεις/δανειοληψίες

Για τα λαµβανόµενα και τα χορηγούµενα δάνεια, η Κοινότητα δανείζεται στις
χρηµατοδοτικές αγορές προκειµένου να καταβάλει το προϊόν αυτού του δανεισµού, υπό
τους ίδιους όρους όσον αφορά το επιτόκιο και τη διάρκεια, στα κράτη µέλη (ισοζύγιο

                                                
6 Λαµβάνεται ως υπόθεση εργασίας ότι ο ετήσιος ρυθµός εκταµίευσης θα είναι 25% για διάρκεια

τεσσάρων ετών και η µέση διάρκεια των δανείων 15 έτη µε 3ετή περίοδο χάριτος.
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πληρωµών), σε τρίτες χώρες (µεσοπρόθεσµη χρηµατοδοτική συνδροµή) ή σε
επιχειρήσεις (Νέο Κοινοτικό Μέσο, Ευρατόµ).

Οι πληρωµές για την εξόφληση του δανείου είναι προγραµµατισµένες ώστε να
αντιστοιχούν µε τις πληρωµές που οφείλει η Κοινότητα για το σχετικό δάνειο. Σε
περίπτωση που ο δικαιούχος καθυστερήσει να εξοφλήσει το δάνειο, η Επιτροπή
αποπληρώνει η ίδια το δάνειο, στην καθορισµένη προθεσµία, χρησιµοποιώντας τους
δικούς της πόρους.

Η συγκέντρωση των απαραίτητων κεφαλαίων για την καταβολή της εγγύησης του
προϋπολογισµού σε περίπτωση καθυστέρησης της πληρωµής εκ µέρους του δικαιούχου
ενός δανείου που χορηγήθηκε από την Κοινότητα γίνεται ως εξής:

α) το απαιτούµενο ποσό λαµβάνεται προσωρινά από τα ταµειακά διαθέσιµα,
σύµφωνα µε το άρθρο 12 του κανονισµού (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 1150/2000 του
Συµβουλίου της 22ας Μαΐου 2000, για την εφαρµογή της απόφασης 94/728/ΕΚ,
Ευρατόµ, σχετικά µε το σύστηµα ίδιων πόρων των Κοινοτήτων. Η µέθοδος
αυτή χρησιµοποιείται προκειµένου η Κοινότητα να πληρώνει το δάνειο αµέσως,
στην προβλεπόµενη προθεσµία, σε περίπτωση καθυστέρησης της καταβολής εκ
µέρους του δικαιούχου του δανείου·

β) εάν η καθυστέρηση της πληρωµής φθάνει τους τρεις µήνες µετά τη σχετική
προθεσµία, η Κοινότητα προσφεύγει στο Ταµείο Εγγύησης για την
αντιµετώπιση της αθέτησης υποχρέωσης. Οι πόροι που λαµβάνονται
χρησιµοποιούνται για την τροφοδότηση των ταµειακών διαθεσίµων της
Επιτροπής·

γ) µπορεί να χρησιµοποιηθεί η διαδικασία µεταφοράς πιστώσεων, που επιτρέπει τη
χορήγηση στη γραµµή εγγύησης του προϋπολογισµού των απαραίτητων
πιστώσεων για την κάλυψη της διαπιστωθείσας αθέτησης· πρώτα εξαντλούνται
τυχόν διαθέσιµα περιθώρια του αποθεµατικού εγγύησης. Η µέθοδος αυτή
χρησιµοποιείται όταν τα διαθέσιµα του Ταµείου Εγγύησης δεν επαρκούν και
επιβάλλεται η προηγούµενη έγκριση της αρµόδιας για τον προϋπολογισµό
αρχής·

δ) η επαναχρησιµοποίηση ανακτηθέντων ποσών από οφειλέτες που βρέθηκαν σε
αδυναµία πληρωµής, και στη θέση τους παρενέβη εγγυητικά η Κοινότητα,
επιτρέπει την πληρωµή των οφειλών σε σύντοµο χρονικό διάστηµα, πάντοτε
φυσικά υπό την προϋπόθεση ότι θα είναι διαθέσιµες ανακτηθείσες πιστώσεις.

1.4.2. Για τις εγγυήσεις προς τρίτους

Όσον αφορά τις εγγυήσεις προς τρίτους, η Κοινότητα εγγυάται τα δάνεια που χορηγούν
οι χρηµατοδοτικοί οργανισµοί, π.χ. η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕπ). Όταν ο
δικαιούχος ενός εγγυηµένου δανείου δεν πληρώνει εντός της προβλεπόµενης
προθεσµίας, η ΕΤΕπ ζητεί από την Κοινότητα να πληρώσει τα οφειλόµενα ποσά αντί του
αδυνατούντος οφειλέτη, σύµφωνα µε τις συµβάσεις εγγυοδοσίας. Η καταβολή της
εγγύησης πρέπει να γίνει το αργότερο εντός τριών µηνών από την παραλαβή της αίτησης
της ΕΤΕπ. Η ΕΤΕπ διαχειρίζεται το δάνειο µε τη δέουσα κατά τα τραπεζικά ήθη
επιµέλεια και υποχρεούται να απαιτήσει τα οφειλόµενα ποσά µετά την κατάπτωση της
εγγύησης.
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Μετά την έναρξη της ισχύος του κανονισµού περί συστάσεως Ταµείου Εγγύησης
σχετικά µε τις εξωτερικές δράσεις, οι διατάξεις της σύµβασης µεταξύ της Κοινότητας
και της ΕΤΕπ σχετικά µε τη διαχείριση του Ταµείου προβλέπουν ότι, µετά την
ενεργοποίηση της εγγύησης εκ µέρους της ΕΤΕπ σε περίπτωση διαπιστωθείσας
αδυναµίας πληρωµής, η Επιτροπή εξουσιοδοτεί την Τράπεζα να εισπράξει εντός τριών
µηνών από το Ταµείο Εγγύησης τα σχετικά ποσά.

Σε περίπτωση που δεν µπορεί να αντεπεξέλθει το Ταµείο, εφαρµόζεται η διαδικασία
εγγυητικής κάλυψης που προβλέπεται για τις δανειοληπτικές/δανειοδοτικές πράξεις.

Στις 20 και 22 Ιανουαρίου 1999, υπεγράφη συµφωνία µεταξύ της Κοινότητας και της
ΕΤΕπ, η οποία διέπει τις διαδικασίες καταβολής και επιστροφής των κοινοτικών
εγγυήσεων που χορηγούνται υπέρ της ΕΤΕπ.

2. ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ
ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ ∆ΑΝΕΙΟ∆ΟΤΗΣΗΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑΣ ΠΡΟΣ
ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 1999-2001 ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΜΗΧΑΝΙΣΜΟ
ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ ΕΓΓΥΗΣΗΣ (ΠΙΝΑΚΑΣ 4)

2.1. Αποθεµατικό για τις εγγυήσεις των δανείων προς τρίτες χώρες

Η διοργανική συµφωνία της 29ης Οκτωβρίου 1993 σχετικά µε τη δηµοσιονοµική
πειθαρχία και τη βελτίωση της διαδικασίας του προϋπολογισµού προέβλεπε, σύµφωνα
µε τα συµπεράσµατα του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου του Εδιµβούργου, την εγγραφή, ως
πρόβλεψης στον γενικό προϋπολογισµό των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, ενός
αποθεµατικού για την εγγύηση των δανείων προς τρίτες χώρες. Το αποθεµατικό αυτό
προορίζεται για την τροφοδότηση του Ταµείου Εγγύησης και, ενδεχοµένως, για την
καταβολή των ενεργοποιηµένων εγγυήσεων που υπερβαίνουν το διαθέσιµο ποσό του
Ταµείου, έτσι ώστε τα ποσά αυτά να µπορούν να καταλογισθούν στον προϋπολογισµό.

Το ποσό του αποθεµατικού εγγύησης είναι αυτό που προβλέπεται από τις
δηµοσιονοµικές προοπτικές 2000-2006, δηλαδή το ποσό των 200 εκατ. ευρώ, σε τιµές
1999. Το ποσό του αποθεµατικού αυτού ανερχόταν σε 203 εκατ. ευρώ το 2000 και θα
φθάνει τα 208 εκατ. ευρώ το 2001.

Οι όροι εγγραφής, χρησιµοποίησης και χρηµατοδότησης του αποθεµατικού εγγύησης
προσδιορίζονται από τις ακόλουθες αποφάσεις:

� Απόφαση 94/729/ΕΚ του Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994 που αφορά τη
δηµοσιονοµική πειθαρχία.

� Κανονισµός (ΕΚΑΧ, ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2730/94 του Συµβουλίου της 31ης
Οκτωβρίου 1994 για την τροποποίηση του δηµοσιονοµικού κανονισµού της 21ης
∆εκεµβρίου 1977 που εφαρµόζεται στον γενικό προϋπολογισµό των Ευρωπαϊκών
Κοινοτήτων.

� Απόφαση 94/728/ΕΚ του Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994 για το σύστηµα των
ιδίων πόρων των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων.
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2.2. Βάσεις υπολογισµού της τροφοδότησης του Ταµείου Εγγύησης

Οι βάσεις τροφοδότησης του Ταµείου υπολογίζονται µε την εφαρµογή των ισχυόντων
ποσοστών εγγυητικής κάλυψης (65%, 70%, 75% ή 100%):

– στις εγγυήσεις δανείων που έχουν εγκριθεί από το Συµβούλιο και στις εγγυήσεις
δανείων που έχουν προταθεί ή προετοιµάζονται από την Επιτροπή, βάσει των
εκτιµώµενων ποσών των προς υπογραφή δανείων που περιλαµβάνονται στα
δηµοσιονοµικά δελτία (δάνεια ΕΤΕπ και Ευρατόµ)·

– στα ποσά των εγκεκριµένων από το Συµβούλιο δανείων (δάνεια
χρηµατοδοτικής συνδροµής) και των δανείων που έχουν προταθεί ή
προετοιµάζονται από την Επιτροπή.

Το παράρτηµα του κανονισµού (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2728/94 του Συµβουλίου της 31ης
Οκτωβρίου 1994 περί ιδρύσεως του Ταµείου εγγύησης για τις εξωτερικές ενέργειες, το
οποίο αφορά τους τρόπους τροφοδότησης του Ταµείου, αναφέρει ότι για τις πράξεις
δανειοληψίας/δανειοδότησης ή για τις πράξεις εγγυοδοσίας προς χρηµατοδοτικούς
οργανισµούς βάσει ενός µηχανισµού-πλαισίου, διάρκειας πολλών ετών,
µικροοικονοµικού ή διαρθρωτικού χαρακτήρα, η τροφοδότηση του Ταµείου γίνεται µε
ετήσιες δόσεις, οι οποίες υπολογίζονται µε βάση τα ετήσια ποσά που αναφέρονται στο
δηµοσιονοµικό δελτίο που συνοδεύει την πρόταση της Επιτροπής, αφού γίνει
ενδεχοµένως προσαρµογή βάσει της απόφασης του Συµβουλίου.

Όσον αφορά τις άλλες πράξεις δανειοληψίας/δανειοδότησης της Κοινότητας, όπως είναι
τα δάνεια για το ισοζύγιο πληρωµών τρίτων χωρών, που χορηγούνται σε µια ή
περισσότερες δόσεις, τα ποσά τροφοδότησης του Ταµείου υπολογίζονται µε βάση το
συνολικό ποσό που έχει αποφασίσει το Συµβούλιο για κάθε πράξη.

Το παράρτηµα του κανονισµού περί ιδρύσεως του Ταµείου εγγύησης αναφέρει ότι από
το δεύτερο έτος (για τις πράξεις που διαρκούν πολλά έτη) τα ποσά που πρέπει να
καταβληθούν στο ταµείο διορθώνονται µε βάση τη διαφορά που διαπιστώνεται στις
31 ∆εκεµβρίου του προηγούµενου έτους µεταξύ των εκτιµήσεων που χρησιµοποιήθηκαν
ως βάση για την προηγούµενη καταβολή και των δανείων που υπεγράφησαν και
χορηγήθηκαν κατά τη διάρκεια του ιδίου έτους. Η τυχόν απόκλιση σχετικά µε το
προηγούµενο έτος αποτελεί αντικείµενο καταβολής κατά το επόµενο έτος.

Το παράρτηµα αυτό ορίζει ότι, όταν η Επιτροπή κινεί µια διαδικασία τροφοδότησης,
ελέγχει την εκτέλεση των πράξεων που έχουν αποτελέσει αντικείµενο προηγούµενων
καταβολών και, στην περίπτωση που οι αρχικά προβλεπόµενες προθεσµίες ανάληψης
δεν έχουν τηρηθεί, προτείνει να ληφθεί υπόψη το γεγονός αυτό κατά τον υπολογισµό της
πρώτης καταβολής που πρόκειται να γίνει στην αρχή του επόµενου οικονοµικού έτους
στο πλαίσιο των τρεχουσών πράξεων.

Κατά τη διάρκεια του δευτέρου εξαµήνου του 2001, η Αρµόδια για τον Προϋπολογισµό
Αρχή ενέκρινε τέσσερις µεταφορές πιστώσεων:
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– Μεταφορά πίστωσης 10/2001: 169.151.000 ευρώ. Αυτή η µεταφορά πίστωσης
στην αρχή του έτους αφορούσε πληρωµές προς το Ταµείο σχετικές µε τις
αποφάσεις του Συµβουλίου της 24 Ιανουαρίου 1994, της 19 Μαΐου 1998 και της
22 ∆εκεµβρίου 1999 σύµφωνα µε τις διευθετήσεις που ορίζονται στο
Παράρτηµα του κανονισµού για την ίδρυση του Ταµείου.

– Μεταφορά πίστωσης 24/2001: 20.250.000 ευρώ. Αυτή η δεύτερη µεταφορά
πίστωσης αφορούσε πληρωµές προς το Ταµείο σχετικές µε πράξεις
δανειοδότησης που ενέκρινε το Συµβούλιο στις 16 Ιουλίου 2001

– Μεταφορά πίστωσης 49/2001: 8.775.000 ευρώ . Αυτή η τρίτη µεταφορά
πίστωσης αφορούσε πληρωµές προς το Ταµείο σχετικές µε πράξεις
δανειοδότησης που ενέκρινε το Συµβούλιο στις 6 ∆εκεµβρίου του 2001

– Μεταφορά πίστωσης 48/2001: 9.000.000 ευρώ. Αυτή η τέταρτη µεταφορά
πίστωσης αφορούσε πληρωµές προς το Ταµείο σχετικές µε πράξεις
δανειοδότησης που ενέκρινε το Συµβούλιο στις 6 Νοεµβρίου 2001.

2.3. Βάση τροφοδότησης του Ταµείου σε περίπτωση µερικής εγγύησης

Για τα δάνεια ΕΤΕπ, τα οποία αποτελούν αντικείµενο εγγύησης κατά 75%, το Ταµείο
τροφοδοτείται µε βάση το 75% του συνολικού ποσού των εγκεκριµένων πράξεων.

Τα δάνεια ΕΤΕπ που ενεκρίθησαν από το Συµβούλιο στις 14 Απριλίου 1997, στις
19 Μαΐου 1998 και στις 14 ∆εκεµβρίου 1998 αποτελούν αντικείµενο εγγύησης
περιοριζόµενης στο 70% του συνολικού ύψους των πιστώσεων που ανοίχθηκαν. Η
χρησιµοποιούµενη βάση τροφοδότησης ανέρχεται στο 70% των προβλεπόµενων σε
ετήσια βάση υπογραφών δανείων.

Τα δάνεια ΕΤΕπ που ενεκρίθησαν από το Συµβούλιο στις 29 Νοεµβρίου 1999 και στις
22 ∆εκεµβρίου 1999 αποτελούν αντικείµενο εγγύησης περιοριζόµενης στο 65% του
συνολικού ύψους των πιστώσεων που ανοίχθηκαν. Η χρησιµοποιούµενη βάση
τροφοδότησης ανέρχεται στο 65% των προβλεπόµενων σε ετήσια βάση υπογραφών
δανείων.

2.4. Τροφοδότηση του Ταµείου Εγγύησης

Τα ποσά τροφοδότησης του Ταµείου Εγγύησης προκύπτουν από την εφαρµογή του
σχετικού συντελεστή (14%) στις βάσεις υπολογισµού που προσδιορίζονται ανωτέρω.

Ο κανονισµός που διέπει το Ταµείο Εγγύησης ορίζει στα άρθρα 2 και 4 ότι το Ταµείο
τροφοδοτείται µε ποσά καταβαλλόµενα από τον γενικό προϋπολογισµό και ανερχόµενα
στο 14% του ποσού σε κεφάλαιο των πράξεων, και µέχρι τα κεφάλαια του Ταµείου να
φθάσουν το ποσό-στόχο. ∆εδοµένου δε ότι το ποσό αυτό είχε καλυφθεί στις 31.12.1997,
η Επιτροπή υπέβαλε, σύµφωνα µε τις ισχύουσες κανονιστικές διατάξεις, προτάσεις
επανεξέτασης του ποσοστού τροφοδότησης. Οι προτάσεις αυτές έχουν ενταχθεί στη
γενική έκθεση περί λειτουργίας του Ταµείου Εγγύησης, την οποία κατήρτισε η Επιτροπή
σύµφωνα µε το άρθρο 3 του κανονισµού περί ιδρύσεως του Ταµείου (COM(1998) 168
τελικό της 18ης Μαρτίου 1998). Ο κανονισµός αριθ. 2728/94 περί ιδρύσεως του Ταµείου
Εγγύησης για τις εξωτερικές ενέργειες τροποποιήθηκε από τον κανονισµό (ΕΚ,
Ευρατόµ) αριθ. 1149/1999 του Συµβουλίου της 25ης Μαΐου 1999 σύµφωνα µε τον οποίο
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το ποσοστό τροφοδότησης του Ταµείου και το ποσοστό του ποσού-στόχου ορίζονται στο
9% από την 1η Ιανουαρίου 2000.

2.5. Εναποµένον περιθώριο στο αποθεµατικό εγγύησης

Το εναποµένον περιθώριο στο αποθεµατικό εγγύησης προσδιορίζεται από τη διαφορά
µεταξύ του ποσού του αποθεµατικού και του ποσού τροφοδότησης του Ταµείου
Εγγύησης.

2.6. Εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης

Η εναποµένουσα ικανότητα δανειοδότησης ισούται µε το ποσό σε δάνεια του
εναποµένοντος περιθωρίου στο αποθεµατικό, λαµβανοµένων υπόψη των ισχυόντων
ποσοστών εγγύησης.
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3. EΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΧΩΡΑΣ (+ ΠΙΝΑΚΕΣ)

Υποσηµειώσεις

(1) Περιλαµβάνονται µόνο τα δάνεια της Ευρωπαϊκής Κοινότητας και της ΕΤΕπ
(εκρεµµούσες εκταµιεύσεις) προς ΧΚΑΕ, ΝΑΚ και MED

(2) Όσο υψηλότερη είναι η κατάταξη, τόσο χαµηλότερη είναι η πιστοληπτική
ικανότητα της χώρας. ∆εν δηµοσιεύθηκε κατάταξη στο Euromoney τον Μάρτιο του
1998.

(3) Οι χώρες βαθµολογούνται σε κλίµακα από 0 έως 100· το 100 αντιπροσωπεύει τη
µικρότερη πιθανότητα χρεοκοπίας. Μία δεδοµένη χώρα µπορεί να βελτιώνει τη
βαθµολογία της και ταυτόχρονα να χάνει θέσεις στην κατάταξη αν βελτιωθεί η
συνολική βαθµολόγηση όλων των εξεταζοµένων χωρών.

Συντµήσεις και αγγλικές λέξεις στους πίνακες

S&P Standard and Poor's

CCFF= Μηχανισµός Αντισταθµιστικής Χρηµατοδότησης και Χρηµατοδότησης για
Απρόβλεπτα

EFF= ∆ιευρυµένος Πιστωτικός Οργανισµός

SBA = Συµφωνία Stand-By

STF= ∆ιευκόλυνση Συστηµικής Μετατροπής

est.= Εκτιµήσεις

n.a. = ∆εν είναι διαθέσιµα

prelim.= Προσωρινά
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Βοσνία & Ερζεγοβίνη (4)

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 10,0 5,0 5,5
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %)
   Οµοσπονδία 11,0 12,0 11,0
   Republika Srpska 2,0 6,0 -13,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου)  (5) (% του εργατικού δυναµικού) 40,0 40,1 40,0
   Οµοσπονδία n.a. n.a. n.a.
   Republika Srpska n.a. n.a. n.a.
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %)
   Οµοσπονδία (σε KM) -1,0 2,0 2,3
   Republika Srpska (δείκτης βασισµένος σε DEM) (6) 14,0 15,0 8,9
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) KM ανά DEM 1,0 1,0 1,0

YUD ανά DEM (7) 6,3 3,3 n.a.
Croatian Kuna ανά DEM 3,9 3,9 n.a.
KM ανά EUR 2,0 2,0 2,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ κάθε οντότητας)
   Οµοσπονδία -1,3 -2,8 n.a.
   Republika Srpska -5,1 -3,8 n.a.

Ισοζύγιο πληρωµών
Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 649,0 732,0 877,0
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (8) (% του ΑΕγχΠ) -23,2 -22,2 20,8
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 90,0 150,0 164,0
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 456,0 499,0 526,0
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 2,2 2,5 2,5

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 3095,0 2584,0 2652,0
    (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 62,9 100,0 173,6
    κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. 68,3
    τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. 105,3
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 68,2 59,4 55,7
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 319,0 276,0 302,4
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 8,0 12,0 19,8
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. 0,0 0,0
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  (10) 20,0 946,0 0,0

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,1 0,1 0,2
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 0,3 0,4 0,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 1,6 1,3 2,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος SBA SBA SBA
(Ηµεροµηνία) (5/98-5/01) (5/98-5/01) (5/98-5/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) καµία 178 124    161
   (αριθµός χωρών) (185) (185)  (185)
The Institutional Investor
   Θέση στην κατάταξη (2) καµία καµία καµία
   (αριθµός χωρών)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) καµία καµία καµία

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
(4) Τα δεδοµένα αναφέρονται στο σύνολο της χώρας εκτός αν υπάρχει διαφορετική ένδειξη.
(5) Εκτιµήσεις της Παγκόσµιας Τράπεζας, διορθωµένα στοιχεία 

ανεργίας. Τα επίσηµα στοιχεία είναι υψηλότερα γιατί υπάρχει µια 
τάση υπερβολικών δηλώσεων.

(6) Μετράται σε DM χρησιµοποιώντας τη συναλλαγµατική ισοτιµία της παράλληλης αγοράς της RS για το δηνάριο Ο∆Γ (YUD)
(7) Συναλλαγµατική ισοτιµία YUD/DM στην παράλληλη αγορά της περιοχής Βελιγραδίου, όπως αναφέρεται από την Εθνική Τράπεζα της Ο∆Γ.
(8) Εξαιρούνται οι επίσηµες µεταβιβάσεις.
(9)

(10) Λέσχη Παρισιού το 1998.

Ξένα στοιχεία του ενεργητικού των νοµισµατικών αρχών, εξαιρούνται τα κεφάλαια που προορίζονται για συγκεκριµένο σκοπό και οι δεσµευµένοι 
λογαριασµοί· περιλαµβάνεται το ξένο συνάλλαγµα που κατέχουν τα γραφεία πληρωµών.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Βουλγαρία

υποσηµ. 1999 2000 2001
εκτίµηση

Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 2,4 5,8 4,7
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -5,0 15,3 9,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 17,0 16,4 16,7
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 7,0 11,4 5,2
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (λέβα ανά USD) 1,84 2,12 2,22

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) 0,2 -1,1 -0,9
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 5740 6981 7524
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -5,3 -5,9 -6,4
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 739 865 651
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
  (τέλος περιόδου) εκατ. USD 3222 3273 3579
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 6,4 5,1 4,8

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 9980 10071 10025
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 975 1101 1364
   κεφάλαιο (εκατ. USD) 495 546 870
   τόκοι (εκατ. USD) 480 555 494
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 82,3 86,5 75,9
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 174,0 144,3 131,4
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 17,0 15,7 19,5
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  καµία καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 6,0 6,1 5,2
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 6,7 6,6 5,9
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 11,7 9,5 7,9

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος EFF EFF
(Ηµεροµηνία) (06/98-06/01) (06/98-06/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) B2 B2 B1
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) B B+ BB-
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 87   89 84   80 76      74
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01  09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 80   79 76   74 74     70
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)     (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 28.6   30.3 32.5   37.1 35       36.6

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.

σύναψη SBA 
Φεβρουάριος 

2002
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) -15,7 5,0 5,5
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -22,5 10,9 0,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 26,5 27,3 27,8
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 113,0 40,0
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (YuD ανά DM) 6,0 30,0 30,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) … -0,2 -2,4
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 1676 1923 1998
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -7,5 -7,6 -10,2
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 112 25 120
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 289 516 1012
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,9 1,3 2,3

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) n.a. 11304 11980
  (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 101,0 56,0 59,0
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 17,0 14,0 11,0
    τόκοι (εκατ. USD) 84,0 42,0 48,0
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) n.a. 140,0 n.a.
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) n.a. 443,0 441,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) n.a. n.a. n.a.
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. 9667,0 n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  n.a. n.a. ναι

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 2,9 2,6 2,2
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) n.a. n.a. 2,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 17,0 13,2 12,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος SBA
(Ηµεροµηνία) 6/01-05/02
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 171   174 175   180 178   178
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00  09/00 03/01     09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 129   130 141   134 141      131
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)     (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 8.9     8.2 10.7   12.7 10.7       12.2

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 2.7 5,1 -4,6
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -2.5 3,5 n.a.
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 32.4 32,2 29,5
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) -0,7 5,8 5,3
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (∆ηνάριο ανά USD) 60,3 65,3 60,9

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) 0,0 2,5 -6,7
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 1190 1319 1158
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) (4) -3,3 -3,4 -10,6
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 38 175 434
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 460 710 779
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 3,0 3,8 4,9

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1490 1490 1350
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 160,0 199,9 264,4
    κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. 119,6 186,9
    τόκοι (εκατ. USD) n.a. 80,3 77,5
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 42,1 43,6 39,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 125,2 109,0 117,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) (5) 13,4 15,2 22,8
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  (εκατ. USD) 22 20 καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,7 1,0 1,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 5,6 7,0 9,6
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 7,0 7,9 11,2

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ EFF/PRGF µέχρι
Είδος ESAF EFF/PRGF άνοιξη 2001
(Ηµεροµηνία) (04/97-04/00) (12/00-12/03) έγκριση SMP 
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων όχι όχι 24.12.2001

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 146   160 120   100 104    150
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor
   Θέση στην κατάταξη (2) καµία καµία καµία
   (αριθµός χωρών)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) καµία καµία καµία

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
(4) Το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών µπορεί να είναι υπερεκτιµηµένο λόγω εισροών που δεν έχουν δηλωθεί.
(5) Εξυπηρέτηση χρέους εξαιρουµένου του ∆ΝΤ· περιλαµβάνεται εκτίµηση της εξυπηρέτησης χρέους της πληρωτέας σε εµπορικούς πιστωτές.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Λιθουανία

υποσηµ. 1999 2000 2001

Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) -3,9 3,9 5,7
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -11,2 7,0 16,8
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 10,0 12,6 12,5
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 0,3 1,4 2,0
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (λίτας ανά USD) 4,0 4,0 4,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -7,8 -2,8
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 4238 5109 4845
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -11,2 -6,0 -3,3
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 478 375 436
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 1242 1359 1669
  σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 2,8 2,8 3,0

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (m USD) 4528,4 4856,6 5209,5
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) n.a. n.a.
    κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 42,5 42,9 43,6
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 106,8 95,1 86,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 20,0 20,9 27,6
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 1,8 1,5 1,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,3 3,5 3,4
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 4,6 3,3 3,6

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ

Είδος - SBA SBA
(Ηµεροµηνία) - (3/00-6/01) (9/01-4/03)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων - ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά

Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) Ba1 Ba1 Ba1
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) BBB- BBB- BBB-
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 63   65 61   69 67      66
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01    09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 69   66 66   69 62     60
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)    (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 36.1   38.3 40.8   43.7 44        45.5

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.



49

∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Ρουµανία

υποσηµ. 1999 2000 2001 Πλέον πρόσφατα
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) -2,3 1,6 5,1 Ιαν-Σεπ
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -2,2 8,2 8,4 Ιαν-Νοέ
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) (4) 6,8 7,1 7,7 Ιαν-Μάρ
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 54,8 40,7 30,3
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (λέι ανά USD) 18255 25926 31597

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) (5) -3,8 -4,0 -2,8 Ιαν-Νοέ

Ισοζύγιο πληρωµών
Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 9854 12133 11157 Ιαν-Οκτ
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -4,1 -3,7 -5,0 Ιαν-Νοέ
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 1025 1038 867 Ιαν-Οκτ
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
  (τέλος περιόδου) εκατ. USD 1526 2470 3926
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,6 2,1 2,6 Οκτ

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 9138 10475 11450 Οκτ
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) (6) 3415 1953 2147 Ιαν-Νοέ
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 2948 n.a. n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) 467 n.a. n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 26,1 28,5 30,2 Οκτ
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 92,7 86,3 85,7 Οκτ
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) (6) 34,6 16,1 17,4 Ιαν-Οκτ
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  καµία καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 6,2 7,1 8,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 7,5 7,4 8,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 6,9 6,4 9,0

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος SBA SBA SBA
(Ηµεροµηνία) (8/99-3/00) (8/99-2/01) (9/01-3/03)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων όχι όχι (6)

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) B3 B3 B2
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) B- B B
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 89   95 107   103 83      82
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01   09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 76   85 92   85 89       85
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)    (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 31.2   28.7 27.5   30.3 28.3    29.1

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
(4) Μεθοδολογία ILO
(5) Το µέγεθος του 1999 είναι εκτίµηση
(6) Για το 2000, µόνο µεσο- και µακροπρόθεσµο χρέος
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Αρµενία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 3,3 6,0 9,5
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 5,2 6,4 3,8
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 11,1 11,7 11,1
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 2,0 0,4 2,9
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (ντραµ ανά USD) 524 552 560

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -5,2 -4,9 -4,8
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 247 307 339
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -16,6 -14,5 -11,0
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 123 160 n.a.
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
  (τέλος περιόδου) εκατ. USD 331 330 330
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 3,7 3,5 3,5

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 855 854 850
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 61,3 65,8 n.a.
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 42,2 47,3 n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) 19,0 18,5 n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 46,3 44,6 41,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 346,2 278,2 250,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 24,8 21,4 n.a.
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  n.a. n.a. n.a.

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,2 0,2 0,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 2,9 2,5 1,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 9,9 6,9 4,2

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος ESAF PRGF
(Ηµεροµηνία) (12/98-11/99) (05/01-05/04)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 159   134 144   131 114      116
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor
   Θέση στην κατάταξη (2) καµία καµία καµία
   (αριθµός χωρών)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) καµία καµία καµία

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Λευκορωσία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 3,4 5,9 3,0
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 9,7 8,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 2,0 2,0 2,0
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 251,3 108,0 26,0
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Rbs ανά USD) 905 1180 1620

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -2,2 -0,6 -1,8
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 5949 7380 7800
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -1,6 -1,3 1,6
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 150,0 89,9 84,0
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 309,0 357,0 343,0
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,6 0,5 0,5

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1900 1880 1880
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 195 182 182
    κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 15,5 12,5 9,5
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 22,3 17,2 12,4
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 2,1 1,5 1,4
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  καµία καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,3 0,3 0,2
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 1,7 1,5 1,1
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 0,5 0,4 0,3

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος - - -
(Ηµεροµηνία)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 137   135 140   129 131   157
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01   09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 122   129 129   129 130     130
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)    (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 11.9   13.4 12.7   14.4 14      12.5

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Γεωργία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 3,0 1,9 4,5
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 4,5 10,8 -1,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 4,8 5,1 6,4
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 10,9 4,6 3,4
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Λάρι ανά USD) 1,9 2,0 2,1

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -6,7 -4,1 -2,0
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 477 521 n.a.
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -8,0 -5,4 n.a.
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 60 152 n.a.
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 132 110 160
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,6 1,1 1,2

Εξωτερικό χρέος

Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1700 1623 1700
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 99,3 193,8 n.a.
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 49,2 144,4 n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) 50,1 49,4 n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 60,0 54,0 52,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 356,4 326,3 n.a.
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 20,8 37,2 n.a.
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  n.a. n.a. Paris Club

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 1,1 0,8 0,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 6,9 5,7 4,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 24,6 17,7 n.a.

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος ESAF PRGF
(Ηµεροµηνία) (07/98-06/99) (01/01-01/04)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 141   150 155   133 150    148
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01    09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 126   127 134   108 112        123
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)      (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 10.9   10.8 11.1   21 18.2      15.4

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Μολδαβία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) -3,4 1,9 4,8
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) -13,6 6,9 14,2
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 2,0 2,1 1,9
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 39,3 31,3 6,5
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (λέι ανά USD) 11,6 12,4 13,0

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,2 -1,0 -1,8
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 469 597 580
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -3,8 -9,4 -7,0
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 30,5 127,5 127,5
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 199 203 228
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 3,2 3,4 3,6

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1465 1530 1515
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 178,0 90,5 110,0
    κεφάλαιο (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 126,5 123,0 121,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 312,4 256,3 261,2
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 38,0 15,2 19,0
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  καµία καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,6 0,5 0,4
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,4 3,3 2,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 13,6 8,5 7,0

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος EFF - PRGF
(Ηµεροµηνία) (05/96-05/99)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων όχι όχι όχι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) B2 Caa1 Caa1
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 117   127 142   140 134   143
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/00 09/00 03/01   09/01
   Θέση στην κατάταξη καµία 122   125 116        118
   (αριθµός χωρών) (145)  (145) (145)       (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) καµία 16   15.8 17.6       16.2

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Τατζικιστάν

υποσηµ. 1999 2000 2001

Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 3,7 8,3 6,0
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 5,6 10,3 15,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 3,0 3,0 2,6
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 31,3 60,6 15,0
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (Σοµόνι ανά USD) 1,4 2,2 2,4

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -3,1 -0,6 -0,5
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 666 792 660
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) -3,4 -6,4 -7,2
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 21 22 n.a.
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 58 87 96
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 1,7 2,4 2,2

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1214 1330 1300
  (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 22,8 58,7 n.a.
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 15,8 43,8 n.a.
    τόκοι (εκατ. USD) 7,0 14,9 n.a.
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 117,0 129,0 116,0
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 182,3 164,1 197,0
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 3,4 7,4 n.a.
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) n.a. n.a. n.a.
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  n.a. n.a. n.a.

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 0,5 0,5 0,4
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 4,8 3,8 3,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 8,8 6,4 6,9

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος ESAF PRGF PRGF
(Ηµεροµηνία) (07/98-06/99) (10/00-09/01) (10/00-09/01)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα (τέλος 
περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 139   142 172   176 165     152
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/00 09/00 03/01   09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) καµία 128   130 134         135
   (αριθµός χωρών) (145)  (145) (145)      (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) καµία 12.9   14.2 12.3         11.9

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Ουκρανία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) -0,4 5,8 7,0
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 4,3 12,9 13,0
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) 5,4 5,3 4,5
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 19,2 25,8 6,1
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (χρίφνα ανά USD) 5,2 5,4 5,3

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (4) (% του ΑΕγχΠ) -2,4 -1,5 -1,5
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 16230 17712 19015
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) 2,7 4,7 3,0
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 489 587 795
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 1090 1150 2900 (5)
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 0,8 1,0 1,9 (5)

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 11879 10368 10733
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 1964 2373 1198 (6)
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 860 1039 524 (6)
    τόκοι (εκατ. USD) 1104 1334 674 (6)
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 39,0 36,2 28,5
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 73,2 58,5 56,4
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 12,1 13,4 6,3 (6)
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία ναι ναι
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  ναι ναι ναι

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 3,3 2,9 2,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 3,1 3,1 2,7
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 2,3 1,8 1,5

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος EFF EFF EFF
(Ηµεροµηνία) (09/98-03/01) (09/98-03/01) (09/98-09/02)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων όχι ναι ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) Caa1 Caa1 Caa1
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία B
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 126   129 134   115 122      121
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01    09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 112   110 113   117 117        113
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)      (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 17.2   18.7 18.1   17.7 17.2       17.5

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.
(4) Σε µετρητά, τα έσοδα από ιδιωτικοποιήσεις εµφανίζονται ως χρηµατοδοτικό στοιχείο.
(5) ∆εδοµένα τέλους Οκτωβρίου 2001.
(6) Εξυπηρέτηση χρέους µετά την αναδιάρθρωση από τη Λέσχη του Παρισιού τον Ιούλιο του 2001
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∆είκτες κινδύνου χώρας
Χώρα: Αλγερία

υποσηµ. 1999 2000 2001
Πραγµατική αύξηση ΑΕγχΠ (%) 3.3 2.4 3.0
Βιοµηχανική παραγωγή (µεταβολή %) 4.8 3.1 na
Ποσοστό ανεργίας (τέλος περιόδου) (% του εργατικού δυναµικού) ~30 ~30 ~30
Ποσοστό πληθωρισµού (∆ΤΚ) (∆εκ/∆εκ) (µεταβολή %) 2.6 0.3 3.4
Συναλλαγµατική ισοτιµία (τέλος περιόδου) (∆ηνάρια ανά USD) 69.3 75.3 77.1

∆ηµοσιονοµικό αποτέλεσµα (% του ΑΕγχΠ) -0,4 9.9 4.0
Ισοζύγιο πληρωµών

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (εκατ. USD) 12300 21650 18600
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% του ΑΕγχΠ) 0.0 16.8 8.6
Καθαρές εισροές άµεσων ξένων επενδύσεων (εκατ. USD) 460 420 1970
Επίσηµα συναλλαγµατικά αποθέµατα, περιλ. του χρυσού
   (τέλος περιόδου) εκατ. USD 4400 11900 18036
   σε µήνες εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 4.6 12.2 17

Εξωτερικό χρέος
Εξωτερικό χρέος σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 28300 25500 22420
   (τέλος περιόδου)
Εξυπηρέτηση χρέους σε µετατρέψιµο νόµισµα (εκατ. USD) 5332 4507 4900
    κεφάλαιο (εκατ. USD) 3521 n.a. 3100
    τόκοι (εκατ. USD) 1810 n.a. 1800
Εξωτερικό χρέος/ΑΕγχΠ (%) 59.1 47.9 40.7
Εξωτερικό χρέος/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 217.1 113.0 123
Εξυπηρέτηση χρέους/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 39.6 20.9 26
Υπερήµερες οφειλές (κεφαλαίου και τόκων) (εκατ. USD) καµία καµία καµία
Συµφωνίες ελάφρυνσης και αναδιάταξης χρέους  (εκατ. USD) καµία καµία καµία

∆είκτες κινδύνου για τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της ΕΕ
Άνοιγµα ΕΕ/συνολικό άνοιγµα ΕΕ (%) (1) 8,7 10,7 8,8
Άνοιγµα ΕΕ/εξωτερικό χρέος (%) 3,4 4,6 4,5
Άνοιγµα ΕΕ/εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (%) 7,8 5,4 5,4

Συµφωνίες µε το ∆ΝΤ
Είδος CCFF - -
(Ηµεροµηνία) (05/1999)
Εντός χρονοδιαγράµµατος συµφωνηµένων στόχων ναι

∆είκτες βαθµολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας από την αγορά
Moody's: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε 
συνάλλαγµα (τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
S&P: βαθµολόγηση µακροπρόθεσµου χρέους σε συνάλλαγµα 
(τέλος περιόδου) καµία καµία καµία
Euromoney 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01 09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 113   117 99   96 85      92
   (αριθµός χωρών) (180)  (180) (180)  (185) (185)  (185)
The Institutional Investor 03/99  09/99 03/00 09/00 03/01   09/01
   Θέση στην κατάταξη (2) 93   93 91   81 80          83
   (αριθµός χωρών) (136)  (136) (145)  (145) (145)      (145)
   Βαθµολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας (3) 25.2   26.5 27.7   33.1 31.6      30.6

Υποσηµειώσεις
(1) (2) (3) Βλέπε επεξηγηµατικές σηµειώσεις στην αρχή των πινάκων.


