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ΑΙΤΙΟΛΟΓΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

1. Εισαγωγή

Μετά τις πολιτικές και δηµοκρατικές εξελίξεις στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας (Ο∆Γ) τον
Οκτώβριο του 2000, οι αρχές της Ο∆Γ πραγµατοποίησαν σηµαντική πρόοδο για την (επανα)σύνδεση της χώρας
µε διεθνείς οργανισµούς, και ιδίως για την οµαλοποίηση των χρηµατοοικονοµικών σχέσεών της µε πολυµερείς και
επίσηµους διµερείς πιστωτές. Το ∆εκέµβριο του 2000 η Ο∆Γ, έγινε και πάλι µέλος του ∆ΝΤ. Κατά το πρώτο
εξάµηνο του 2001, η Ο∆Γ έγινε µέλος της Ευρωπαϊκής Τράπεζας Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης (ΕΤΑΑ) και
διαδέχθηκε την πρώην Σοσιαλιστική Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας στην Παγκόσµια Τράπεζα.
Τον Οκτώβριο του 2001, η Ο∆Γ προέβη σε διακανονισµό όλων των ληξιπρόθεσµων οφειλών της προς την
Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕ), πράγµα που θα επιτρέψει στην Ο∆Γ να συµπεριληφθεί στην εντολή
εγγύησης για εξωτερικές δράσεις της ΕΤΕ και στη συνέχεια να ξεκινήσουν οι πρώτες δανειοδοτικές πράξεις για
επενδυτικά σχέδια. Το Νοέµβριο του 2001, η Ο∆Γ κατέληξε σε συµφωνία µε τους πιστωτές της Λέσχης των
Παρισίων σύµφωνα µε την οποία προβλέπεται, σε δύο φάσεις, µια κατά 66 % µείωση της καθαρής παρούσας
αξίας των εκκρεµουσών υποχρεώσεων προς τους πιστωτές της Λέσχης των Παρισίων (περίπου 4 500 εκατ. δολά-
ρια στα τέλη του 2001). Η πρώτη φάση (51 %) τέθηκε σε εφαρµογή στις αρχές Μαΐου 2002, όταν το διοικητικό
συµβούλιο της ΕΤΕ ενέκρινε µια τριετή συµφωνία διευρυµένης χρηµατοδοτικής διευκόλυνσης για τη στήριξη του
οικονοµικού προγράµµατος και της Ο∆Γ για την περίοδο 2002-2005. Η δεύτερη φάση θα τεθεί σε εφαρµογή
µετά την ολοκλήρωση του προγράµµατος του ∆ΝΤ (προβλέπεται για το Μάρτιο του 2005). Συνεχίζονται οι
διαπραγµατεύσεις µε τους πιστωτές της Λέσχης του Λονδίνου για το διακανονισµό των εκκρεµουσών χρηµατο-
οικονοµικών υποχρεώσεων της Ο∆Γ προς εµπορικούς πιστωτές (περίπου 2 800 εκατ. δολάρια στα τέλη του
2001).

Οι πολιτικές µεταβολές διαδραµατίζουν σηµαντικό ρόλο όσον αφορά την εξέλιξη του οικονοµικού πλαισίου. Η
συµφωνία του Βελιγραδίου για την αναδιάρθρωση των σχέσεων µεταξύ της Σερβίας και του Μαυροβουνίου υπο-
γράφηκε στα µέσα Μαρτίου του 2002 από τον πρόεδρο Kostunica καθώς και από τις αρχές των δύο ∆ηµοκρατιών.
Η συµφωνία αυτή, που καθορίζει ένα γενικό πλαίσιο για την αναδιάρθρωση των σχέσεων µεταξύ της Σερβίας και του
Μαυροβουνίου, επικυρώθηκε εν τω µεταξύ τόσο από το οµοσπονδιακό κοινοβούλιο όσο και από τα κοινοβούλια των
επιµέρους δηµοκρατιών. Η πλήρης εφαρµογή της συµφωνίας του Βελιγραδίου αποτελεί θέµα υψίστης σηµασίας για
την Ο∆Γ, δεδοµένου ότι θα επιτρέψει να σηµειωθεί πρόοδος στη διαδικασία σταθεροποίησης και σύνδεσης µε την ΕΕ.
Η αναµενόµενη έκδοση ενός νέου συνταγµατικού χάρτη θα διευκρινίσει την θεσµική διάρθρωση της χώρας. Σε αυτή
τη βάση, οι πολιτικοί ηγέτες της χώρας θα πρέπει να τηρήσουν τη δέσµευσή τους όσον αφορά την εναρµόνιση των
πολιτικών τους, την εγκαθίδρυση µιας εσωτερικής αγοράς και την εφαρµογή µιας κοινής εµπορικής και τελωνειακής
πολιτικής που είναι απαραίτητη για την περαιτέρω προσέγγιση για την Ένωση.

Από τον Οκτώβριο του 2000, οι αρχές της Ο∆Γ έχουν πραγµατοποιήσει σηµαντική πρόοδο όσον αφορά την
αποκατάσταση της µακροοικονοµικής σταθερότητας, την ελευθέρωση του ισχύοντος καθεστώτος στον τοµέα του
συναλλάγµατος, των τιµών και του εµπορίου και τη βελτίωση της εµπιστοσύνης της αγοράς. Λήφθηκαν σηµαντικά
νοµικά και κανονιστικά µέτρα έτσι ώστε να προωθηθεί η αναδιάρθρωση της οικονοµίας, και συγκεκριµένα τέθηκε
σε εφαρµογή ένα υγιές και διαφανές πλαίσιο ιδιωτικοποίησης και µια νέα τραπεζική νοµοθεσία. Σηµαντική
πρόοδος συντελέστηκε επίσης όσον αφορά τη βελτίωση του ελέγχου των δηµοσίων δαπανών, ενώ οι φορολογικές
πολιτικές προσανατολίσθηκαν µε γνώµονα την επιβολή χαµηλότερων φόρων και τη διεύρυνση της φορολογικής
βάσης, µε αποτέλεσµα τη βελτίωση των φορολογικών εσόδων.

Εκτός από την γενική κοινοτική στήριξη που παρέχεται στο πλαίσιο του προγράµµατος CARDS (434 εκατ. ευρώ
το 2000 και το 2001 ενώ το 2002 αναµένεται ότι το σχετικό ποσό θα ανέλθει σε 195 εκατ. ευρώ), η
Κοινότητα υποστήριξε τη διαδικασία οικονοµικών µεταρρυθµίσεων στην Ο∆Γ µέσω µιας µακροοικονοµικής χρη-
µατοδοτικής συνδροµής ύψους 345 εκατ. ευρώ που χορηγήθηκε στο πλαίσιο προγράµµατος stand-by του ∆ΝΤ
που εγκρίθηκε τον Ιούνιο του 2001. Στις 16 Ιουλίου 2001, το Συµβούλιο αποφάσισε να χορηγήσει στην Ο∆Γ
κοινοτική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή ύψους 300 εκατ. ευρώ κατ'ανώτατο όριο (1). Στις 10
∆εκεµβρίου 2001, το Συµβούλιο αναθεώρησε την απόφαση αυτή αυξάνοντας τη µη επιστρεπτέα συνιστώσα
της συνδροµής από 75 εκατ. ευρώ σε 120 εκατ. ευρώ κατ'ανώτατο όριο, αυξάνοντας κατ'αυτό τον τρόπο το
συνολικό ποσό της συνδροµής σε 345 εκατ. ευρώ κατ'ανώτατο όριο (2). Μετά την προκαταβολική διευθέτηση
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όλων των ανεξόφλητων οφειλών της Ο∆Γ προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων και την Ευρωπαϊκή Κοινότητα
(συνολικού ύψους 232 εκατ. ευρώ), η πρώτη δόση της συνδροµής ύψους 260 εκατ. ευρώ (που περιλαµβάνει
δάνειο 225 εκατ. ευρώ και µη επιστρεπτέα συνδροµή 35 εκατ. ευρώ) εκταµιεύθηκε τον Οκτώβριο του 2001. Η
δεύτερη δόση (µη επιστρεπτέα συνδροµή) ύψους 40 εκατ. ευρώ εκταµιεύθηκε τον Ιανουάριο του 2002, αφού
διαπιστώθηκε η ικανοποιητική τήρηση των προϋποθέσεων που είχαν τεθεί και υπεγράφη συµπληρωµατικό µνη-
µόνιο συµφωνίας όπου προσδιορίζονται οι όροι οικονοµικής και διαρθρωτικής πολιτικής για την καταβολή της
τρίτης δόσης (µη επιστρεπτέα συνδροµή) ύψους 45 εκατ. ευρώ. Τον Απρίλιο του 2002, οι υπηρεσίες της
Επιτροπής επανεξέτασαν τις πρόσφατες οικονοµικές και διαρθρωτικές εξελίξεις, και ειδικότερα την πρόοδο που
συντελέστηκε από τις αρχές της Ο∆Γ όσον αφορά τους όρους που προσδιορίζονται στο συµπληρωµατικό
µνηµόνιο συµφωνίας. ∆ιαπιστώθηκε ότι ένα µεγάλο µέρος των προϋποθέσεων είχαν τηρηθεί, ενώ συµφωνήθηκε
µε τις αρχές ένας αριθµός περαιτέρω µέτρων που πρέπει να ληφθούν πριν την εκταµίευση της τρίτης και της
τελευταίας δόσης. Εν τω µεταξύ, οι όροι που είχαν τεθεί στο συµπληρωµατικό µνηµόνιο συµφωνίας εκπληρώ-
θηκαν ικανοποιητικά και η εκταµίευση της τελευταίας δόσης ξεκίνησε στις αρχές Ιουλίου.

Παρά την εντυπωσιακή πρόοδο που επιτεύχθηκε στον τοµέα της σταθεροποίησης και των µεταρρυθµίσεων από τα
τέλη του 2000, εξακολουθούν να υπάρχουν ακόµα σηµαντικά οικονοµικά προβλήµατα τα οποία οι αρχές της
Ο∆Γ σκοπεύουν να αντιµετωπίσουν στο πλαίσιο του νέου προγράµµατος του ∆ΝΤ. Πράγµατι, οι οικονοµικές
συνθήκες παραµένουν δυσχερείς δεδοµένου ότι το ΑΕΠ εξακολουθεί να βρίσκεται στο χαµηλότερο επίπεδο που
είχε ποτέ φθάσει, ενώ η βιοµηχανία παρουσιάζει ανεπαρκείς επιδόσεις. Οι µεταρρυθµίσεις θα πρέπει να συνεχι-
στούν µε έντονο ρυθµό έτσι ώστε να τεθούν τα θεµέλια για µια βιώσιµη ανάπτυξη και τη δηµιουργία θέσεων
απασχόλησης. Θα πρέπει ειδικότερα να αντιµετωπιστεί το θέµα της αναδιάρθρωσης του τοµέα των δηµοσίων
επιχειρήσεων, ενός τοµέα σε µεγάλο βαθµό αφερέγγυου, απογυµνωµένου από κεφάλαια και µε πλεονάζον προ-
σωπικό. Περαιτέρω δράση απαιτείται για τον εκσυγχρονισµό του µη αποδοτικού και ανεπαρκούς τραπεζικού
τοµέα. Νέες και µεγάλες επενδύσεις απαιτούνται για την αναβάθµιση της κατεστραµµένης υποδοµής που δεν
έχει συντηρηθεί εδώ και πολλά χρόνια.

Η εξωτερική βιωσιµότητα της οικονοµίας της Ο∆Γ εξακολουθεί να αποτελεί σοβαρό πρόβληµα ακόµη και µετά τη
σηµαντική ελάφρυνση του χρέους που συµφωνήθηκε µε τη Λέσχη των Παρισίων, και παρά τη σηµαντική χρη-
µατοδοτική συνδροµή των διεθνών χρηµατοδοτικών οργανισµών. Συνεπώς, οι εκτεταµένες ανάγκες χρηµατοδότη-
σης που δεν έχουν καλυφθεί θα εξακολουθήσουν να ασκούν σοβαρές πιέσεις στο ισοζύγιο πληρωµών. Σύµφωνα
µε τις προβλέψεις του ∆ΝΤ, η οικονοµία της Ο∆Γ θα εξακολουθήσει να εξαρτάται από τις επίσηµες πηγές
χρηµατοδότησης δεδοµένου ότι η ιδιωτική χρηµατοδότηση, παρόλο που βρίσκεται σε ανοδική πορεία, είναι
εντελώς ανεπαρκής για να ανταποκριθεί στις χρηµατοδοτικές ανάγκες της χώρας σε µεσοπρόθεσµη βάση.

Υπό τις συνθήκες αυτές, και µετά από διαβούλευση µε την Οικονοµική και ∆ηµοσιονοµική Επιτροπή, η Επιτροπή
προτείνει στο Συµβούλιο να εκδώσει απόφαση για την παροχή συµπληρωµατικής µακροοικονοµικής χρηµατοδο-
τικής συνδροµής στην Ο∆Γ.

2. Πρόσφατες οικονοµικές επιδόσεις

Το πραγµατικό ΑΕΠ της Ο∆Γ εκτιµάται ότι αυξήθηκε κατά 5,5 % το 2001 (συµπεριλαµβανοµένου του ποσοστού
3,5 % στο Μαυροβούνιο) δηλαδή µε ρυθµό ελαφρά ταχύτερο από τον αναµενόµενο, κυρίως χάρη στην ανάκαµψη
της γεωργικής παραγωγής (20-25 %) και την αυξηµένη δραστηριότητα στον τοµέα των υπηρεσιών. Η βιοµηχανική
παραγωγή δεν ήταν ικανοποιητική καθόλο το 2001 και κατά το πρώτο δίµηνο η βιοµηχανική παραγωγή ήταν
κατά 4,7 % χαµηλότερη από ό,τι κατά την ίδια περίοδο του προηγουµένου έτους.

Στη Σερβία, ο πληθωρισµός στα τέλη του έτους σηµείωσε αισθητή πτώση (από 115 % στα τέλη του 2000 σε
39 % στα τέλη του 2001) παρά την αύξηση των τιµών του ηλεκτρισµού και των έµµεσων φόρων· ο δοµικός
πληθωρισµός εκτιµάται σε 15 %. Κατά το πρώτο τρίµηνο του 2002, ο πληθωρισµός σε µηνιαία βάση έφθασε σε
0,8 % κατά µέσο όρο και σε ετήσια βάση σε 10 % περίπου, δηλαδή ποσοστό αισθητά χαµηλότερο από το
ποσοστό του 20 % που είχε τεθεί ως στόχος. Στα τέλη του 2001, ο πληθωρισµός στο Μαυροβούνιο έφθασε
σε 24 %, ποσοστό υψηλότερο από το στόχο του 15 %, αλλά χαµηλότερο από το αντίστοιχο της Σερβίας. Το
πάγωµα των πραγµατικών µισθών στο δηµόσιο τοµέα ενίσχυσε αισθητά τη διαδικασία αποπληθωρισµού και οι
αρχές της Ο∆Γ συµφώνησαν µε το ∆ΝΤ να διατηρήσουν σταθερές το 2002 τις µισθολογικές δαπάνες του
δηµοσίου τοµέα σε σχέση µε το ΑΕΠ.

Οι ενοποιηµένοι λογαριασµοί της γενικής κυβέρνησης στην Ο∆Γ παρουσίασαν ταµειακό έλλειµµα προ των
επιχορηγήσεων ύψους 1,3 % του ΑΕΠ το 2001 (περίπου 140 εκατ. δολάρια), σε σύγκριση µε το στόχο του
4 % που προβλεπόταν στο αναθεωρηµένο πρόγραµµα. Στο ποσοστό αυτό περιλαµβάνεται το δηµοσιονοµικό
έλλειµµα του Μαυροβουνίου (προ των επιχορηγήσεων) που ανέρχεται σε περίπου 5 % του ΑΕΠ. Το αισθητά
χαµηλότερο σε σχέση µε το προβλεπόµενο ταµειακό έλλειµµα οφείλεται εν µέρει στη βελτίωση των εσόδων λόγω
των φορολογικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν κατά το πρώτο εξάµηνο του 2001 (φόροι κύκλου εργασιών,
έµµεσοι φόροι κατανάλωσης και ακαθάριστοι φόροι εισοδήµατος). Ωστόσο, αντανακλά κυρίως τις ενέργειες που
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αναλήφθηκαν για την δραστική συµπίεση των δαπανών δεδοµένου ότι παρουσιάστηκαν καθυστερήσεις στην
είσπραξη των εσόδων από ιδιωτικοποιήσεις και από την εξωτερική χρηµατοδοτική συνδροµή. Το έλλειµµα
χρηµατοδοτήθηκε µέσω εγχώριου δανεισµού (0,6 % του ΑΕΠ σύµφωνα µε το πρόγραµµα) και από εξωτερική
χρηµατοδότηση (0,8 % του ΑΕΠ έναντι του προγραµµατισθέντος ποσοστού 2,1 %). Στο πλαίσιο της διατήρησης
ενός βιώσιµου επιπέδου δαπανών, το ενοποιηµένο δηµοσιονοµικό έλλειµµα της Ο∆Γ για το 2002 αναµένεται να
είναι της τάξης του 5,6 % του ΑΕΠ, το οποίο θα χρηµατοδοτηθεί µε εγχώριο δανεισµό (0,6 % του ΑΕΠ), έσοδα
από ιδιωτικοποιήσεις (1,4 %) και εξωτερική συνδροµή (3,6 %).

Η αξία του δηναρίου παράµεινε σε γενικές γραµµές σταθερή σε περίπου 59 YUD ανά ευρώ, γεγονός που δείχνει
την αυστηρή νοµισµατική και δηµοσιονοµική πολιτική που ασκήθηκε στη Σερβία καθόλη τη διάρκεια του 2001
και την αρκετά ευνοϊκή εξέλιξη του ισοζυγίου πληρωµών. Το έλλειµµα του λογαριασµού τρεχουσών συναλλαγών
(προ των επιχορηγήσεων) ήταν αισθητά χαµηλότερο από εκείνο που είχε αρχικά προβλεφθεί (10,9 % αντί 14,6 %),
παρόλο που οι εισαγωγές αυξήθηκαν µε ρυθµό ταχύτερο από τον αναµενόµενο (κατά 30 % αντί 21 %) και οι
εξαγωγές ήταν ελαφρά χαµηλότερες από τις σχετικές προβλέψεις. Η βελτίωση αυτή αποδίδεται στις υψηλότερες
από τις αναµενόµενες εισροές εµβασµάτων από την αλλοδαπή. Τα ακαθάριστα αποθέµατα της Εθνικής Τράπεζας
της Γιουγκοσλαβίας έφθασαν σε περίπου 1 200 εκατ. δολάρια κατά τα τέλη του 2001 (έναντι 605 εκατ. στην
αρχή του έτους), ποσό που ισοδυναµεί µε 2,4 µήνες εισαγωγών, και αυξήθηκαν κατά περαιτέρω 160 εκατ. δολά-
ρια, κατά το πρώτο δίµηνο του 2002. Ωστόσο, η εξωτερική βιωσιµότητα της οικονοµίας της Ο∆Γ θα εξακο-
λουθήσει να αποτελεί οξύ πρόβληµα και οι σηµαντικές ανάγκες χρηµατοδότησης, κυρίως λόγω των υποχρεώσεων
εξυπηρέτησης του χρέους, και η ανάγκη περαιτέρω ενίσχυσης των συναλλαγµατικών αποθεµάτων, θα συνεχίσουν
να ασκούν σοβαρές πιέσεις στο ισοζύγιο πληρωµών.

3. Πλαίσιο της µεσοπρόθεσµης οικονοµικής πολιτικής
3.1. Συνοπτική περιγραφή των βασικών στόχων της πολιτικής για την περίοδο 2002-2005

Το πλαίσιο για τις µεσοπρόθεσµες οικονοµικές πολιτικές στην Ο∆Γ καθορίζεται στην τριετή συµφωνία διευρυ-
µένης χρηµατοδοτικής διευκόλυνσης που συνάφθηκε µε το ∆ΝΤ και που εγκρίθηκε από το διοικητικό συµβούλιο
στις 13 Μαΐου 2002. Σύµφωνα µε τις αρχές, αναµένεται ετήσια πραγµατική αύξηση του ΑΕΠ ύψους περίπου 5 %
την περίοδο 2003-2005 µετά το ποσοστό του 4 % το 2002. Το ποσοστό πληθωρισµού (στα τέλη του έτους) θα
επιδιωχθεί να µειωθεί σε 8 % µέχρι τα τέλη του 2004 στη Σερβία (µετά από 20 % το 2002 και 12 % το 2003)
και σε 12 % µέχρι τα τέλη του 2000 στο Μαυροβούνιο, ενώ το 2003 και 2004 αναµένεται να ακολουθήσει
αποπληθωρισµός. Το έλλειµµα του λογαριασµού τρεχουσών συναλλαγών αναµένεται να αυξηθεί το 2002 από
10,9 % σε 12,9 % του ΑΕΠ και να βελτιωθεί σταθερά σε σχέση µε το ΑΕΠ από το 2003 έως το 2005, κυρίως
χάρη στην ανάκαµψη των εξαγωγών. Ωστόσο, οι αρχές υπολογίζουν σε µια µέση ετήσια εισροή εξωτερικής
συνδροµής της τάξης των 840 εκατ. δολαρίων ετησίως για να χρηµατοδοτήσουν µεγαλύτερο µέρος των ελλειµ-
µάτων του λογαριασµού τρεχουσών συναλλαγών. Στόχος είναι η αύξηση των συναλλαγµατικών αποθεµατικών σε
4,3 µήνες εισαγωγών από το επίπεδο των 2,4 µηνών στα τέλη του 2001.

3.2. Μακροοικονοµικές πολιτικές

Οι αρχές της Ο∆Γ σκοπεύουν να επιτύχουν τους στόχους αυτούς µε τη συνέχιση συνετών µακροοικονοµικών
πολιτικών µε µεσοπρόθεσµη βάση. Στόχος των δηµοσιονοµικών πολιτικών είναι η περαιτέρω συµπίεση των
δηµοσίων δαπανών, ειδικότερα µε τη µείωση των επιδοτήσεων, την αναµόρφωση του τοµέα της δηµόσιας
διοίκησης και της µισθολογικής πολιτικής του δηµοσίου, καθώς και µέσω µεταρρυθµίσεων του συστήµατος
συνταξιοδότησης και υγειονοµικής περίθαλψης. Ο λόγος των δαπανών προς το ΑΕΠ αναµένεται να µειωθεί
κατά 3 % του ΑΕΠ µέχρι το 2005 από το σχετικά υψηλό επίπεδο του περίπου 49 % το 2002. Όσον αφορά
τα έσοδα, οι αρχές προτίθενται να διευρύνουν περαιτέρω τη φορολογική βάση µε τη βελτίωση της φορολογικής
διαχείρισης καθώς και του συστήµατος είσπραξης φόρων. Ωστόσο, όπως και σε άλλες οικονοµίες που βρίσκονται
σε µεταβατική φάση, το δηµοσιονοµικό έλλειµµα αναµένεται να παραµείνει σχετικά υψηλό κατά τη διάρκεια της
περιόδου, κυρίως λόγω των αυξηµένων επενδυτικών δαπανών που απαιτούνται για να αντιµετωπιστεί το πρόβληµα
των υποβαθµισµένων υποδοµών, καθώς και λόγω των αναγκών εξυπηρέτησης του εξωτερικού χρέους. Επίσης, οι
κοινωνικές δαπάνες για τα πιο ευάλωτα τµήµατα του πληθυσµού θεωρούνται απαραίτητες για να διατηρηθεί η
υποστήριξη των µεταρρυθµίσεων από τον πληθυσµό. Ο λόγος του δηµοσίου χρέους προς το ΑΕΠ προβλέπεται να
µειωθεί στο ήµισυ από περίπου 130 % στα τέλη του 2001 σε 65 % στα τέλη του 2005.

Πρωταρχικός στόχος των νοµισµατικών πολιτικών θα εξακολουθήσει να είναι η µείωση του πληθωρισµού. Όπως και
το 2001, η δηµιουργία χρήµατος θα προέλθει κυρίως από αυξήσεις των καθαρών απαιτήσεων έναντι της αλλοδα-
πής, ενώ οι αυξήσεις των καθαρών εγχώριων απαιτήσεων θα εξακολουθήσουν να είναι αυστηρά περιορισµένες. Για το
σκοπό αυτό, ο εγχώριος δανεισµός της κυβέρνησης από τραπεζικό σύστηµα θα παραµείνει σε ποσοστό χαµηλότερο
του 0,5-1 % του ΑΕΠ σε µεσοπρόθεσµη βάση. Απαραίτητη συνιστώσα της προσπάθειας αποπληθωρισµού είναι η
άσκηση συγκρατηµένης µισθολογικής πολιτικής στο δηµόσιο τοµέα. Το καθεστώς κυµαινόµενης συναλλαγµατικής
ισοτιµίας θα συνεχιστεί, αλλά οι αρχές θα παρακολουθούν στενά την καταλληλότητα των συναλλαγµατικών πολι-
τικών λαµβάνοντας επίσης υπόψη την εξωτερική ανταγωνιστικότητα και τις επιδόσεις όσον αφορά τις εξαγωγές.
Ενδέχεται επίσης να επανεξεταστούν οι συναλλαγµατικές πολιτικές στο πλαίσιο του πρόσφατα εκδοθέντος νόµου για
τις πράξεις ξένου συναλλάγµατος. Επίσης, σε µεσοπρόθεσµη βάση, προβλέπεται η άρση όλων των περιορισµών όσον
αφορά τις τρέχουσες συναλλαγές και σηµαντική ελευθέρωση των κεφαλαιουχικών συναλλαγών.
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3.3. ∆ιαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις

Οι αρχές προβλέπουν τη συνέχιση των διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων σε µεσοπρόθεσµη βάση, κυρίως στο
φορολογικό και τον τραπεζικό τοµέα, καθώς και στον τοµέα των επιχειρήσεων, ως απαραίτητο συµπλήρωµα
για τη συνέχιση της διαδικασίας µακροοικονοµικής σταθεροποίησης. Η πολιτική αυτή θα συνοδεύεται από την
περαιτέρω ελευθέρωση των τιµών, και ιδίως την προσαρµογή των τιµών της ενέργειας σε επίπεδα που επιτρέπουν
την ανάκτηση του κόστους µέχρι τα µέσα του 2004. Στον τοµέα του εµπορίου, προβλέπεται η κατάργηση των
υπόλοιπων εµπορικών φραγµών, δηλαδή των ποσοτικών περιορισµών εκτός από εκείνους που αφορούν την υγεία,
το περιβάλλον και τη δηµόσια ασφάλεια, κατά τη διάρκεια της συµφωνίας διευρυµένης χρηµατοδοτικής διευκό-
λυνσης.

Στον δηµοσιονοµικό τοµέα, η εφαρµογή ενός ολοκληρωµένου συστήµατος ελέγχου των δαπανών στη Σερβία και
η ενίσχυση της διαχείρισης των φόρων θεωρούνται προτεραιότητες για την ενίσχυση της θεσµικής υποδοµής.
Όσον αφορά την πολιτική στον τοµέα των δαπανών, ένας σηµαντικός αναπροσανατολισµός των δηµοσίων
δαπανών προβλέπεται να αυξήσει την ποιότητα και την αποτελεσµατικότητα των δηµοσίων υπηρεσιών. Ειδικότερα,
η ορθολογικότερη κατανοµή των µεταβιβαστικών πληρωµών και των παροχών στον κοινωνικό τοµέα, συµπερι-
λαµβανοµένης µιας εκτεταµένης αναµόρφωσης του συνταξιοδοτικού συστήµατος, παράλληλα µε την µεταρρύθ-
µιση του συστήµατος κρατικών επιδοτήσεων, θα συµβάλουν στον περαιτέρω εξορθολογισµό των δηµοσίων
δαπανών. Στη Σερβία, η βασική µεταρρύθµιση στον τοµέα της φορολογικής πολιτικής θα είναι η εισαγωγή
του ΦΠΑ, που έχει προγραµµατιστεί για τις αρχές του 2004.

Στον τραπεζικό τοµέα, βάρος πρέπει να δοθεί στη βελτίωση της τραπεζικής εποπτείας µε βάση αυστηρότερους
κανόνες προληπτικής εποπτείας σύµφωνα µε τα διεθνή πρότυπα έτσι ώστε να ενισχυθεί η χρηµατοπιστωτική θέση
των τραπεζών. Προβλέπεται να σηµειωθεί πρόοδος όσον αφορά την αναβάθµιση και την πιθανή αναδιάρθρωση
των τραπεζών εκείνων που βρίσκονται υπό την άµεση εποπτεία της Εθνικής Τράπεζας της Γιουγκοσλαβίας ή έχουν
υπαχθεί στον οργανισµό αναβάθµισης των τραπεζών. Τέλος, οι αρχές σκοπεύουν να επιταχύνουν την ιδιωτικοποί-
ηση των πιστωτικών ιδρυµάτων. Στο Μαυροβούνιο, απαιτούνται βραχυπρόθεσµες αποφάσεις για το κατά πόσο θα
πρέπει να δοθεί νέα άδεια λειτουργίας ή να παύσει η λειτουργία αρκετών τραπεζών.

Μεσοπρόθεσµα, αναµένεται να επιταχυνθεί η διαδικασία αναδιάρθρωσης και ιδιωτικοποίησης µεγάλων επιχειρή-
σεων κρατικής ιδιοκτησίας. Επελέγησαν 150 περίπου επιχειρήσεις προκειµένου να ιδιωτικοποιηθούν βάσει διαδι-
κασίας υποβολής προσφορών· για 70 περίπου επιχειρήσεις οι σχετικές διαδικασίες έχουν προχωρήσει αρκετά, 28
επιχειρήσεις αναµένεται να πωληθούν µέχρι τα τέλη του 2002 και οι λοιπές επιχειρήσεις κατά τα προσεχή έτη.
Έχει δροµολογηθεί η ιδιωτικοποίηση 150-200 επιχειρήσεων µέσω πλειστηριασµών και αναµένεται να πωληθούν
µέχρι τα τέλη του 2002. Για το µεγαλύτερο µέρος 4 000 περίπου δηµοσίων επιχειρήσεων, η διαδικασία ιδιω-
τικοποίησης αναµένεται να επιταχυνθεί σε µεσοπρόθεσµη βάση και να ολοκληρωθεί µέχρι τα µέσα του 2005. Οι
αρχές σκοπεύουν επίσης να αναδιαρθρώσουν 40 περίπου µεγάλους οµίλους ετερογενών δραστηριοτήτων πριν από
την ενδεχόµενη ιδιωτικοποίησή τους.

4. Ανάγκες εξωτερικής χρηµατοδότησης της Ο∆Γ το 2002 και 2003

Ακόµα και αν συνεχιστεί η µακροοικονοµική σταθεροποίηση στην Ο∆Γ και οι διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις
προχωρήσουν µε ικανοποιητικό ρυθµό όπως προβλέπεται στη συµφωνία διευρυµένης χρηµατοδοτικής διευκόλυν-
σης, αναµένεται ότι, σύµφωνα µε την αξιολόγηση του ∆ΝΤ και τις προβλέψεις πρόσφατης έκθεσης (EBS/02/73
της 26 Απριλίου 2002) — ότι η χώρα θα εξακολουθήσει να εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από εξωτερική
χρηµατοδοτική στήριξη σε µεσοπρόθεσµη βάση, συµπεριλαµβανοµένης της µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής
συνδροµής. Ειδικότερα, υπάρχουν σηµαντικές δαπάνες χρηµατοδότησης λόγω των υποχρεώσεων εξυπηρέτησης
του εξωτερικού χρέους και της ανάγκης ενίσχυσης των συναλλαγµατικών αποθεµάτων, καθώς και λόγω του
κόστους αναβάθµισης των δηµοσίων υποδοµών και αναδιάρθρωσης των επιχειρήσεων και των τραπεζών.

Σύµφωνα µε τις προβλέψεις του ∆ΝΤ για το ισοζύγιο πληρωµών, οι ακαθάριστες ανάγκες χρηµατοδότησης το
2002 και το 2003 ανέρχονται σε περίπου 8 450 εκατ. δολάρια, και περιλαµβάνουν κυρίως τις υπόλοιπες
ανεξόφλητες εξωτερικές οφειλές (περίπου 4 000 εκατ. δολάρια) και τα προβλεπόµενα ελλείµµατα του λογαρια-
σµού τρεχουσών συναλλαγών προ των επιχορηγήσεων (περίπου 3 370 εκατ. δολάρια) καθώς και προγραµµατι-
ζόµενη αύξηση των συναλλαγµατικών αποθεµάτων κατά περίπου 900 εκατ. δολάρια µέχρι τα τέλη του 2003 στο
επίπεδο των 3,5 µηνών εισαγωγών, το οποίο θεωρείται ενδεδειγµένο στο πλαίσιο της περαιτέρω ελευθέρωσης του
συναλλάγµατος.

Οι ακαθάριστες ανάγκες χρηµατοδότησης αναµένεται να µειωθούν χάρη σε ορισµένες καθαρές εισροές ιδιωτικών
κεφαλαίων (1 670 εκατ. δολάρια), την αναµενόµενη ελάφρυνση του χρέους (4 231 εκατ. δολάρια), κυρίως από
τη Λέσχη του Λονδίνου, µε όρους συγκρίσιµους µε εκείνους που συµφωνήθηκαν από τη Λέσχη των Παρισίων, και
χάρη σε επίσηµα διµερή δάνεια και επιχορηγήσεις που έχουν πλέον οριστικοποιηθεί (421 εκατ. δολάρια) πράγµα
που συνεπάγεται έλλειµµα χρηµατοδότησης ύψους 2 131 εκατ. δολάρια.
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Λαµβάνοντας υπόψη τις οριστικές δεσµεύσεις που αναλήφθηκαν το 2002 από τους διεθνείς χρηµατοδοτικούς
οργανισµούς (350 εκατ. δολάρια) καθώς και τις αναµενόµενες χρηµατοδοτήσεις από το ∆ΝΤ το 2002 και το
2003 (562 εκατ. δολάρια), το έλλειµµα αυτό θα µειωθεί σε περίπου 1 220 εκατ. δολάρια, για το οποίο
εξακολουθούν να απαιτούνται και να αναµένονται συµπληρωµατικές διασφαλίσεις χρηµατοδότησης από διεθνείς
χρηµατοδοτικούς οργανισµούς και διµερείς πιστωτές (300 εκατ. δολάρια το 2002 και 920 εκατ. δολάρια το
2003). ∆εδοµένου ότι το 2003 το ∆ΝΤ αναµένει χρηµατοδότηση από διεθνείς χρηµατοδοτικούς οργανισµούς
(εκτός του ∆ΝΤ) ύψους 360 εκατ. δολάρια, το υπόλοιπο έλλειµµα χρηµατοδότησης ύψους 860 εκατ. δολα-
ρίων θα πρέπει να χρηµατοδοτηθεί µέσω διµερών χρηµατοδοτικών χορηγήσεων το 2002 και 2003.

Σύµφωνα µε πληροφορίες που χορηγήθηκαν από το ∆ΝΤ, ένα µέρος αυτού του υπόλοιπου ελλείµµατος χρηµα-
τοδότησης το 2002-2003, και συγκεκριµένα ποσό ύψους περίπου 280 εκατ. δολαρίων, αντιπροσωπεύει
έλλειµµα µακροοικονοµικής χρηµατοδότησης (περίπου 100 εκατ. δολάρια το 2002 και περίπου
180 εκατ. δολάρια το 2003). Ωστόσο, το ποσό αυτό δεν συµπεριλαµβάνει την ενίσχυση του ισοζυγίου πληρω-
µών που παρέχεται από τους διµερείς επίσηµους πιστωτές της Λέσχης των Παρισίων, δηλαδή την ελάφρυνση του
χρέους µέσω της κεφαλαιοποίησης των τόκων υπερηµερίας που εκτιµάται σε περίπου 100-120 εκατ. δολάρια για
την περίοδο 2002-2003.

Το ∆ΝΤ υπογράµµισε ότι για να καλυφθεί σηµαντικό µέρος αυτού του ελλείµµατος µακροοικονοµικής χρηµα-
τοδότησης, θα απαιτηθεί συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή εκ µέρους της Κοινότητας,
ήδη από το 2002.

5. Ενδεχόµενη συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή της Κοινότητας και κυριό-
τερα χαρακτηριστικά της

Η Επιτροπή προτείνει η Κοινότητα να θέσει στη διάθεση της Ο∆Γ συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατο-
δοτική συνδροµή ύψους µέχρι 130 εκατ. ευρώ. Το προτεινόµενο ποσό φαίνεται να συµβιβάζεται µε τις προ-
βλέψεις του ∆ΝΤ σχετικά µε το έλλειµµα χρηµατοδότησης που απαιτεί τη χορήγηση µακροοικονοµικής χρηµα-
τοδοτικής συνδροµής και τους απαραίτητους πόρους για την κάλυψη του.

Στο πλαίσιο αυτό, η παροχή από την Κοινότητα συµπληρωµατικής µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής συνδροµής
θα συνέβαλλε στην ενίσχυση της οικονοµικής, κοινωνικής και πολιτικής σταθερότητας της χώρας, καθώς και στη
διατήρηση του σηµαντικού της ρόλου ως παράγοντα σταθερότητας στην περιοχή. Ειδικότερα, θεωρείται σκόπιµο
να ληφθούν κατάλληλα µέτρα για την αντιµετώπιση των προβληµάτων εξωτερικής χρηµατοδότησης της χώρας, τη
στήριξη του ισοζυγίου πληρωµών και την ενίσχυση των συναλλαγµατικών αποθεµάτων της. Η συµπληρωµατική
µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή της Κοινότητας θα συµπληρώσει του πόρους που έχουν τεθεί στη
διάθεση της χώρας εκ µέρους των διεθνών χρηµατοδοτικών οργανισµών και των διµερών πιστωτών. Αν δεν
χορηγηθεί επαρκής επίσηµη χρηµατοδότηση υπάρχει κίνδυνος να υπάρξουν αρνητικές επιπτώσεις για τη συνέχιση
των οικονοµικών πολιτικών που προβλέπονται βάσει της συµφωνίας διευρυµένης χρηµατοδοτικής διευκόλυνσης
του ∆ΝΤ και, συνεπώς, για τις συνολικές αναπτυξιακές προοπτικές, το επίπεδο της απασχόλησης και το βιοτικό
επίπεδο.

Η προτεινόµενη συνδροµή πρόκειται να συνοδεύσει το πρώτο ήµισυ της συµφωνίας διευρυµένης χρηµατοδοτικής
διευκόλυνσης του ∆ΝΤ το 2002 και 2003. Η συνδροµή θα χορηγηθεί σε δύο τουλάχιστον δόσεις και θα
υπόκειται σε κατάλληλους όρους µακροοικονοµικής και διαρθρωτικής πολιτικής σύµφωνα µε τα βασικά στοιχεία
του νέου προγράµµατος του ∆ΝΤ.

Λαµβάνοντας υπόψη ότι η δανειοληπτική ικανότητα της Ο∆Γ παραµένει περιορισµένη ακόµη και µετά τα µέτρα
που λήφθηκαν από τα µέλη της Λέσχης των Παρισίων, η προτεινόµενη µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συν-
δροµή της Κοινότητας προβλέπει µια σηµαντική µη επιστρεπτέα συνιστώσα που ανέρχεται σε 75 εκατ. ευρώ
κατ'ανώτατο όριο. Οι δηµοσιονοµικοί πόροι έχουν ήδη προβλεφθεί στο κονδύλιο του προϋπολογισµού B7-548
για το 2002 και το 2003. Η επιστρεπτέα συνιστώσα αυτής της συνδροµής (δάνειο) ανώτατου ύψους
55 εκατ. ευρώ θα χορηγηθεί για περίοδο µέχρι 15 έτη, όπως και τα πρόσφατα πακέτα µακροοικονοµικής
χρηµατοδοτικής συνδροµής που χορηγήθηκαν σε άλλες χώρες των δυτικών Βαλκανίων. Η Κοινότητα θα συγκε-
ντρώσει τα σχετικά ποσά µε δανειοληπτικές πράξεις στις κεφαλαιαγορές, οι οποίες θα καλύπτονται από την
εγγύηση του γενικού προϋπολογισµού. Στη συνέχεια, η Ο∆Γ θα δανεισθεί από την Κοινότητα. Οι δανειοληπτικές
και δανειοδοτικές πράξεις πρέπει να είναι πλήρως αντιστοιχισµένες και να µην ενέχουν κανένα εµπορικό κίνδυνο
για την Κοινότητα. Σύµφωνα µε το µηχανισµό του Ταµείου Εγγυήσεων, οι δηµοσιονοµικές επιπτώσεις της
απόφασης για τη χορήγηση στη Ο∆Γ ενός δανείου ανώτατου ποσού 55 εκατ. ευρώ συνεπάγονται τη µεταφορά
4,95 εκατ. ευρώ στο Ταµείο Εγγυήσεων, πράγµα για το οποίο υπάρχουν επαρκή περιθώρια στο πλαίσιο του
αποθεµατικού για εγγυήσεις.

Συνεπώς, ζητείται από το Συµβούλιο να εγκρίνει το συνηµµένο σχέδιο απόφασης για τη χορήγηση µακροοικο-
νοµικής χρηµατοδοτικής συνδροµής στην Ο∆Γ.

EL26.11.2002 Επίσηµη Εφηµερίδα των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων C 291 E/303



ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Έχοντας υπόψη:

τη συνθήκη για την ίδρυση της Ευρωπαϊκής Κοινότητας και ιδίως
το άρθρο 308,

την πρόταση της Επιτροπής,

τη γνώµη του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου,

Εκτιµώντας τα εξής:

(1) η Επιτροπή ζήτησε τη γνώµη της Οικονοµικής και ∆ηµοσιο-
νοµικής Επιτροπής πριν υποβάλει την πρότασή της·

(2) οι αρχές της Ο∆Γ απεκατέστησαν τους δεσµούς τους µε
διεθνείς οργανισµούς και ειδικότερα συντελέστηκε πρόοδος
για την οµαλοποίηση των οικονοµικών σχέσεων της χώρας
µε πολυµερείς πιστωτές, συµπεριλαµβανοµένης της Ευρωπαϊ-
κής Τράπεζας Επενδύσεων, καθώς και µε επίσηµους διµερείς
πιστωτές·

(3) από τον Οκτώβριο του 2000, η Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία
της Γιουγκοσλαβίας πραγµατοποίησε σηµαντική πρόοδο για
την προώθηση της οικονοµικής σταθεροποίησης και των
µεταρρυθµίσεων καθώς για την εγκαθίδρυση µιας οικονοµίας
της αγοράς µε οµαλή λειτουργία·

(4) στο πλαίσιο της διαδικασίας σταθεροποίησης και σύνδεσης,
που διέπει τις σχέσεις της ΕΕ µε την περιοχή αυτή, θεωρείται
σκόπιµο να στηριχθούν οι προσπάθειες για τη διασφάλιση
ενός σταθερού πολιτικού και οικονοµικού περιβάλλοντος
στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας, έτσι
ώστε να αναπτυχθεί σταδιακά µία σχέση πλήρους συνεργασίας
µε την Κοινότητα·

(5) η χρηµατοδοτική συνδροµή από την Κοινότητα θα αποτελέσει
αποφασιστικό παράγοντα για την προσέγγιση της Οµοσπον-
διακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας µε την Κοινότητα· η
Κοινότητα χορήγησε ήδη το 2001 µακροοικονοµική χρηµα-
τοδοτική συνδροµή ύψους 345 εκατ. ευρώ στην Οµοσπον-
διακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας (1)·

(6) το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο (∆ΝΤ) ενέκρινε τον Μάιο του
2002 τριετή συµφωνία «διευρυµένης χρηµατοδοτικής διευκό-
λυνσης» για την Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλα-
βίας ύψους περίπου 829 εκατ. δολαρίων έτσι ώστε να ενι-
σχυθεί το οικονοµικό πρόγραµµα των αρχών για την περίοδο
2002-2005·

(7) το Μάιο του 2001, η Παγκόσµια Τράπεζα αποφάσισε να
διαθέσει στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γερµανίας, σε
προσωρινή βάση, ένα πακέτο δανείων µε ευνοϊκούς όρους
ύψους 540 εκατ. δολαρίων για τριετή περίοδο· µέχρι στιγ-
µής έχουν εγκριθεί δύο πιστώσεις διαρθρωτικής προσαρµογής
ύψους 70 εκατ. δολαρίων και 85 εκατ. δολαρίων τον
Ιανουάριο και το Φεβρουάριο του 2002, αντίστοιχα, για τη
στήριξη των µέτρων που αποσκοπούν στη µεταρρύθµιση των
δηµοσίων οικονοµικών, του ενεργειακού και του κοινωνικού
τοµέα, καθώς και στην προώθηση της ανάπτυξης του ιδιωτι-
κού τοµέα·

(8) τα µέλη της Λέσχης των Παρισίων συµφώνησαν το Νοέµβριο
του 2001 σχετικά µε µια σηµαντική ελάφρυνση χρέους υπέρ
της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας, η
οποία βελτιώνει ήδη την κατάσταση του ισοζυγίου πληρωµών·

(9) οι αρχές της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλα-
βίας έχουν ζητήσει χρηµατοδοτική συνδροµή από διεθνείς
χρηµατοδοτικούς οργανισµούς, την Κοινότητα και άλλους
διµερείς πιστωτές·

(10) πέραν της χρηµατοδότησης που µπορεί να χορηγηθεί από το
∆ΝΤ και την Παγκόσµια Τράπεζα, παραµένει ένα σηµαντικό
έλλειµµα χρηµατοδότησης που πρέπει να καλυφθεί για να
προωθηθούν οι στόχοι πολιτικής που συνδέονται µε την προ-
σπάθεια µεταρρύθµισης των αρχών·

(11) η χορήγηση µιας µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής συνδρο-
µής στην Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκοσλαβίας
αποτελεί κατάλληλο µέτρο για την άµβλυνση των εξωτερικών
χρηµατοδοτικών περιορισµών που αντιµετωπίζει η χώρα, µε τη
στήριξη του ισοζυγίου πληρωµών της και την ενίσχυση των
συναλλαγµατικών διαθεσίµων της·

(12) η χορήγηση χρηµατοδοτικής συνδροµής από την Κοινότητα
µε τη µορφή µακροπρόθεσµου δανείου σε συνδυασµό µε µη
επιστρεπτέα συνδροµή αποτελεί κατάλληλο µέτρο για τη στή-
ριξη της βιωσιµότητας της εξωτερικής χρηµατοδοτικής θέσης
της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας, λαµ-
βάνοντας υπόψη την περιορισµένη δανειοληπτική της ικανό-
τητα·

(13) η προσθήκη µιας µη επιστρεπτέας συνιστώσας στη συνδροµή
αυτή δεν θίγει τις εξουσίες της δηµοσιονοµικής αρχής·

(14) η διαχείριση της συνδροµής αυτής πρέπει να ανατεθεί στην
Επιτροπή σε συνεργασία µε την Οικονοµική και ∆ηµοσιονο-
µική Επιτροπή·

(15) για την έκδοση της παρούσας απόφασης η συνθήκη δεν προ-
βλέπει άλλες εξουσίες πέραν εκείνων που ορίζονται στο άρθρο
308,

ΑΠΟΦΑΣΙZΕΙ:

Άρθρο 1

1. Η Κοινότητα θέτει στη διάθεση της Οµοσπονδιακής ∆ηµο-
κρατίας της Γιουγκοσλαβίας συµπληρωµατική µακροοικονοµική
χρηµατοδοτική συνδροµή µε τη µορφή µακροπρόθεσµου δανείου
και µη επιστρεπτέας συνδροµής, η οποία αποσκοπεί να εξασφαλίσει
τη βιωσιµότητα του ισοζυγίου πληρωµών και να ενισχύσει τα
συναλλαγµατικά αποθέµατα της χώρας.

2. Το δάνειο, ως συνιστώσα της συνδροµής αυτής, θα ανέλθει
σε κεφάλαιο ύψους 55 εκατ. ευρώ κατ' ανώτατο όριο, µε µέγιστη
διάρκεια 15 έτη. Για το σκοπό αυτό, η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να
δανειστεί, εξ ονόµατος της Ευρωπαϊκής Κοινότητας, τα αναγκαία
κεφάλαια τα οποία θα τεθούν στη διάθεση της Οµοσπονδιακής
∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας µε τη µορφή δανείου.
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3. Η µη επιστρεπτέα συνιστώσα της συνδροµής αυτής ανέρχεται
σε 75 εκατ. ευρώ κατ' ανώτατο όριο.

4. Η Επιτροπή διαχειρίζεται τη χρηµατοδοτική συνδροµή της
Κοινότητας σε στενή συνεργασία µε την Οικονοµική και ∆ηµοσιο-
νοµική Επιτροπή και κατά τρόπο που συµβιβάζεται µε κάθε συµ-
φωνία που έχει συναφθεί µεταξύ του ∆ΝΤ και της Οµοσπονδιακής
∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας.

Άρθρο 2

1. Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να συµφωνήσει µε τις αρχές της
Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας, µετά από δια-
βούλευση µε την Οικονοµική και ∆ηµοσιονοµική Επιτροπή, τους
όρους οικονοµικής πολιτικής που συνοδεύουν τη συµπληρωµατική
µακροοικονοµική χρηµατοδοτική συνδροµή της Κοινότητας. Οι
όροι αυτοί πρέπει να συµβιβάζονται µε τις συµφωνίες που αναφέ-
ρονται στο άρθρο 1 παράγραφος 4.

2. Η Επιτροπή ελέγχει σε τακτά χρονικά διαστήµατα, σε συνερ-
γασία µε την Οικονοµική και ∆ηµοσιονοµική Επιτροπή και µετά
από συντονισµό µε το ∆ΝΤ, κατά πόσο η οικονοµική πολιτική
της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας συµβιβάζεται
µε τους στόχους της παρούσας µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής
συνδροµής και εάν πληρούνται οι όροι που τη συνοδεύουν.

Άρθρο 3

1. Το δάνειο και η µη επιστρεπτέα συνιστώσα της συνδροµής
αυτής τίθενται στη διάθεση της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της
Γιουγκοσλαβίας σε δύο τουλάχιστον δόσεις. Με την επιφύλαξη των
διατάξεων του άρθρου 2, η εκταµίευση της πρώτης δόσης θα γίνει
εφόσον εφαρµοστεί κατά ικανοποιητικό τρόπο το µακροοικονοµικό
πρόγραµµα της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας
στο πλαίσιο της παρούσας συµφωνίας διευρυµένης χρηµατοδοτικής
διευκόλυνσης που συνάφθηκε µε το ∆ΝΤ.

2. Η δεύτερη και τυχόν άλλες δόσεις θα εκταµιευθούν εφόσον
συνεχίζονται κατά ικανοποιητικό τρόπο οι οικονοµικές πολιτικές
που αναφέρονται στο άρθρο 2, και πάντως όχι πριν από την
πάροδο ενός τριµήνου από την καταβολή της προηγούµενης
δόσης.

3. Τα ποσά της συνδροµής καταβάλλονται στην Εθνική Τράπεζα
της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της Γιουγκοσλαβίας.

Άρθρο 4

1. Οι δανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις που αναφέρο-
νται στο άρθρο 1 διενεργούνται µε την ίδια τοκοφόρο ηµεροµηνία
και δεν συνεπάγονται για την Κοινότητα µετατροπή των προθε-
σµιών λήξης ούτε ανάληψη κινδύνου συναλλάγµατος ή επιτοκίου
ή άλλου εµπορικού κινδύνου.

2. Εφόσον το ζητήσει η Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιου-
γκοσλαβίας, η Επιτροπή λαµβάνει τα αναγκαία µέτρα προκειµένου
να συµπεριληφθεί στους όρους του δανείου ρήτρα πρόωρης εξό-
φλησης και να εξασφαλισθεί η δυνατότητα εκτέλεσής της.

3. Μετά από αίτηµα της Οµοσπονδιακής ∆ηµοκρατίας της
Γιουγκοσλαβίας, και εφόσον οι περιστάσεις επιτρέπουν τη βελτίωση
του επιτοκίου του δανείου, η Επιτροπή µπορεί να αναχρηµατοδο-
τήσει το σύνολο ή µέρος των αρχικών δανειοληπτικών πράξεων ή
να αναπροσαρµόσει τους αντίστοιχους χρηµατοδοτικούς όρους. Οι
ενέργειες αναχρηµατοδότησης ή αναδιάταξης θα πραγµατοποιηθούν
σύµφωνα µε τους όρους που αναφέρονται στην παράγραφο 1 και
δεν θα έχουν ως αποτέλεσµα την παράταση της µέσης προθεσµίας
εξόφλησης των σχετικών δανείων ούτε την αύξηση του εναποµέ-
νοντος κατά την ηµεροµηνία της αναχρηµατοδότησης ή της ανα-
διάταξης κεφαλαίου, εκφρασµένου µε την τρέχουσα συναλλαγµα-
τική ισοτιµία.

4. Όλα τα έξοδα που συνεπάγεται για την Κοινότητα η σύναψη
και η εκτέλεση της πράξης που προβλέπεται από την παρούσα
απόφαση βαρύνουν την Οµοσπονδιακή ∆ηµοκρατία της Γιουγκο-
σλαβίας.

5. Η Οικονοµική και ∆ηµοσιονοµική Επιτροπή ενηµερώνεται για
την πορεία των πράξεων που αναφέρονται στις παραγράφους 2 και
3 τουλάχιστον µία φορά ετησίως.

Άρθρο 5

Τουλάχιστον µια φορά ετησίως, και πριν από το Σεπτέµβριο, η
Επιτροπή υποβάλλει έκθεση στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το
Συµβούλιο που περιλαµβάνει αξιολόγηση σχετικά µε την εφαρµογή
της παρούσας απόφασης κατά το προηγούµενο έτος.

Άρθρο 6

Η παρούσα απόφαση αρχίζει να ισχύει από την ηµεροµηνία της
δηµοσίευσής της στην Επίσηµη Εφηµερίδα των Ευρωπαϊκών Κοι-
νοτήτων. Λήγει δύο έτη µετά την ηµεροµηνία δηµοσίευσής της.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

∆ΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΟΙ ΠΟΡΟΙ ΑΠΑΡΑΙΤΗΤΟΙ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΤΟ
2002 ΚΑΙ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΣΤΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΟΥ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟΥ ΓΙΑ ∆ΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΠΡΟΣ

ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ

(εκατ. ευρώ)

Πράξεις Βάση του
υπολογισµού (1)

Καταβολές στο
Ταµείο (2) Περιθώριο αποθεµατικού

Εγκριθείσες πράξεις συνδροµής που συνδέονται
µε σχέδια

ΕΤΕ 213,00 (3)

Λεκάνη της Μεσογείου 1997-2000 35,00 (α) 2,36 210,64

Γενική εντολή δανειοδότησης 2000-2007 2 747,70 (β) 160,74 49,90

Ειδική διευκόλυνση για την ανοικοδόµηση της Τουρ-
κίας (Terra) 225,00 (β) 13,17 36,73

Ειδική ενέργεια Βαλτικής Θάλασσας/Ρωσίας 25,00 (γ) 2,25 34,48

∆ιορθώσεις

ΕΤΕ

Ακύρωση της πρόβλεψης του 2001 για τη Βαλτική
Θάλασσα/Ρωσία (4) (100) (γ) – 9,00 43,48

Μακροοικονοµική συνδροµή (δ)

Πράξεις που έχουν ανασταλεί

Αλβανία: εκτιµώµενη µεταφορά (20) (ε) – 2,80 46,28

Πράξεις που έχουν αποφασισθεί

Συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική
συνδροµή υπέρ της Ουκρανίας (92) (ε) + 110,00 – 2,98 49,26

Προτεινόµενες πράξεις

Συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική
συνδροµή υπέρ της Βοσνίας-Ερζεγοβίνης 20,00 1,80 47,46

Συµπληρωµατική µακροοικονοµική χρηµατοδοτική
συνδροµή υπέρ της Ο∆Γ 55,00 4,95 42,51

Εναποµένουσα ικανότητα χορήγησης δανείων και
εγγυήσεων (5) 472,33

(1) Η βάση υπολογισµού αντιπροσωπεύει το 75 % (α), 65 % (β) ή 100 % (γ) του ονοµαστικού ποσού των δανείων της ΕΤΕ και 100 % (δ) των
δανείων µακροοικονοµικής χρηµατοδοτικής συνδροµής.

(2) Σύµφωνα µε τους κανόνες υπολογισµού των καταβολών, όπως καθορίστηκαν από τον κανονισµό (ΕΚ, Ευρατόµ) αριθ. 2728/94 του
Συµβουλίου της 31ης Οκτωβρίου 1994. Από το 2000 το ποσοστό αυτό καθορίστηκε σε 9 %. Για τις πράξεις που αποφασίστηκαν πριν
από το 2000 (ε) το ποσοστό καταβολής ήταν 14 % και η ανανέωση των καταβολών 9 %.

(3) Ποσό αποθεµατικού για το 2002 βάσει των δηµοσιονοµικών προοπτικών.
(4) Αντί 100 το 2001, το νέο πρόγραµµα εκταµιεύσεων είναι 25 το 2002, 40 το 2003 και 35 το 2004.
(5) Για δάνεια εγγυηµένα σε ποσοστό 100 %.
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