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JURIDISCHE GRONDSLAG

Bij Verordening (EG, Euratom) nr. 2728/94 van de Raad van 31 oktober 1994 is een
Garantiefonds ingesteld voor de terugbetaling van de crediteuren van de
Gemeenschap wanneer de nemer van een door de Gemeenschap toegekende of
gegarandeerde lening in gebreke blijft.

Overeenkomstig artikel 6 van deze verordening heeft de Commissie het financiéle
beheer van het Fonds toevertrouwd aan de Europese Investeringsbank (EIB), in het
kader van een overeenkomst tussen de Gemeenschap en de EIB die op 23 november
1994 in Brussel en op 25 november 1994 in Luxemburg werd ondertekend (de
“overeenkomst”).

In artikel 8, lid 2, van deze overeenkomst is bepaald dat de EIB elk jaar voor 1 maart
aan de Commissie een verslag over de stand en het beheer van het Fonds, alsmede de
jaarrekening en de financiéle balans van het Fonds voor het voorgaande jaar
toezendt. Een uittreksel uit dit verslag voor begrotingsjaar 2001 is bijgevoegd in
bijlage II.

In artikel 7 van de verordening tot instelling van het Fonds is bepaald dat de
Commissie uiterlijk op 31 maart van het volgende begrotingsjaar een jaarverslag
over de stand en het beheer van het Fonds tijdens het voorgaande begrotingsjaar
toezendt aan het Europees Parlement, de Raad en de Rekenkamer.

STAND VAN HET FONDS OP31 DECEMBER 2001

Bij de afsluiting van het begrotingsjaar 2001 beliepen de beschikbare middelen van
het Fonds 1 775 228 997,43 euro (bijlage Il). Sinds de instelling van het Fonds
omvat dit bedrag:

- de overmakingen aan het Fonds (2 031 879 500,00 euro);

het gecumuleerde resultaat van de begrotingsjaren (379 604 451,63 euro),
inclusief provisies en achterstandsrente op laattijdig geinde bedragen;

- de nabetalingen door derde landen (568 217 579,44 euro);

— de schulden die overeenkomen met de niet aan de EIB afgedragen
vergoedingen (805 405,80 euro);

— verminderd met de gehonoreerde garanties (468 662 140,15 euro) en de
gecumuleerde terugstorting in de begroting van het surplus van het Fonds
(637 060 000,00 euro).

Op 31 december 2001 bedroegen de middelen van het Fonds, na aftrek van de
vergoeding van de EIB, 1 774 423 951,63 euro.

De totale geconsolideerde balans (bijlage 1ll) bedroeg 1 775 228 997,24 euro,
waarvan 475 100 000,00 euro in termijntegoeden (bankdeposito's), 25 491 970,66
euro in direct opvraagbare tegoeden (zichtrekening) en 1 244 130 504,71 euro in
effecten.



Artikel 3 van de verordening tot instelling van het Fonds bepaalt dat de middelen van
het Fonds een voldoende hoog niveau (streefbedrag) moeten bereiken, dat is
vastgesteld op 9% van het uitstaande bedrag in hoofdsom van het totaal van de
verplichtingen van de Gemeenschap die voortvloeien uit elke operatie, vermeerderd
met de verschuldigde en niet-betaalde rente.

Op 31 december 2001 beliepen de uitstaande leningen en garanties ten gunste van
derde landen, vermeerderd met 147,69 miljoen euro aan verschuldigde en niet-
betaalde rente, 15 577,34 miljoen euro.

De verhouding tussen de middelen van het Fonds en het uitstaande bedrag volgens de
in de verordening gegeven definitie was 11,39%, dus hoger dan de voor het
streefbedrag vastgestelde 9%. Er moeten dus middelen van het Fonds worden
teruggeboekt naar de algemene begroting van de Gemeenschappen, zoals
overeenkomstig artikel 3, derde alinea, van de verordening moet geschieden indien
het streefbedrag wordt bereikt. Het gaat om een bedrag van 372,46 miljoen euro.

In de volgende punten wordt de ontwikkeling van de middelen en de lasten van het
Fonds in 2001 nader beschreven.

MIDDELEN VAN HET FONDS
Overmakingen uit de algemene begroting voor het begrotingsjaar

In artikel 1 van de verordening van 25 mei 1999 tot wijziging van de verordening tot
instelling van een Garantiefonds is bepaald dat het Fonds zijn middelen ontvangt uit
overmakingen uit de algemene begroting van 9% van het bedrag in hoofdsom van de
leningen en garanties totdat het Fonds het streefbedrag heeft bereikt. Dit artikel
bepaalt ook dat het voorzieningspercentage voor nieuwe operaties op 10% wordt
gebracht indien de middelen van het Fonds ten gevolge van het honoreren van
garanties minder dan 75% van het streefbedrag bedragen.

De juridische grondslagen van de praktische regels voor de voorzieningen worden
beschreven in bijlage I.

Ingevolge de beschikking van de Raad van 31 oktober 1994 betreffende de
begrotingsdiscipline kan in de algemene begroting een reserve voor leningen en
garanties op leningen worden opgenomen. Deze begrotingspost, waarvoor in 2001
208 miljoen euro was uitgetrokken, dient om het Garantiefonds door
kredietoverschrijvingen naar de begrotingspost voor overmakingen aan het Fonds
van middelen te voorzien.

Op deze juridische grondslagen heeft de begrotingsautoriteit in 2001 vier
kredietoverschrijvingen goedgekeurd, waarmee het Garantiefonds van middelen
werd voorzien voor een totaal bedrag van 207 176 000 euro:

—  kredietoverschrijving nr.10/2001 voor 169 151000 euro: deze eerste
overschrijving aan het begin van het begrotingsjaar diende om het
Garantiefonds overeenkomstig de besluiten van de Raad van 24 januari 1994,
19 mei 1998 en 22 december 1999 van middelen te voorzien volgens de
praktische regels voor overmakingen in de bijlage bij de verordening tot
instelling van het Fonds;



3.2.

—  kredietoverschrijving nr. 24/2001 voor 20250000 euro: deze tweede
overschrijving diende om het Garantiefonds van middelen te voorzien op grond
van de op 16 juli 2001 door de Raad goedgekeurde leningen. Bijlage | vermeldt
de besluiten waarop deze overschrijving betrekking heetft;

—  kredietoverschrijving nr.49/2001 voor 8775000 euro: deze derde
overschrijving diende om het Garantiefonds van middelen te voorzien op grond
van de op 6 november 2001 door de Raad goedgekeurde leningen. Bijlage |
vermeldt de besluiten waarop deze overschrijving betrekking heetft;

—  kredietoverschrijving nr. 48/2001 voor 9000000 euro: deze vierde
overschrijving diende om het Garantiefonds van middelen te voorzien op grond
van de op 6 november 2001 door de Raad goedgekeurde leningen. Bijlage |
vermeldt het besluit waarop deze overschrijving betrekking heeft.

De eerste van de vier overschrijvingen aan het Fonds is uitgevoerd in augustus, de
tweede in november en de twee volgende in december 2001.

Rente over de belegging van de beschikbare middelen van het Fonds

De beschikbare middelen van het Fonds worden belegd volgens de
beheersbeginselen in de bijlage bij de overeenkomst tussen de Gemeenschap en de
EIB.

De beleggingsprincipes houden met name in dat het Fonds gedurende de eerste jaren
waarin het operationeel is en zolang het totale belegde bedrag minder dan
300 miljoen ecu bedraagt, wordt beschouwd als een geldmarktfonds en uitsluitend
belegt in instrumenten met een looptijd van ten hoogste een jaar. Aangezien de
middelen van het Fonds in 1995 de drempel van 300 miljoen ecu hebben
overschreden, heeft de Commissie in overleg met de EIB besloten de principes begin
1996 te wijzigen.

Onder de nieuwe regels wordt in beginsel één derde in instrumenten tot een jaar en
twee derde in instrumenten tot tien jaar belegd, met minimaal 150 miljoen euro voor

de korte termijn. In geen geval mag de gemiddelde looptijd van de beleggingen van
het Fonds langer dan vijf jaar zijn.

De lijst van banken waarbij gelden mogen worden gedeponeerd, is door de
Commissie en de EIB in onderling overleg opgesteld. De oorspronkelijke lijst is met
instemming van de Commissie enkele malen aangepast aan de laatste wijzigingen in
de ratings van de depositobanken. De meeste van deze banken zijn lid van het euro-
verrekeningssysteem. Zij hebben alle een rating van Moody's van minimaal Al voor
de lange en P1 voor de korte termijn. Voor de beleggingen bij deze banken gelden
regels om diversificatie te waarborgen en risicoconcentratie te vermijden.

In 2001 bedroeg de rente op de bankdeposito's, rekeningen en effecten van het
Garantiefonds 74 075 440,41 euro, waarvan:

- rente op bankdeposito's: 21824 796,33 euro. Dit was de stand op
31 december 2001, inclusief de ontvangen rente op bankdeposito's
(23 175 406,99 euro) en de wijziging van de opgelopen rente (-1 350 610,66
euro) in 2001. De opgelopen rente is rente die het Fonds pas na de afsluiting
van het boekjaar op de vervaldagen van de beleggingen ontvangt. Van de op
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3.3.

4.1.

4.2.

31 december 2001 geboekte opgelopen rente (21%4(8B4 euro) wordt de in
2000 geboekte en in 2001 ontvangen opgelopen rente (4 070 765,00 euro)
afgetrokken;

—  rente op rekeningen-courant: 159 108,52 euro aan rente op de zichtrekening;

- rente op effecten: 52 091 535,56 euro aan rente op beleggingen in effecten

volgens de beginselen in de overeenkomst waarbij de EIB met het beheer van
de middelen van het Fonds is belast. Hiervan moet echter 3 547 010,86 euro
worden afgetrokken voor het deel van het pro rata temporis over de restlooptijd
van de effecten gespreide verschil tussen boekwaarde en aflossingswaarde dat
ten laste van het boekjaar wordt genomen (overeenstemmend met de spreiding
van agio of disagio in de winst-en-verliesrekening).

Deze rente is opgenomen in het resultaat van het begrotingsjaar.
Nabetalingen door in gebreke gebleven debiteuren

De gecumuleerde nabetalingen door in gebreke gebleven landen waarvoor het Fonds
een garantie heeft gehonoreerd, vormden een aanvulling van de middelen van het
Fonds met in totaal 568 217 579,44 euro (bijlage I, punt 2.1).

LASTEN VAN HET FONDS
Betalingen voor in gebreke blijvende debiteuren

In 2001 heeft het Fonds tweemaal een garantie gehonoreerd, voor in totaal
9 746 825,23 euro (bijlage Il, punt 2.1).

Vergoeding van de EIB

Artikel 6 van de beheersovereenkomst stelt een jaarlijkse provisie van 0,125% van de
gemiddelde maandelijkse activa van het Fonds vast. Deze provisie wordt opnieuw

bezien aan het einde van het jaar waarin de beschikbare middelen van het Fonds
300 miljoen ecu bereiken en ten laatste drie jaar na de eerste overmaking aan het
Fonds. Daarbij wordt rekening gehouden met onder meer de ontwikkeling van de

activiteiten van het Fonds.

Aangezien de middelen van het Fonds eind 1995 300 miljoen ecu hadden bereikt, is
de vergoeding van de EIB opnieuw bezien. Gezien de door de EIB opgedane
ervaring met de hoeveelheid werk die het beheer met zich meebrengt, is de jaarlijkse
vergoeding bij een aanhangsel van 17 en 23 september 1996 bij de overeenkomst met
terugwerkende kracht vanaf 31 december 1994 verlaagd tot 0,05% van de activa van
het Fonds.

Voor 2001 is de vergoeding van de EIB vastgesteld op 805 045,80 euro. Ze is in de
winst-en-verliesrekening opgenomen en op de passiefziide van de balans als
overlopende post geboekt. De betaling aan de EIB gebeurt in de loop van de eerste
helft van 2002.



BIJLAGE |

Juridische grondslagen van de overmakingen uit de algemene begroting aan het
Garantiefonds

In de bijlage bij de verordening, die betrekking heeft op de praktische regels voor
overmakingen aan het Garantiefonds, is bepaald dat overmakingen aan het Fonds in verband
met uit hoofde van een kaderregeling aangegane/verstrekte leningen of garanties aan
financiéle instellingen die over verscheidene jaren lopen en een micro-economische en
structurele bestemming hebben, geschieden in jaarlijkse tranches, die worden berekend op
basis van de jaarlijkse bedragen in het financieel memorandum bij het Commissievoorstel, dat
in voorkomend geval op grond van het besluit van de Raad wordt aangepast.

De aan het Fonds over te maken bedragen in verband met andere aangegane/verstrekte
leningen van de Gemeenschap in een of meer tranches, zoals betalingsbalansleningen aan
derde landen, worden berekend op basis van het totaalbedrag van de operatie waartoe de Raad
heeft besloten.

In 2001 zijn volgens deze regels vier kredietoverschrijvingen verricht.

1. BESLUITEN WAAROP KREDIETOVERSCHRIJVING NR . 10/2001BETREKKING HEEFT
In het kader van de financiéle samenwerking met alle mediterrane landen:

- Besluit van de Raad van 24 januari 1994, waarbij aan Syrié een driejarige
lening van 115 miljoen ecu werd toegekend,;

- Besluit van de Raad van 19 mei 1998 tot verlening van een garantie van de
Gemeenschap voor verliezen van de Europese Investeringsbank op leningen
voor projecten in de voormalige Joegoslavische Republiek Macedonié&, en tot
wijziging van Besluit 97/256/EG tot verlening van een garantie van de
Gemeenschap voor verliezen van de Europese Investeringsbank op leningen
voor projecten buiten de Gemeenschap (landen in Midden- en Oost-Europa,
mediterrane landen, landen in Azié en Latijns-Amerika, Zuid-Afrika);

- Besluit van de Raad van 22 december 1999 tot verlening van een garantie van
de Gemeenschap voor verliezen van de Europese Investeringsbank op leningen
voor projecten buiten de Gemeenschap (Midden- en QOost-Europa,
Middellandse-Zeegebied, Latijns-Amerika en Azié en de Republiek Zuid-
Afrika), met een maximum aan leningen van 18 410 miljoen euro dat
betrekking heeft op een periode van zeven jaar die ingaat op 1 februari 2000
voor de landen in Midden- en Oost-Europa, het Middellandse-Zeegebied en
Latijns-Amerika en Azié, en op 1 juli 2000 voor de Republiek Zuid-Afrika, en
die voor alle regio's eindigt op 31 januari 2007.

2. BESLUITEN WAAROP KREDIETOVERSCHRIJVING NR . 24/2001BETREKKING HEEFT

Besluit 2001/549/EG van de Raad van 16 juli 2001 tot toekenning van
macrofinanciéle bijstand aan de Federale Republiek Joegoslavié, in de vorm van een
lening van 225 miljoen euro.



BESLUIT WAAROP KREDIETOVERSCHRIJVING NR . 49/2001BETREKKING HEEFT

Besluit van de Raad van 6 november 2001 tot wijziging van Besluit 2000/24/EG met
het oog op de uitbreiding van de aan de Europese Investeringsbank verleende
garantie van de Gemeenschap tot leningen voor projecten in de Federale Republiek
Joegoslavié. Voor deze leningen geldt een totaal maximum van 350 miljoen euro,
waarvan 150 miljoen in 2001.

BESLUIT WAAROP KREDIETOVERSCHRIJVING NR . 48/2001BETREKKING HEEFT

Besluit 2001/777/EG van de Raad van 6 november 2001 tot verlening van een
garantie van de Gemeenschap voor verliezen van de Europese Investeringsbank op
buitengewone leningen, in het kader van de Noordelijke Dimensie verstrekt voor
concrete milieuprojecten in het gebied rond de Oostzee in Rusland. Voor deze lening
geldt een totaal maximum van 100 miljoen euro.



1.1

1.2.

1.3.

2.1

BIJLAGE 1l

Garantiefonds — Beheersverslag van 31 december 2001

ONTWIKKELING VAN HET FONDSIN 2001

Op 31 december 2001 bedroegen de activa van het Fonds 1 744,7 miljoen euro
(punt 2.2), tegenover 1410,1 miljoen euro op 31 december 2000, hetgeen een
stijging met 334,6 miljoen euro betekent.
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Figuur 1: Ontwikkeling van de activa in 2001

De middelen werden in 2001 met 207,2 miljoen euro aangevuld. Op 29 augustus
werden ze met 169,2 miljoen euro aangevuld, terwijl het Fonds 165,4 miljoen euro
aan op 31 december 2000 ovdlige middelen aan de Commissie terugstortte; het
ontving dus per saldo 3,8 miljoen euro. Samen met de aanvullingen van 17,8 miljoen
euro op 27 december en 20,2 miljoen euro op 28 december 2001 bedroeg de totale
aanvulling voor 2001 207,2 miljoen euro.

De ontvangsten per beleggingsvorm stonden in verhouding tot de spreiding van de
beleggingen over de obligatie- (2/3) en de geldmarkt (1/3), zoals de EIB en de
Commissie zijn overeengekomen. Het beheersresultaat bedroeg op 31 december
2001 69,6 miljoen euro, tegenover 57,4 miljoen euro op 31 december 2000. De
opbrengst van de obligatieportefeuille (na spreiding van agio of disagio) bedroeg
48,5 miljoen euro (meer dan 69% van het resultaat op 31 december 2001). De
opbrengst van de geldbeleggingen bedroeg 21,8 miljoen euro (31% van het totaal).

STAND VAN HET FONDS

Middelen van het Fonds op 31 december 2001

Het saldo van het Garantiefonds is tussen 31 december 2000 en 31 december 2001
met 273 miljoen euro (meer dan 22%) toegenomen van 1 221 miljoen euro tot



1 494 miljoen euro. Deze ontwikkeling was het gevolg van de volgende
veranderingen:

Middelen Stand op Mutatie Stand op
31.12.2000 in 2001 31.12.2001
Aanvulling van de middelen + 1 824 703 500,00 207 176 000,00 2 031 879 500,00
Terugstorting van overschot - 471 700 000,00 165 360 000,00 637 060 000,00
Honorering van garanties - 458 915 314,92 9 746 825,23 468 662 140,15
Nabetalingen + 326 997 369,48 241 220 209,96 568 217 579,44
Rekeningsaldo 1221 085 554,56 273 289 384(73 1494 374 939,29

Het Fonds heeft in 2001 voor 91wiljoen euro aan garanties gehonoreerd.
In 2001 bedroegen de nabetalingen van in gebreke gebleven debiteuren 241,2 miljoen euro.
2.2. Activa van het Fonds op 31 december 2001

Op 31 december 2001 bedroegen de activa van het Fonds 1 744,7 miljoen euro. De
samenstelling van dit bedrag is hieronder beschreven. Het Fonds werkt slechts met één valuta,
de euro.

—  475,1 miljoen euro aan geldbeleggingen (bankdeposito's)
— 25,5 miljoen euro op de rekening-courant

- 1 244,1 miljoen euro aan effecten (met vaste of variabele rente) (zie tabel in 3.1)

3. ANALYSE VAN HET GARANTIEFONDS: ALGEMEEN EN PER BELEGGINGSVORM
3.1 Analyse van de liquiditeit

Zoals de diensten van de EIB en de Commissie in de loop van 2001 zijn overeengekomen, is
het aandeel vastrentende effecten in de beleggingsportefeuille verhoogd. De laatste drie
maanden is er daarom steeds meer in deze effecten geinvesteerd en is ook de gemiddelde
looptijd verlengd.

Aan het eind van het jaar was bijna tweederde van de obligatiebeleggingen vastrentend,
terwijl dit aandeel in voorgaande jaren circa 50% bedroeg. De gemiddelde looptijd van de
vastrentende obligaties bedroeg bijna 3,5 jaar, tegenover 2,2-2,5 jaar in voorgaande jaren, en
er werd over de hele curve van 0 tot 10 jaar belegd (in voorgaande jaren was de maximaal
toegestane restlooptijd vijf jaar).

Uitzonderlijke situatie na ontvangst op de rekening van 20 miljoen euro eind decel@bay in
afwachting van herbelegging op de geld- of obligatiemarkt.
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Verdeling van de middelen van het Fonds in 2001

Beleggingsvorm Vastrentende beleggingen Effecten| TOTAAL
<3 maanden 3-12 maanden 1-10 jaar met variabgle
rente
Rekeningen-courant 25491 970{66 25491 970,66
Termijndeposito's 384 700 000,00 90 400 000,00 475 100 0p0,00
Effecten 0,00 108 328 246,p2 775660 592,64 360 141 666,05 1244 130p04,71
TOTAAL 410 191 970,66 198 728 246,p2 775660 592,64 360 141666,05 1744 722\475,37
% 23,51 11,39 44,46 20,64 100,00
3.2. Analyse van het resultaat

De totale boekhoudkundige winst uit de activiteit van het Garantiefonds bedroeg netto
69,6 miljoen euro. Het gemiddelde rendement bedroeg 44%%&en gemiddeld kapitaal van
1,529 miljoen euro. Dit betekent een gemiddelde spread van 35 basispunten boven de
referentierente driemaands Euribid, die in deze periode 4,14% bedroeg (zie 3.3.1).

De beleggingsinkomsten waren op 31 december 2001 als volgt verdeeld:

Januari-december 2001

(in miljoenen euro's)

Rente op bankdeposito's 21,8
Rente op effecten 52,1
Rente op de zichtrekening 0,2
Spreiding van agio of disagio -3,5
Provisies en financiéle kosten 1.0
Totaal 69,6

3.3. Analyse per beleggingsvorm
3.3.1. Rendement van de kasmiddelen

Het gemiddelde rendement van de geldbeleggingen bedroeg in 2001 4,45%, tegenover een
gemiddelde van 4,14% voor de variabele driemaands Euribid-referentie.

Dit komt neer op een spread van 31 basispunten boven de benc¢himano1, tegenover 13
basispunten in 2000. De marge bij de afsluiting van de transacties komt overigens niet in deze
spread tot uiting en speelt geen rol bij de berekening van het rendement.

Met dagtellingsconventie werkelijk/360.
8 De spread is het verschil tussen het behaalde rendement van de bankdeposito's en de variabele
benchmark (de dagelijks genoteerde driemaands Euribid).
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PERIODE RENDEMENT EURIBID- SPREAD
REFERENTIE

(driemaands)

Januari-december 4.45% 414% 031%
2001

De rente op de bankdeposito's bedroeg in 2001 (januari-december) 21,8 miljoen euro op een
gemiddeld kapitaal van 480 miljoen euro.

* Ontwikkeling van het rendement en de referentierente in 2001

* Onderstaande tabel geeft het rendement van de geldbeleggingen en de driemaands Euribid-
referentie weer.

4,90% —

Nement
4,30%
Driemaands
Euribid
3,70%

3,10%

§

jun-01
jul-01

aug-01
sep-01
okt-01
nov-01
dec-01

jan-01
feb-01
mrt-01
apr-01
mei-01

Figuur 2: Ontwikkeling van het rendement ten opzichte van de benchmark

Bij een dalende korte rente ligt het rendement van geldbeleggingen doorgaans boven de
benchmark. Het absolute rendement van de portefeuille heeft de markt gevolgd en is in 2001

met 1,42% gedaald. De referentierente van de Europese Centrale Bank is in de loop van het
jaar met 150 basispunten gedaald, van 4,75% tot 3,25%. In 2000 gebeurde het omgekeerde
(de referentierente steeg van 3,00% tot 4,75%); zowel de inkomsten als het rendement van de
geldbeleggingen bevonden zich eind 2001 weer op het niveau van begin 2000. Het totale

gemiddelde cumulatieve rendement voor 2000-2001 bedroeg 4,98%, wat een spread van 17

basispunten betekende.
» Profiel van de tegenpartijen
Overeenkomstig de tussen de Europese Gemeenschap en de EIB gesloten overeenkomst

betreffende het beheer van het Garantiefonds worden gelden alleen geplaatst bij tegenpartijen
met minimaal een Al-rating.
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Al Aa1
18% 4% Aa2
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57%

Figuur 3: Verdeling van de deposito's per tegenpartij op 31 december 2001

De EIB tracht de beleggingen over alle landen van de Europese Unie te spreiden en
tegelijkertijd een goed rendement te behalen.

3.3.2.  Rendement van de obligatieportefeuille

De obligatieportefeuille dient voor langetermijnbeleggingen en bevat effecten in euro’s, die
zijn gekocht met de bedoeling ze tot de eindvervaldag te houden. Op 31 december 2001
bevatte de portefeuille voor 108,3 miljoen euro vastrentende effecten met een restlooptijd van
3-12 maanden, voor 775,7 miljoen euro vastrentende effecten met een restlooptijd van 1-10
jaar en voor 360,1 miljoen euro effecten met variabele rente.

Op 31 december 2001 bedroeg het resultaat van de portefeuille 48,5 miljoen euro. Dit bestond
uit de volgende elementen:

Ontvangen rente 52 091 535,5
Spreiding van agio of disagio 3547 010,8
48 544 524,70

(o))

(o)

De boekwaarde van de effecten in deze portefeuille is gelik aan de aanschafkosten. Het
verschil tussen de boekwaarde en de terugbetalingswaarde is het agio of disagio, dat pro rata
temporis over de restlooptijd van elk effect wordt gespreid.

Op 31 december 2001 bedroeg de nominale waarde van de portefeuille 1 231,3 miljoen euro
bij een boekwaarde van 1 244,1 miljoen euro (na spreiding van agio of disagio).

Op 31 december 2001 bedroeg het boekhoudkundig rendement van de beleggingsportefeuille
4,619, tegenover 4,34% op 31 december 2000. De totale spread was 35 basispunten boven
de samengestelde benchmark (Salomon-index voor vastrentend gapiriemaands Euribid

voor effecten met variabele rente), waarvoor het rendement 4,26% bedroeg (bijlage II). Dit
positieve resultaat is grotendeels te danken aan de algemene rentedaling in 2001. De nieuwe
beleggingen hadden meestal een looptijd van 5-10 jaar, waardoor de gemiddelde looptijd van

Met dagtellingsconventie werkelijk/365.
Deze referentie wordt aan de verlengde gemiddelde looptijd en de nieuwe maximale restlooptijd van
tien jaar aangepast zodra de EIB en de Commissie de nieuwe strategie goedkeuren.
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de portefeuille beduidend is gestegen. Men mag echter niet uit het oog verliezen dat het voor
de benchmark om genoteerde rendementen gaat, terwijl het portefeuillerendement een
gemiddelde op basis van de aankoopprijzen is.

Ontwikkeling van het rendement op Duitse overheidsobligaties in 2001 (bron: Bloomberg)

31.12.2000 | 31.3.2001 30.6.2001 30.9.2001 31.12.20p1
Bund, 3 jaar 4,47 4,21 4,34 3,67 3,90
Bund, 5 jaar 4,51 4,33 4,59 4,06 4,40
Bund, 7 jaar 4,73 4,53 4,91 4,46 4,80
Bund, 10 jaar | 4,85 4,71 5,10 4,79 4,99

Op 31 december 2001 bedroeg de marktwaarde van de beleggingsportefeuille 1 248,8 miljoen
euro bij een boekwaarde van 1 244,1 miljoen euro (na spreiding van agio of disagio). Dat
komt neer op een latente waardestijging van 4,7 miljoen euro, tegenover een latente

waardedaling van 0,5 miljoen euro bij een boekwaarde van 919,3 miljoen euro op 31
december 2000.

* Ontwikkeling van de marktwaarde ten opzichte van de boekwaarde in 2001
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Figuur 5: Ontwikkeling van de marktwaarde ten opzichte van de boekwaarde in 2001
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» Spreiding van de portefeuille over effecten met vaste en effecten met variabele rente

VARIABELE RENTE
29%

Figuur 6: Spreiding van de portefeuille over effecten met vaste en effecten met variabele rente op 31 december 2001

« Terugbetalingen voor de effecten in portefeuille

Ovar. rente
Ovaste rent

(miljoenen euro's

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Figuur 7: Beleggingsportefeuille: toekomstige terugbetalingen (31 december 2001)
« De laatste vervaldatum van de vastrentende effecten is 18 mei 2011.
» Emittenten

De emittenten van de effecten in portefeuille zijn:

- ofwel EU-lidstaten, door de EU gegarandeerde instellingen, leden van de G10 of
supranationale instellingen;
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- ofwel andere soevereine staten met een rating van ten minste Aa3;
- ofwel andere emittenten met een Aaa-rating.

Op 31 december 2001 waren de emittenten als volgt verdeeld:

Overige
(Aaa-rating) Supranationale instellingen

42% 6%

Overheid/overheidsinstellingen
52%

Figuur 8: Beleggingsportefeuille: emittenten op Ecember 2001
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Rendement van de obligatieportefeuille van het Garantiefonds

Gemiddelde Aandel variabele Aandeel vaste Rendement  pendement  Driemaands Spread
. . Samengestelde
boekwaarde rente rente Portefeuille ) Libid Ronchmar
Euro Werk./365 benchmark* Werk./365 bp
Werk./365

2000 900,051,060 45.4% 54.6% 4.34% 4.96% 4.32% 4.67% -33
Januari 936,404,811 42.4% 57.6% 4.78% 4.65% 4.72% 4.68% 9
Februar 948,782,538 42.5% 57.5% 4.74% 4.57% 4.70% 4.63% 11
Maart 954,514,929 42.3% 57.7% 4.68% 4.54% 4.65% 4.59% 9
April 981,395,916 41.1% 58.9% 4.72% 4.40% 4.62% 4.49% 23
Mei 1,014,174,754 39.8% 60.2% 4.65% 4.78% 4.58% 4.70% -5
Juni 1,014,434,485 39.8% 60.2% 4.70% 4.62% 4.40% 4.53% 17
Juli 1,066,160,519 42.3% 57.7% 4.66% 4.51% 4.40% 4.46% 20
Augu 1,098,122,330 41.1% 58.9% 4.58% 4.35% 4.30% 4.33% 25
September 1,098,247,882 40.4% 59.6% 4.61% 4.09% 3.94% 4.03% 58
October 1,104,334,630 40.2% 59.8% 4.51% 3.81% 3.53% 3.69% 82
November 1,188,723,688 37.3% 62.7% 4.35% 3.48% 3.33% 3.42% 92
December 1,248,491,404 32.4% 67.6% 4.38% 3.68% 3.26% 3.55% 83
2001 1,055,173,356 39.9% 60.1% 4.61% 4.29% 4.20% 4.26% 35

Salomon index= EGBI 1-3 jaar 45.0%

EGBI 3-5 jaar 45.0%

Driemaands eurodepositi 10.0%
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STAND VAN HET GARANTIEFONDS OP

31 DECEMBER 2001

ACTIVA

31.12.2001

Vorderingen op verstrekte kredieten
DIRECT OPVRAAGBARE TEGOEDEN
TERMIINTEGOEDEN (toelichting A)

Portefeuille
BELEGGINGSPORTEFEUILLE (toelichting B)

Overige activa
OVERLOPENDE ACTIVA (toelichting C)

25.491.970,66
475.100.000,00
500.591.970,66

1.244.130.504,71
1.244.130.504,71

30.506.522,06
30.506.522,06

TOTAAL 1.775.228.997,43

PASSIVA

31.12.2001

Garantiefonds
GARANTIEFONDS

Overige passiva
OVERLOPENDE PASSIVA (toelichting D)

Resultaat
OVERGEDRAGEN RESULTAAT
RESULTAAT 2001

1.494.374.939,29
1.494.374.939,29

805.045,80
805.045,80

210.473.626,02
280.049.012,34

TOTAAL 1.775.228.997,43

WINST EN VERLIES OP

31.12.2001

1. Rente op waardepapieren
Rente op geldbeleggingen

52.091.535,56
21.824.796,33

Rente op zichtrekening 159.108,52

2. Spreiding van agio of disagio (toelichting E) -3.547.010,86

Provisies -805.045,80

Financiéle kosten -147.997,43

RESULTAAT 69.575.386,32

TUSSENREKENING OP 31.12.2001
EFFECTENPORTEFEUILLE

Aankoop van effecten 0,00
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Stand van het Garantiefonds op 31 december 2001

(in euro’s)

Krediet-
overschrijvingen

a

Rente

b

Nabetalingen ()

Inkomsten

d=(atb+c)

Gehonoreerde
garanties

EIB,
diversen

Terugstorting in
begroting

Uitgaven

h=(e+f+g)

Saldo

i=(d-h)

Achterstalli ge

bedragen (*),

gecumuleerd
j=(e-c)

Inkomsten 1994
Uitgaven 1994
Saldo op 31.12.94

293.720.000

478.331

294.198.33

2,699

2.699

294,195.63;

Inkomsten 1995
Uitgaven 1995
Saldo op 31.12.95

250.750.000

23.539.828

35.630.568

309.920.399

303.072.581

195.618

303.268.19

6.652.191

267.760.01

Inkomsten 1996
Uitgaven 1996
Saldo op 31.12.96

235.390.000

19.842.550

55.715.204

310.947.754

52.540.497

1.849.279

54.389.774

256,557 97

271.154 6Q¢

Inkomsten 1997
Uitgaven 1997
Saldo op 31.12.97

286.095.000

34.506.566

45.033.282

365.634.84

54.290.854

6.962.746

61.253.60

304.381.249 291.337.82;

Inkomsten 1998
Uitgaven 1998
Saldo op 31.12.98)

272.389.000

50.185.883

185.299.547

507.874.43f

15.407.951

7.592.489

66.000.000

89.000.44

418.873.990

134.300.62

Inkomsten 1999
Uitgaven 1999
Saldo op 31.12.99

300.069.000

48.562.535

5.318.632

353.950.167

16.247.803

7.431.441

297.800.000

321.479.244

32.470.92:

145.229.80

Inkomsten 2000
Uitgaven 2000
Saldo op 31.12.2000

186.290.500

62.692.917,51

135

248.983.55!

17.355.629

6.105.759

107.900.000

131.361.38

117.622.16

162.585.29

Inkomsten 2001
Uitgaven 2001
Saldo op 31.12.2001

207.176.000

74.075.440

241.220.210

522.471.65¢

9.746.825

3.695.008

165.360.000

178.801.834

343.669.817%

Totaal

2.031.879.500

313.884.051

568.217.579

2.913.981.12

468.662.140

33.835.038

637.060.000

1.139.557.17:

1.774.423.95%

(*) Gecumuleerde reéle achterstallige bedragen aan het eind van elk jaar.

(**) De nabetalinaen ziin geliik aan de aehonoreerde garanties plus de achterstandsrente op laattiidia aeinde bedragen.
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BIJLAGE I

Geconsolideerde financiéle balans van het Garantiefonds op 31 december 2001

De geconsolideerde financiéle balans op 31 december 2001 is een aanvulling op de stand van
het Garantiefonds (bijlage II).

Er bestaat een boekhoudkundige symmetrie tussen de stand en de geconsolideerde balans van
het Fonds wegens de inning van de vorderingen op de nemers van door de Gemeenschap
toegekende of gegarandeerde leningen uit hoofde van op de vervaldagen achterstallige
aflossingen of rentebetalingen van derde landen of van door garanties van het Fonds gedekte
achterstandsrente en op 31 december 2001 verschuldigde, maar niet-ontvangen
achterstandsrente.
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GECONSOLIDEERDE FINANCIELE BALANS VAN HET GARANTIEFONDS OP 31 DECEMBER 2001

ACTIVA

PASSIVA

Direct opvraagbare tegoeden

Termijndeposito’'s
Portefeuille

Effectenportefeuille

Vorderingen op de nemers van door de Gemeenschap
toegekende of gegarandeerde leningen

Gehonoreerde garanties(1)

Verschuldigde, maar niet ontvangen achterstandsrente
Andere activa

Overlopende activa

31.12.2001

31.12.2000

25491 970,66
475 100 000,00

1244130504,71

0,00
0,00

30 506 522,06

1864 299,31
489 000 000,00

919 302 277,87

164 598 428,11
50 496 420,98

22082 387,18

Garantiefonds

Overmakingen uit de begroting(2)

- Naar de begroting terug te boeken surplus
Verschuldigde, maar niet ontvangen

achterstandsrente

Andere passiva

Overlopende passiva

Resultaat

Overgedragen resultaat
Resultaat van het boekjaar

31.12.2001

31.12.2000

1022 359 500,00
372 460 000,00
0.00

1394 819 500,00

1187 643 500,00
165 390 000,00
50 496 420,98

1403 499 920,98

805 045,80

250 041 413,12
129 563 038,51

689 783,78

185 761 769,79
57 392 338,90

TOTAAL ACTIVA

1775228 997,43

1647 343 813,45

TOTAAL PASSIVA

1775228 997.43

1647 343 813,45

WINST EN VERLIES OP 31 DECEMBER 2001

OPBRENGSTEN

LASTEN

Rente op waardepapieren
Gerealiseerde waardemutaties op financiéle vaste
activa

Rente op geldbeleggingen
Rente op zichtrekeningen
Achterstandsrente op laattijdig geinde bedragen(3)

31.12.2001

31.12.2000

52 091 535,56
0,00

21824 796,33
159 108,52
59 987 652,19

43 573 845,83
0,00

18 996 521,08
157 806,60
135,38

Spreiding van agio of disagio

Provisies

Financiéle kosten

SUBTOTAAL (B)

31.12.2001 31.12.2000
3547 010,86 4521 285,47
805 045,80 689 783,78
147 997,43 124 900,74
4 500 054.09 5335 969,99

SUBTOTAAL (A)

134 063 092,60

62 728 308,89

RESULTAAT VAN HET BEGROTINGSJAAR (A - B)

129 563 038,51

57 392 338,90

(1) Hoofdsom, rente, door garanties van het Fonds gedekte achterstandsrente.
(2) Verminderd met 637,1 miljoen euro, het gecumuleerde surplus dat ingevolge artikel 3 van Verordening nr. 2728/94 tot instelling van het Garantiefonds is teruggeboekt naar de staat van ontvangsten van

de begroting van de Europese Gemeenschappen.

(3) In 2001 van de Federale Republiek Joegoslavié ontvangen rente, op een totaal van 99 555 439,29 euro ontvangen op laattijdig geinde bedragen waarvoor garanties werden gehonoreerd en die in

voorgaande jaren zijn geboekt.
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