SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

STANOVISKO GENERALNIHO ADVOKATA
NIILA JAASKINENA
prednesené dne 16. prosince 2010

1. Tato zadost o rozhodnuti o predbéziné
otdzce se tykd zarazeni sluzeb spocivajicich
v poskytovani zaruk za upsani emise pro tice-
ly DPH.

2. Sluzby spocivajici v poskytovani zaruk za
upsani emise akcii se obecné tykaji situace,
kdy rucitel za upsani emise poskytne za urcity
poplatek zaruku, ze koupi nebo upise (v pii-
padé nové emise akcii) ¢ast akcii, které nebu-
de mozné prodat nebo upsat na trhu. Cilem
téchto sluzeb je tedy zajistit, aby byla emise
akcii upsana ¢i prodej uskute¢nén a aby emi-
tent ziskal urcitou vysi zakladniho kapitalu.

3. V projedndvaném pripadé nékolik akci-
ovych spolec¢nosti vyuzilo sluzeb spociva-
jicich v poskytovani zaruk za upsdni emise
akcif s timto cilem. Rucitelka za upsini emise
[Skandinaviska Enskilda Banken (,SEB“)] se
zavazala, ze za provizi koupi akcie, které ne-
budou upsany ve lhiité urcené k jejich upsani.

1 — Pavodni jazyk: angli¢tina.

4. Hlavni otdzkou je, zda vibec — a pokud
ano, pod jaké ustanoveni c¢lanku 13 casti
B $esté smérnice o DPH? — ma byt zafazena
sluzba spocivajici v poskytovani uvedené za-
ruky za upsani emise. Zvlastni vyznam maji
v této souvislosti tfi ustanoveni ¢lanku 13
¢asti B uvedené smérnice: pojistovaci ope-
race stanovené v ¢l. 13 ¢asti B pism. a); po-
skytnuti Gvéru a avérovych zaruk v ¢l. 13 ¢asti
B pism. d) bodech 1 a 2 a operace s akciemi
ajinymi cennymi papiry uvedené v ¢l. 13 ¢asti
B pism. d) bodu 5.

5. Zarazeni sluzeb spocivajicich v poskytova-
ni zaruk za upsani emise predstavuje ponékud

2 — Sestd smérnice Rady ze dne 77/388/EHS ze dne 17. kvétna
1977 o harmonizaci prévnich predpist ¢lenskych stati tyka-
jicich se dani z obratu — Spole¢ny systém dané z ptidané
hodnoty: jednotny zéklad dané (,$estd smérnice o DPH")
(UK. vést. 1977 L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23). Clanek 13
¢ast B Sesté smérnice o DPH je nyni ¢lankem 135 odst. 1
smérnice Rady 2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006 o spo-
le¢ném systému dané z pridané hodnoty (Uf. vést. 2006,
L 347, s. 1) (,smérnice o DPH"), kterd s ti¢innosti od 1. ledna
2007 nahrazuje Sestou smérnici o DPH (viz srovndvaci
tabulku uvedenou v ptiloze XII ke smérnici o DPH). Cilem
smérnice o DPH je usporadat pouzitelnd ustanoveni jasnym
a raciondlnim zpuisobem v souladu se zdsadou zdokonaleni
pravni tpravy (bod 3 odivodnéni).
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obtizny kol vzhledem ke skute¢nosti, Ze eko-
nomickd realita sluzeb tykajicich se korporat-
nfho financovdni nabizenych na financnich
trzich, které jsou ze své povahy dynamické,
nezapadd snadno do statickych predem upra-
venych ustanoveni pravnich predpist.

I — Pravni ramec

Sestd smérnice o DPH

6. Cldnek 2 odst. 1 $esté smérnice o DPH
upravuje jeji oblast pisobnosti. Stanovi, zZe
predmétem DPH jsou ,doddni zbozi nebo
poskytovani sluzeb za protiplnéni uskute¢né-
né v tuzemsku osobou povinnou k dani, ktera
jedna jako takova“

7. Clanek 13 ¢ast B $esté smérnice o DPH
upravuje osvobozeni od DPH. V rozsahu,
v némz je relevantni pro ucely tohoto pripa-
du, uvedeny ¢lanek stanovi, Ze od DPH jsou
osvobozena nasledujici plnéni:

»a) pojistovaci a zajistovaci operace vcetné
souvisejicich sluzeb poskytovanych pojisto-
vacimi makléri a pojistovacimi agenty;
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d)

1. poskytnuti a sjedndni Gvéru a sprava
uvéru osobou, ktera jej poskytla.

2. sjednani nebo prevzeti zdvazk,
ruceni a jinych jistot a zaruk, jakoz
i sprava uvérovych zaruk osobou,
ktera uvér poskytuje,

5. operace vetné sjednani a vyjma
Fizeni a spravy v oblasti akcii, podild
na spole¢nostech nebo sdruzenich,
dluznich dpist a jinych cennych pa-
pir®, kromé:

— dokladt zakladajicich pravni na-
rok na zbozi,

— prév nebo cennych papirt uvede-
nych v ¢l. 5 odst. 3.3

Clének 5 $esté smérnice o DPH se tyka prav naklddat s hmot-
nym majetkem jako vlastnik a ¢l. 5 odst. 3 vyjmenovava,
co se ma povazovat za hmotny majetek, a zahrnuje do néj
akcie nebo podily rovnocenné akciim, které drziteli posky-
tuji pravné nebo fakticky vlastnické pravo nebo prévo drzby
nemovitosti ¢i jeji ¢asti.
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Vnitrostdtni pravni predpisy

8. Podle kapitoly 1 ¢lanku 1 mervardesska-
ttelagen (zdkon o DPH) (1994:200) (déle jen
»ML) se DPH odvadi z dodani zbozi nebo
poskytovani sluzeb v tuzemsku, které podlé-
haji dani a k nimz dochdzi v rdmci podnika-
telské ¢innosti. Ustanoveni ma provadét ¢l. 2
odst. 1 Sesté smérnice o DPH a ¢l. 2 odst. 1
smérnice o DPH.

9. Podle kapitoly 3 ¢lanku 9 ML je od dané
osvobozeno poskytovani bankovnich a fi-
nan¢nich sluzeb a operace zahrnujici cenné
papiry. Operacemi zahrnujicimi cenné papi-
ry se rozumi mimo jiné prodej akcii, jinych
podilt nebo pohledavek. Podle ¢ldanku 10 je
od dané osvobozeno poskytovani pojistova-
cich a zajistovacich sluzeb. Ustanoveni maji
provadét mimo jiné ¢l. 13 ¢ast B pism. a) a d)
body 1, 2 a 5 Sesté smérnice o DPH a ¢l. 135
odst. 1 pism. a) aZ c) a f) smérnice o DPH.

II - Skutkovy stav a predbézné otazky

10. Véc se tykd skupiny DPH s ndzvem SEB
AB Momsgupp (,SEB Momsgrupp®), jez je
fizena bankou SEB. V rozhodné dobé posky-
tovala SEB a dalsi spole¢nost ve skupiné SEB
Momsgrupp sluzby akciovym spole¢nostem,
které zamyslely vydat nové akcie. Sluzba, kte-
rou poskytovala SEB, spocivala v poskytnuti
zaruky za Gpis emise.

11. SEB Momsgrupp byla toho nazoru, ze
sluzby spocivajici v poskytovani zaruk za
upsani emise jsou osvobozeny od dané, a pro-
to z nich neuklddala ani nedctovala DPH.
Poté provedl Skatteverket (§védsky danovy
organ) v uvedené skupiné danovou kontro-
lu a vyméril za doty¢né obdobi dodate¢nou
DPH na vystupu. SEB Momsgrupp podala
proti uvedenému rozhodnuti odvoldni u Lan-
sritten i Stockholms ldn (okresniho spravni-
ho soudu ve Stockholmu) a Kammarritten
i Stockholm (odvolaciho spravniho soudu ve
Stockholmu), avéak netspésné.

12. Spor u Regeringsritten se tyka prede-
v§im otdzky, zda mohou byt zaruky za upséni
emise osvobozeny od dané. Podle uvedené-
ho soudu lze takové zaruky poskytovat bud
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samostatné, nebo spole¢né se sluzbami sou-
visejicimi s emisemi akcif.

13. Za téchto okolnosti predlozil Regering-
sratten Soudnimu dvoru nésledujici predbéz-
nou otazku:

»Je treba ¢l. 13 ¢ast B Sesté smérnice o DPH
(¢l. 135 odst. 1 [smérnice o DPH]) vykladat
v tom smyslu, Ze pfipady osvobozeni od dané
uvedené v tomto ¢lanku zahrnuji rovnéz sluz-
by (tzv. underwriting), kdy uvérova instituce
poskytuje za protiplnéni zéaruku spole¢nosti,
ktera hodla vydat akcie, s tim, Ze tato zaru-
ka zahrnuje zavazek tvérové instituce koupit
veskeré akcie, které nejsou ve stanovené lhité
upsany?”

III - Analyza

A — Povaha sluzby spocivajici v poskytovdni
zdruk za upsdani emise

14. Sluzby spocivajici v upsani emise jsou
na zékladé rady ustanoveni préva EU raze-
ny mezi finan¢ni sluzby. Smérnice 2004/39/
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ES o trzich finan¢nich néstroji kvalifikuje
upsani emise jako investi¢ni sluzby pro tcely
uvedené smérnice®. Déle, smérnice 2006/49
vyzaduje, aby Gvérova instituce méla urcitou
vysi kapitdlu tykajici se rizik souvisejicich
s prevzetim novych emisi.® Zafazeni uréité
¢innosti jakozto finanéni sluzby podle prav-
nich predpisi v oblasti vnitfniho trhu vsak
neurcuje, jak bude s odpovidajicimi operace-
mi zachdzeno z hlediska zdanéni DPH.

15. Pii jednani probéhla diskuze o pova-
ze sluzby spocivajici v poskytnuti zdruky
za upsani emise a o otdzce, zda s ni ma byt
zachdzeno jako se soucdsti ¢i s doplinkem

4 — Priloha I, oddil A, bod 6 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢-
nich nastroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/
EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést. 2004 L 145,
s. 1; Zvl. vyd. 06/07, s. 263) (ddle jen ,smérnice 2004/39).
Podotykdm, Ze razné jazykové verze této smérnice pouzivaji
vyrazi, které maji vyznam ponékud odli$ny od slova ,under-
writing” v anglictiné. Jazykové obtize v této oblasti prava
byly zaznamendany v Prvni zpravé, v niz bylo uvedeno, ze
»vzhledem k tomu, Ze smérnice Rady jsou zdvazné v jazycich
¢lenskych statd, jimz jsou urceny, musi nutné usilovat o to,
aby se vzdy, kdy je to mozné, vyhnuly uzivani pravnich insti-
tutii ¢i pojmi, které maji rizny vyznam v raznych zemich.
Toto pravidlo bohuzel nelze vzdy dodrzet. Jeho slepé dodr-
zovani by kazdopadné mohlo vést ke znéni, jeZ by také mohlo
zpusobovat vykladové rozdily“. (Viz Prvni zprdva Komise
Radé o provadéni spole¢ného systému dané z pridané hod-
noty, predlozend v souladu s ¢lédnkem 34 Sesté smérnice
Rady (77/388/EHS) ze dne 17. kvétna 1977 (KOM (83) 426
v kone¢ném znéni).

5 — Priloha I bod 41 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové primérenosti
investi¢nich podnikd a tvérovych instituci (pfepracované
znéni) (UF. vést. 2006, L 177, s. 201) (,smérnice 2006/49“).
V pripadé této smérnice existuje tentyz jazykovy problém
jako v ptipadé smérnice 2004/39 (viz poznidmka pod ¢arou
4).
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obecné emise akcii, a mé s ni tedy byt pro da-
nové ucely zachazeno stejné jako s emisi, ¢i
zda se jednd o nezévislou sluzbu.

16. Z diskuze vyplynulo, Ze rozsah sluzeb
spocivajicich v poskytovani zaruk za upsani
emise je v Clenskych stitech chipin rtzné.
Neékteré staty, jako napriklad Irsko, pova-
zuji za upsani emise balik sluzeb zahrnujici
poradenstvi ohledné emise akcii, propagaci
a distribuci akcif, jakoz i zaruku, Ze v pripadé
potieby uvedena finanéni instituce také akcie
upise. Ve Svédsku se vsak sluzby spocivajici
v poskytovani zaruk za upsani emise mohou
vyskytovat, a skute¢né i vyskytuji, nezavisle
na ostatnich sluzbach souvisejicich s emisemi
akcil.

17. SEB, Svédsko a Skatteverket souhlasné
tvrdi, ze zdruka za Upis emisi mize byt po-
skytovana samostatné. Predkladajici soud to
v tomto smyslu také uvedl v predkladacim
rozhodnuti. SEB navic pfi jednani potvrdila,
Ze v projednéavaném pripadé poskytla zaruku
za Upis emise, avSak emisi akcii provedl jiny
podnik.

18. Je proto jasné, ze je tieba sluzbu spociva-
jici v poskytovani zaruk za upsani emise po-
vazovat v projednavaném piipadé za samo-
statnou sluzbu, a nikoli za sluzbu dopliuyjici
ostatni sluzby poskytované pri emisi akcii.

B — Vyklad ¢lanku 13 Cdsti B Sesté smérnice
o DPH

19. Pred analyzou vsech tfi relevantnich
ustanoveni je nutno ucinit nékolik obecnych
poznamek.

20. Zaprvé doty¢né pojmy jsou autonomni
pojmy prava EU, a proto by mély byt vyklada-
ny jednotné, aby nedochdzelo k rozdilnému
pouzivani sytému DPH mezi jednotlivymi
¢lenskymi staty®. Tyto pojmy musi byt také
zasazeny do obecného kontextu spole¢ného
systému DPH.”

21. Zadruhé podle judikatury Soudniho
dvora musi byt osvobozeni od dané uvedena
v ¢lanku 13 ¢asti B Sesté smérnice o DPH vy-
kladdna restriktivné, jelikoz jsou vyjimkami
z obecného pravidla, ze DPH se ukladd z ves-
kerého dodéni zbozi a poskytovani sluzeb®.

22. Zatfetinenijasné, jaky je ditvod pro osvo-
bozeni finan¢nich operaci od dané, jelikoz se
travaux préparatoires timto nezabyvaji. Podle
judikatury Soudniho dvora byly tyto operace

6 — Rozsudky ze dne 5. ¢ervna 1997, SDC, C-2/95, Recueil,
s. 1-3017, bod 21; ze dne 3. bfezna 2005, Arthur Andersen,
C-472/03, Sb. rozh. s.1-1719, bod 25, a ze dne 8. biezna 2001,
Skandia, C-240/99 Skandia, Recueil, s. I- 1951, bod 23.

7 — Bod 11 odtvodnéni $esté smérnice o DPH. Viz také rozsudek
ze dne 13. prosince 2001, CSC Financial Services, C-235/00,
Recueil, s. 1-10237, bod 22, a rozsudek ze dne 22. fijna 2009,
Swiss Re Germany Holding, C-242/08, Sb. rozh. s. I-10099,
bod 33.

8 — Rozsudky ve véci Skandia, citované v pozndmce pod ¢arou
6, bod 32; ve véci Arthur Andersen, citované v pozndmce
pod ¢arou 6 a ve véci SDC citované v poznamce pod ¢arou 6,
bod 20 a v ném uvedeny piipad.
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osvobozeny od dané proto, aby se zmirnily
potize pri stanovovani zdkladu dané a vyse
odpocitatelné DPH a aby se zabranilo zvyseni
ceny spotiebnich uvért’.

1. Pojistovaci operace

23. Pojistovaci operace jsou osvobozeny od
dané na zakladé ¢l. 13 ¢asti B pism. a) Sesté
smérnice o DPH. Uvedeny ¢lanek stanovi, ze
»Clenské staty osvobodi od dané [...] pojisto-
vaci a zajistovaci operace véetné souvisejicich
sluzeb poskytovanych pojistovacimi makléri
a agenty”.

24. ,Pojistovaci operace” nejsou definovany
ani v Sesté smérnici o DPH, ani ve smérni-
cich upravujicich pojisténi’®. Soudni dvir

9 — Rozsudek ze dne 19. dubna 2007, Velvet & Steel Immobi-
lien, C-455/05, Sb. rozh. s. 1-3225, bod 24, a usneseni ze dne
14. kvétna 2008 ve spojenych vécech C-231/07 a C-232/07,
Tiercé Ladbroke, bod 24.

10 — Viz napf. smérnice Rady 84/641/EHS ze dne 10. prosince
1984, kterou se méni prvni smérnice (73/239/EHS) o koor-
dinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se pfistupu
k ¢innosti v pfimém pojisténi jiném nez zivotnim a jejiho
vykonu, a to zejména ve vztahu k asistenc¢nim sluzbam pro
turisty (UF. vést. 1984, L 339, s. 21; Zvl. vyd. 06/01, s. 109).
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definoval uvedeny vyraz poprvé ve véci
»CPP“!, ve kterém mél za to, Ze podstatou
pojistovaci operace je, ze se pojistitel na za-
kladé predchozi thrady pojistného zavazuje
zajistit pojisténému v pripadé, ze dojde k po-
krytému riziku, plnéni dohodnuté pii uzavte-
ni smlouvy '

25. Definice ,,pojistovaci operace” je tedy do-
state¢né $irokd k tomu, aby zahrnula plnéni
poskytované osobou povinnou k dani, ktera
sama neni pojistitelem, kterd vsak vyuzila slu-
Zeb pojistitele, ktery nesl pojistné riziko .

26. Z vyse uvedeného muzeme ucinit zaveér,
Ze je nutno se zaméfit na povahu operace,
a nikoli na osobu poskytujici uvedenou ope-
raci, coz znamend, Ze osoba, kterd nenf pojis-
tovnou, mize poskytovat pojistovaci sluzby.

27. SEB tvrdi, ze tyto skute¢nosti jsou v pro-
jednavané véci splnény a Ze uvedené operace
by mély byt povazovany za osvobozené od
dané podle ¢l. 13 ¢asti B pism. a) Sesté smér-
nice o DPH.

11 — Rozsudek ze dne 25. tinora 1999, CPP, C-349/96, Recueil,
s. 1-973.

12 — Rozsudek véci CPP, citovany v poznamce pod ¢arou 11,
bod 17. Poskytovéni sluzeb silni¢ni pomoci, které se orga-
nizace zavazuje poskytnout svym ucastnikim na zékladé
zaplaceni pevného ro¢niho prispévku bylo tedy povazo-
vano za pojistovaci operaci ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. a)
$esté smérnice 0 DPH. Viz rozsudek ze dne 7. prosince
2006, Komise v. Recko, C-13/06, Sb. rozh. 2006, s. I-11563.

13 — Rozsudek ve véci CPP, citovany v poznamce pod ¢arou 12,
bod 22.
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28. Na druhé strané Skatteverket ma za to, ze
pojistovaci operace vyzaduje prvek ndhrady
za ztratu. Skatteverket se domniva, ze jelikoz
neni v projednavaném pripadé poskytnu-
ta ndhrada za ztrdtu, nemohou byt doty¢né
sluzby osvobozeny od dané na zakladé ¢l. 13
¢4sti B pism. a) Sesté smérnice o DPH.

29. Prvek ,ztraty” byl zahrnut do definice
pojistovaci operace podané generdlnim ad-
vokdtem Fennelym ve véci CPP, av$ak Soudni
dvur jej do rozsudku vydaného v uvedené véci
nepievzal .,

30. Podle mého nazoru spociva rozhodujici
rozdil mezi pojistovaci operaci a projedna-
vanym piipadem v situaci nastalé poté, co se
riziko uskute¢ni.

31. Pokud se riziko uskutecni, je jedinym, co
se v rdmci pojistovaci operace vyzaduje, za-
placeni dohodnuté castky nebo poskytnuti
zvlastniho plnéni, jako je asistence pojisténé

14 — Stanovisko generalniho advokéta Fennelyho ve véci CPP,
citované v pozndmece pod ¢arou 6, bod 34.

osobé'® k ekonomické Gjmé pojistitele. Tim
pojistitel nic nového neziska . K zisku do-
chézi ve fazi pred vznikem rizika.

32. Pokud se vsak v projedndvaném piipadé
riziko uskutecni, ziskd banka narok na akcie
za sjednanou cenu. To zahrnuje riziko pokle-
su hodnoty akcii a vznik finan¢nich néklada
na nabyti. Takové situaci vSak nelze a priori
pripsat kone¢nou ztritu. Tento rozdil zna-
mend, Ze se situace v projednivaném pripadé
nepodoba pojistovaci operaci.

33. V dusledku toho nelze sluzby spocivajici
v poskytovani zaruk za upséni emise v pro-
jednavaném pripadé povaZzovat za pojistovaci
operaci ve smyslu ¢l. 13 ¢ésti B pism. a) Sesté
smérnice o DPH.

15 — Pokud jde_o zvla$tni plnéni, viz naptiklad véc C-13/06,
Komise v. Recko, citovana v pozndmce pod ¢arou 13.

16 — Poznamendvam, Ze u nékterych forem pojistnych smluv
miize mit pojistitel prévo na odkup poskozeného zbozi,
které je smlouvou pojisténo. Pojistovna miize napiiklad
uprednostnit prijeti odepsaného vozidla a poskytnout
pojisténé osobé ndhradu jeho hodnoty, pokud je oprava
poskozeného vozidla prilis ndkladnd. Podle mého nazoru
je takovy postup sméfujici k omezeni ztraty ze své povahy
nejisty a je jako takovy pravné odlisny od zavazku rucitele
za upisovani emisi koupit neupsané akcie za pfedem sta-
novenou cenu.
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2. Poskytnuti Gvéru a uvérové zaruky

34. Clének 13 ¢ast B pism. d) bod 1 a 2 Ses-
té smérnice o DPH osvobozuje od dané ,po-
skytnuti uvéru“ a ,prevzeti zavazkd“ ohledné
ruceni [Gvérovych zaruk] nebo jinych jistot
a zaruk.

35. SEB uvadi, ze sluzby spocivajici v zaru-
kich za upsani emise, které poskytuje, maji
byt osvobozeny od dané podle téchto usta-
noveni, protoze maji stejny cil, jaky ma zaru-
ka, a to ziskat urcitou ¢astku pozadovaného
kapitdlu, a jelikoZ jsou s nimi spojena stejnd
rizika z hlediska véfitele nebo rucitele jako
u poskytnuti tvéru.

36. Skatteverket je toho ndzoru, Ze situace
v projedndvaném pripadé nespadd pod uve-
dend ustanoveni vzhledem k tomu, Ze je svou
povahou odli$na. Podle jeho ndzoru se ¢l. 13
Cast B pism. d) bod 1 $esté smérnice o DPH
obvykle vztahuje na ptijcku nebo platbu, je-
jichz protiplnéni tvoii troky. Clének 13 ¢ast
B pism. d) bod 2 Sesté smérnice o DPH se
podle néj tykd pouze financ¢nich zavazkdy,
které Skatteverket vyklada v tom smyslu, ze
se jednd o zavazek zaplatit urcitou ¢astku pe-
néz, jako je naptiklad vrdceni penéz vériteli.
Skatteverket ma za to, Ze v projedndvaném
pripadé jde o vic nez pouhy zavazek zapla-
tit urc¢itou castku penéz, a nejednd se proto
o finan¢ni zévazek ve smyslu $esté smérnice
o DPH.
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37. Pokud jde o ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 1
$esté smeérnice o DPH, Soudni dvir vyslovné
rozhodl, Ze uvedeny ¢lanek neni omezen na
pujcky nebo uvéry poskytované bankovnimi
a finanénimi institucemi’. Déle uvedl, Ze
uvedena definice je natolik Siroka, ze se vzta-
huje i na Gvér poskytnuty dodavatelem zbozi
ve formé odkladu platby '®.

38. Podle mého ndzoru neni situace v projed-
ndvané véci pripadem poskytnuti avéru, pro-
toze povaha dané operace je rozdilnd.

39. Je-li tvér poskytnut, ocekava poskytova-
tel vraceni penéz, které pujcil, spolu s droky
z penézni Castky. V situaci, kterd je predmé-
tem projedndvané véci, neposkytuje banka
dané spolecnosti zddné penézini prostiedky,
jestlize se riziko neuskutecni. V pripadé, Ze se
riziko uskute¢ni, jisté nevyzaduje vréceni pe-
néz, které poskytla, nebo troky. Pouze uhra-
di platbu za akcie, které ziska a jez pak sama
prodd, aby ziskala zpét vynalozené penézni
prostredky . Prdvé tato vzdjemnd vyména
akcii za penize zplisobuje podstatny rozdil
v povaze dané sluzby ve srovnani s poskytnu-
tim Gvéru.

17 — Rozsudek ve véci SDC, citovany v pozndmce pod carou 6,
bod 34.

18 — Rozsudek ve véci SDC, citovany v poznidmce pod ¢arou 6,
bod 34

19 — Prfi jednani SEB uvedla, Ze pravné je rucitel za upisovani

emisi povinen prodat akcie nabyté v ramci poskytnuti
sluzby spocivajici v zaruce za upséni co nejdrive, tiebaze
bez ztréty.
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40. Pokud jde o ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 2
$esté smérnice o DPH, existuji mezi jednot-
livymi jazykovymi verzemi uvedeného usta-
noveni urcité odlisnosti. Anglickd verze Sesté
smérnice o DPH uvadi ,credit guarantees”,
zatimco francouzské znéni je pojato $ife a od-
kazuje pouze na zruky®. V disledku toho
je tfeba se pro blizsi urcenf vyznamu zabyvat
kontextem, v ném?z se tento vyraz vyskytuje,
pricemz je nutné zohlednit systematiku Sesté
smérnice o DPH?.

41. Travaux préparatoires neosvétluji nijak
otazku, ktera z jazykovych verzi 1épe naplnuje
cil uvedeného ustanoveni. Navrh Sesté smér-
nice o DPH pouze uvadi, Ze ostatni vyjimky
stanovené v Casti B se tykaji specifickych ob-
lasti, jako je pojisténi, poskytnuti Gvéru a ob-
chody s ménami a na burze, pokud jsou oda-
vodnény obecnou politikou spole¢nou véem
¢lenskym statim 2 Clanek 13 ¢4st B pism. d)
bod 2 byl do Sesté smérnice o DPH pfijat,
aniz byl zminén v ndvrhu nebo v jakémbkoli
pozménovacim navrhu.

20 — Svédskd, finskd, slovinska a estonska verze vychazi z ang-
lického znéni, zatimco $panélskd, némecka, portugalska
a ddnska verze vychdzi ze znéni francouzského.

21 — Viz obdobné rozsudek ve véci SDC, citovany v poznamce
pod carou 6, bod 22 a judikatura v ném uvedend.
22 — Navrh Sesté smérnice Rady o harmonizaci pravnich pied-

pistt ¢lenskych stith tykajicich se dani z obratu, Spole¢ny
systém dané z pfidané hodnoty: jednotny zaklad dané
(ptredlozeny Radé Komisi dne 29. ¢ervna 1973), Bulletin
Evropskych spolecenstvi, doplnék 11/73, s. 15.

42. Navzdory tomu nevidim ddavod, pro¢
omezovat ¢l. 13 ¢ést B pism. d) bod 2 Sesté
smérnice o DPH pouze na uvérové zaru-
ky. Clanek 13 ¢ast B pism. d) $esté smérnice
o DPH se vztahuje na bankovni a financni
sluzby a osvobozuje od dané témér vsechny
¢innosti instituct, které takové sluzby posky-
tuji. Jelikoz tyto instituce mohou poskytovat
jak uvérové zaruky, tak i zaruky v $ir$im smy-
slu, mél by byt ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 2 Ses-
té smérnice o DPH vyklddén iie. Uvérové za-
ruky uvedené v anglickém znéni jsou pouhym
prikladem nebo typem v$eobecnéjsiho pojmu
»jiné jistoty a zaruky®, ktery je v tomto ¢lanku
také uveden *. Uvedeny zdvér se nezméni jen
proto, ze doty¢né ustanoveni upravuje osvo-
bozeni od dané, a musi byt proto vykladdano
striktné, jelikoz striktné neznamena nutné
restriktivné >,

43. Pripadna Sirokd povaha takového vy-
kladu nardzi na meze, které uvedenému
ustanoveni vymezila judikatura Soudni-
ho dvora. Podle uvedené judikatury pla-
ti, ze k tomu, aby byla poskytovana sluz-
ba kvalifikovdna jako operace osvobozena
od dané, musi tvofit samostatnou skupinu
posuzovanou jako celek, jejimz ucelem je
plnéni specifickych a podstatnych funkci
sluzby popsané v uvedeném ustanoveni?®.

23 — Viz Terra, B. a Kajus, J., A guide to the European VAT
directives (Cd Rom) (Priivodce k evropskym smérnicim
o DPH), IBFD, 2004, 9.3.2.2. ,Credit Guarantees or any
other security for money" (Uvérové zaruky nebo jiné jistoty
a zaruky).

24 — Generdlni advokat Jacobs ve svém stanovisku ze dne
13. prosince 2001 k véci C-267/00, Zoological Society of
London, Recueil, s. I-3353, bod 19.

25 — Viz rozsudek ve véci Swiss Re Germany Holding, citovany
v pozndmce pod ¢arou 7, bod 45 a v ném citované piipady.
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To znamen4, ze tato sluzba musi jako celek
spadat do oblasti finan¢nich operaci®.

44. Vyvstava proto otdzka, zda prijeti zavaz-
ku k upsani neprodanych akcii, které jsou po-
prvé emitovany, spada jako celek do oblasti
finan¢nich operaci.

45. Soudni dvir dosud neposkytl voditko
ohledné toho, co presné predstavuje finan¢ni
operace. V rozsudku Velvet & Steel rozho-
dl, Ze prijeti zdvazku opraveni budovy ne-
predstavuje svoji povahou finan¢ni operaci.
V rozsudku Tiercé Ladbroke and Derby mél
za to, Ze prijimani sdzek na ucet mandanta,
jenz vykondva ¢innost souvisejici s prijima-
nim sézek, neni finan¢ni operaci. Konec¢né
v rozsudku Swiss Re nebylo finan¢ni operaci
shleddno postoupeni souboru smluv o zivot-
nim zajisténi .

46. Vymezeni toho, co predstavuje finan¢ni
operaci, by mélo byt posuzovano z hlediska
ekonomického kontextu operace. Zatimco ve

26 — Rozsudky Velvet & Steel Immobilien, citovany v pozndmce
pod ¢arou 9, bod 22; Tiercé Ladbroke, citovany v pozndmce
pod ¢arou 9, bod 17, a v nich citovand judikatura.

27 — Rozsudek ve véci Swiss Re Germany Holding, citovany
v poznamce pod ¢arou 7, bod 48.
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véci Velvet & Steel operace do oblasti finan¢-
nich trhd nespadala, poskytovani sluzeb spo-
Civajicich v zaruce za upsani emise v projed-
navaném pripadé do této oblasti jasné spada.
Tento nazor lze podpofit smérnici 2004/39/
ES o trzich finan¢nich néstrojt, kterd upsani
emise definuje jako investi¢ni sluzbu pro tce-
ly uvedené smérnice*. Podle mého nizoru
musi byt operace provadéné finan¢ni insti-
tuci souvisejici s korporatnim financovanim
povazovany za operace, které spadaji do ob-
lasti finané¢nich operaci, s moznou vyjimkou
doplikovych sluzeb, jez mohou byt poskyto-
vany také subjekty mimo finan¢ni sféru, jako
je propagace ¢i pravni poradenstvi. Sluzba
spocivajici v poskytovani zdruk za upsani
emise spada jako takovd do oblasti finan¢nich
operaci.

47. Dile je nutno posoudit, zda sluzba spo-
¢ivajici v poskytovani zaruk za upsani emise
splnuje podminky zaruky. Uvedeny pojem
neni ve smérnici definovén a nezabyval se jim
dosud ani Soudni dvur ve své judikatute.

48. Podle mého nazoru je zaruka hlavné za-
jisténim toho, Ze v pripadé nesplnéni zavazku
jinym poskytne osoba v postaveni rucitele ne-
zbytné plnéni, obvykle thradu penézni ¢ast-
ky, kterou tcastnik, jenz zavazek nesplnil, ne-
provedl. Zaruky mohou byt také samostatné,

28 — Prilohal, oddil A, bod 6 smérnice 2004/39..
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tedy nezdvislé na plnéni druhého Gcastnika,
jako napriklad zaruky za ekonomicky vysle-
dek projektu (,zaruky, Ze nedojde ke ztrate).
Takové zaruky jsou vSak na okraji vyznamu,
jaky uvedeny pojem ma.

49. V projedniavaném pripadé neni zadny
konkrétni ,druhy ucastnik®, ktery by mohl
byt identifikovéan jako subjekt, za ktery se za-
rucila SEB, i kdyz se zaruka zjevné vztahuje
na situace, kdy ptivodni slib upsat akcie zadny
investor nedodrzel. Tim, kdo zavazek neplni,
je trh jako takovy. Podle mého ndzoru nemu-
Ze byt pojem ,zéruka” uvedeny v ¢l. 13 ¢asti
B pism. d) bodu 2 $esté smérnice o DPH roz-
$ifen tak, aby takové situace zahrnoval.

50. Domnivdm se tedy, ze sluzby spocivajici
v poskytnuti zaruky za upsani emise popsa-
né v tomto pripadé nespadaji pod ¢l. 13 ¢ast
B pism. d) body 1 a 2 $esté smérnice o DPH
a nelze je na zdkladé tohoto ustanoveni osvo-

bodit od dané.

3. Operace s akciemi

51. Konec¢né, podle ¢l. 13 ¢asti B pism. d)
bodu 5 $esté smérnice o DPH osvobodi ¢len-
ské staty od dané operace s akciemi. Vyznam
soperace s akciemi“ byl dosud vylozen ve
trech pfipadech®, z nichZ je nejasné, jaky
test je konkrétné nutno provést k rozliseni,
zda urcitd operace spadd pod pojem , operace
s akciemi®, Zaprvé, v rozsudku SDC Soudni
dvir uvedl ohledné operaci s cennymi papi-
ry, ze ikony by mély ménit pravni a financni
postaveni mezi Gc¢astniky pravniho vztahu®.
Nésledné rozhodl Soudni dvir ve véci CSC
Financial Services ohledné operaci s akciemi,
kde zdmérné aplikoval obdobné test uvedeny
v rozsudku SDC, Ze operace musi byt s to pii-
sobit vznik, zménu ¢i zanik prav a povinnosti
ucastnikt pravniho vztahu ve vztahu k cen-
nym papirim?. Koneéné ve véci AB SKF

29 — Rozsudky ze dne 29. fijna 2009, AB SKF, C-29/08, Sb. rozh.
1-10413; ze dne 13. prosince 2001, CSC Financial Services,
C-235/00, Recueil, s. 1-10237, a rozsudek SDC, citovany
v pozndmce pod ¢arou 6.

30 — V rozsudku SDC Soudni dvir analyzoval operace, tykajici
se pievodu ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 Sesté
smérnice o DPH, a rozhodl, Ze operace s akciemi zahrnuji
operace na trhu s obchodovatelnymi cennymi papiry, a ze
obchod s cennymi papiry zahrnuje ikony, které méni pravni
a finan¢ni postaveni mezi ucastniky préavniho vztahu. Viz
rozsudek ve véci SDC, body 72 az 73.

31 — Viz véc CSC Financial Services, citovand v pozndmce pod
¢arou 29, bod 33. Generalni advokat Colomer v této véci
vyjasnil (a to v bodé 29 svého stanoviska), ze k tomu dojde
tehdy, kdyz md operace pfimy vliv na prévni vztah vtéleny
do cenného papiru, a mize mit dopad na jeho obsah. Jako
ptiklady uvedl emisi, pfevod, indosament, platbu a splaceni
cennych papir.
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odkézal Soudni dvir na obé tyto véci a uved],
ze prodej akcil méni pravni a financni posta-
veni Ucastnikt operace, a mohlo se na néj
proto vztahovat osvobozeni od dané uvedené
v ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 5 $esté smérnice
o DPH*,

52. Podle mého nazoru je test uvedeny v roz-
sudku CSC Financial Services 1épe prizpt-
soben k vyjadfeni komercni a ekonomické
reality operaci s akciemi, protoze operace na
primarnim trhu jsou vzdy potencidlni v tom
smyslu, Ze akcie legdlné vzniknou az na konci
emise.

53. Podle testu uvedeného v rozsudku CSC
Financial Services nemusi zména skute¢né
nastat, ale operace musi byt s to piisobit zmé-
nu pravniho vztahu. Proto je skutec¢nost, ze
by SEB mohla byt vyzvéna, aby akcie naby-
la, pokud nebudou upsany, k projiti testem
postacujici, a spadd tedy pod osvobozeni od
dané ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5
Sesté smérnice o DPH.

32 — Rozsudek citovany v poznamce pod ¢arou 29, bod 50.
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54. Jestlize se Soudni dvar rozhodne nepo-
uzit test uvedeny v rozsudku CSC Financial
Services a bude mit za to, Ze operace musi
ménit finan¢ni a prévni vztah mezi ucastni-
ky, stane se hlavni otazkou to, zda lze tvrdit,
ze k takové zméné doslo, i kdyby mohlo dojit
k situaci, Ze by banka nemusela akcie skutec-
né nabyt.

55. Podle mého ndzoru k takové zméné do-
chézi, protoze zména pravni a finanéni situ-
ace musi byt chdpdna $iroce, tak aby zahrno-
vala operace, které predstavuji zdroje zavazki
v pravu®.,

56. V projednavaném pripadé je pravni za-
vazek uloZen SEB v okamziku, kdy poskytuje
sluzbu spocivajici v zaruce za upsini emise,
coz je okamzik slibu akcie zakoupit. Tento
zdvazek méni pravni postaveni mezi Géastni-
ky, jelikoz v pripadé, Ze dana situace nastane
a SEB odmitne akcie koupit, bude mit spolec¢-
nost vydavajici akcie vici ni platny narok. To
také pozmeénuje financni situaci mezi ucast-
niky, protoze SEB musi zajistit, aby méla do-
statek finan¢nich prostiedka k ndkupu akcif,

33 — V tomto ohledu souhlasim s definici uvedenou generalnim
advokitem Colomerem ve véci CSC Financial Services,
uvedené v poznamce pod ¢arou 29, bod 23.
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pokud by méla dané situace nastat®. Postave-

ni SEB tedy v dusledku toho, Ze spole¢nosti
vydavajici akcie poskytuje sluzby spocivajici
v zéruce za upsani emise, doznalo nepochyb-
né zmeén.

57. Ddle je nutno uvést, ze z hlediska dano-
vé neutrality je vhodné nahlizet na sluzby
spocivajici v zdruce za upsani emise jako na
operace s akciemi, tak jak to podle vseho ¢ini
vétsina cClenskych statd. Stejného vysledku,
tedy osvobozeni od DPH, muze byt dosazeno
riznymi prostiedky. Spole¢nost muze ziskat
kapitél prostednictvim akcii dvéma zptisoby:
i) emisi akcii zaméfenou na banku, pti¢emz
se jeji provize zohledni v dohodnuté cené za
upséni, nebo ii) (jako je tomu v projednéva-
ném pripadé) emisi akcii na trhu, pfi¢emz
banka poskytne zaruku, ze nakoupi veskeré
akcie, které nebudou prodany ¢i upsany. Prv-
ni z téchto pripadt nebude podléhat DPH,
nebot nebude spadat do pusobnosti Sesté
smérnice o0 DPH . Pokud by se s obéma té-
mito situacemi zachdzelo odli$né, bylo by to
v rozporu se zasadou danové neutrality, je-
jiz ochrana je ti¢elem Sesté smérnice o DPH.
Toto je tedy dals$im diivodem, pro¢ by mély
byt sluzby spocivajici v poskytovani zaruk za
upsani emise povazovany za osvobozené od
dané podle ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5) $es-
té smérnice o DPH.

34 — Viz pifloha I, bod 41 smérnice 2006/49, uvedené
v pozndmce pod ¢arou 5.

35 — Viz rozsudek Soudniho dvora ze dne 26. kvétna 2005,
Kretztechnik AG, C-465/03, Sb. rozh. 2005, s. 1-4357. Jak
spravné uvedlo Irsko, fada, ne-li vétsina, operaci uvede-
nych v ¢l. 13 ¢asti B $esté smérnice o DPH nespada do jeji
pusobnosti, jelikoz nespliuji pozadavky ¢l. 2 odst. 1 Sesté
smérnice o DPH. Skutec¢nost, ze jsou zminény v ¢l. 13 ¢asti
B $esté smérnice o DPH, tedy nema na tyto operace zadny
vliv.

58. SEB tvrdila, Ze se projedndvany pri-
pad podobd prodeji prodejnich opci na se-
kundarnim trhu. Podle mého ndzoru tomu
tak vS8ak neni, nebot ¢l. 3 odst. 1 nafizeni
¢. 1777/2005 3¢ stanovi, ze

»[p]rodej opce, jde-li o plnéni v rdmci ptisob-
nosti ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 smérni-
ce 77/388/EHS, je poskytovanim sluzeb ve
smyslu ¢l. 6 odst. 1 uvedené smérnice. Toto
poskytovani sluzeb je oddélené od zékladnich
plnéni, se kterymi tyto sluzby souvisi:*

Osvobozeni zaruk za upsani emise od dané
se tedy nemuze zaklddat na jejich podobé
s prodejnimi opcemi na akcie, protoze prodej
prodejnich opci spadd do ptisobnosti Sesté
smérnice o DPH, zatimco prodeje akcif nikoli.

59. V dusledku toho predstavuje poskytnuti
zaruky za upsani emise operaci s akciemi, a je
proto osvobozeno od DPH podle ¢l. 13 ¢asti
B pism. d) bodu 5 $esté smérnice o DPH.

36 — Nafizen{ Rady (ES) ¢. 1777/2005 ze dne 17. fijna 2005, kte-
rym se stanovi provadéci opatieni ke smérnici 77/388/EHS
o spolecném systému dané z ptidané hodnoty (Ut. vést.
2005, L 288, s. 1). Toto nafizeni se z divodu ¢asové piisob-
nosti v tomto pripadé samoziejmé nepouzije.
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IV — Zavéry

60. Na zakladé téchto dvoda navrhuji, aby Soudni dvir odpovédél takto:

,Osvobozeni od dang, upravené v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 Sesté smérnice Rady
77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977 o harmonizaci pravnich predpisi ¢lenskych sta-
ta tykajicich se dani z obratu — Spole¢ny systém dané z pridané hodnoty: jednotny
zaklad dané, je tieba vykladat v tom smyslu, ze zahrnuje sluzby spocivajici v posky-
tovdni zdruk za upsani emise (tzv. underwriting), kdy Gvérovd instituce poskytuje za
protiplnéni zaruku spole¢nosti, kterda hodla vydat akcie, s tim, Ze tato zéruka zahr-
nuje zavazek uvérové instituce koupit veskeré akcie, které nejsou ve stanovené lhité
upsany:
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