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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 20251734,
annettu 31 piivini heinikuuta 2025,

keskusvastapuolten mahdollisuuteen kiyttii eurojirjestelmin yon yli -luottoa TARGETissa
liittyvisti takeista (EKP/2025/29)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmiisen ja
neljannen luetelmakohdan ja 127 artiklan 5 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelméin ja Euroopan keskuspankin perussddnnén ja erityisesti sen 3.1, 17,
18 ja 22 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) () nojalla niiden jdsenvaltioiden, joiden
rahayksikké on euro, kansalliset keskuspankit (jaljempdnd ‘euroalueen kansalliset keskuspankit) voivat myontdd
keskusvastapuolille yon yli -luottoa erityisen kriisitilanteisiin tarkoitetun jérjestelyn (jaljempind ’keskusvastapuolten
luottojirjestely’) kautta. Tllaisten keskusvastapuolten on oltava euroalueelle sijoittautuneita, ja niiden on tiytettdvd
suuntaviivoissa (EU) 2022/912 (EKP[2022/8) asetetut vaatimukset (jaljempdnd "hyviksyttavit keskusvastapuolet).
Jos hyviksyttivit keskusvastapuolet eivit ole maksaneet pdivansisdistd luottoa takaisin pdivin loppuun mennessi,
ne voivat kiyttdd keskusvastapuolen luottojdrjestelyd jatkamalla automaattisesti jaljelld olevaa paivinsisdistd luottoa
ilman, ettd niiden tarvitsee pyytdd EKP:n neuvoston etukiteistd hyviksyntda.

(2) Mité tulee euroon valuuttana, eurojirjestelmin keskuspankit hoitavat yhdessd liikkkeeseen laskevan keskuspankin
tehtdvdd suhteessa keskusvastapuoliin. Tdmdn tehtdvin hoitamista varten otetaan kdytt6on rahoitusaseman
vakauden ja likviditeettiriskin luotettavan hallinnan turvaamiseen liittyvdt vaatimukset, joita hyvaksyttivien
keskusvastapuolten on noudatettava, sekd menetelma niiden vaatimusten noudattamisen arvioimiseksi.

(3)  Keskusvastapuolten luottojirjestelyyn liittyvit takeet ovat tarpeen, jotta voidaan varmistaa, ettd keskusvastapuolten
luottojirjestelyyn on padsy vain hyvaksyttavilldi keskusvastapuolilla, joiden rahoitusasema on vakaa ja joiden
likviditeettiriskien hallinta on luotettavaa. Luotettavalla likviditeettiriskien hallinnalla varmistetaan, ettd
hyviksyttavilld keskusvastapuolilla on kdytdssddn riittdvit toimenpiteet likviditeettiriskien valvomiseksi, mukaan
lukien kriisiskenaariot, joissa hyvaksyttidvien keskusvastapuolten ei odoteta turvautuvan keskusvastapuolten
luottojirjestelyyn tai — siltd osin kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 () nojalla
luottolaitoksen toimiluvan saaneella keskusvastapuolella on nithin pddsy — eurojirjestelmdn rahapoliittisiin
operaatioihin. Kaikkiin hyviksyttaviin keskusvastapuoliin, mys niihin, jotka ovat saaneet luottolaitoksen toimiluvan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla, olisi sovellettava rahoitusaseman vakauteen ja likviditeettiriskien luotettavaan
hallintaan liittyvid takeita.

(4)  Eurojdrjestelmidn keskuspankkien tulisi arvioida ennakoivasti sitd, noudattavatko hyviksyttavit keskusvastapuolet
vaatimuksia, jotka koskevat rahoitusaseman vakauteen ja likviditeettiriskien luotettavaan hallintaan liittyvid takeita.
Niin ollen hyviksyttivien keskusvastapuolten on noudatettava nditd vaatimuksia jatkuvasti ja siten, ettei nykyisestd
tai tulevasta vaatimusten noudattamisesta herdd epdilyksid. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 6482012 () vahvistettujen pddomaa, vakuuksia, maksukyvyttomyysrahastoa, muita rahoitusvaroja ja likviditeet-
tiriskien valvontaa koskevien sddntelyvaatimusten noudattaminen on vilttdimaton mutta ei riittdva edellytys, kun
eurojdrjestelmdn keskuspankit arvioivat rahoitusaseman vakautta ja likviditeettiriskien luotettavaa hallintaa
keskusvastapuolten luottojirjestelyyn pddsyd varten.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2022/912, annettu 24 piivind helmikuuta 2022, uuden sukupolven Euroopan laajuisesta
automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujarjestelmastd (TARGET) ja suuntaviivojen EKP[2012/27 kumoamisesta (EKP/2022/8)
(EUVLL 163, 17.6.2022, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/912/oj).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2013/
575/0j).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2012/6480j).
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(5) Tassd pddtoksessd olevien sddnndsten noudattamisen varmistamiseksi on tarpeen tdsmentdd EKP:n neuvoston
valtuudet pdittdd harkinnanvaraisista toimenpiteistd tapauksissa, joissa hyviksyttivd keskusvastapuoli ei tdytd
rahoitusaseman vakauden ja likviditeettiriskien luotettavan hallinnan takeisiin liittyvid vaatimuksia. On my0s tarpeen
tdsmentdd niissd tapauksissa sovellettavat seuraamukset, joissa keskusvastapuolen pddsyd keskusvastapuolten
luottojdrjestelyyn on rajoitettu ja keskusvastapuoli ylittdd rajoitusten mukaisen tason tai turvautuu keskusvas-
tapuolten luottojirjestelyyn rikkoen likviditeettiriskien valvontaan liittyvid asiaankuuluvia vaatimuksia.
Seuraamusten osalta tiedonvaihdon TARGET-osajdrjestelman operaattorien ja liikkeeseen laskevana keskuspankkina
toimivien eurojirjestelmidn keskuspankkien vililld tulisi olla riittdvdd, jotta voidaan varmistaa ne bis in idem
-periaatteen noudattaminen.

(6)  Taloudellisen vakauden ja likviditeettiriskien luotettavan hallinnan turvaamiseen liittyvit vaatimukset, mukaan lukien
nithin liittyvit harkinnanvaraiset toimenpiteet ja sovellettavat seuraamukset, olisi tarvittaessa otettava huomioon
hyvaksyttavien keskusvastapuolten ja euroalueen kansallisten keskuspankkien vilisissd keskusvastapuolten luottojar-
jestelyd koskevissa sopimusjirjestelyissa.

(7)  Oikeusvarmuuden vuoksi timan paitoksen soveltamispdivd olisi yhdenmukaistettava suhteessa suuntaviivoihin
(EU) 2022/912 (EKP/2022/8) tehtdvien, keskusvastapuolten luottojirjestelyd  koskevien —muutosten
soveltamispdivain, joka on 6. lokakuuta 2025,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Miiritelmat
Tassd padtoksessd tarkoitetaan
1. ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla toimiluvan saanutta keskusvastapuolta;

2. ’hyviksyttavilld keskusvastapuolella’ suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) 2 artiklan 26 a alakohdassa
madriteltyd hyviksyttavad keskusvastapuolta;

3. ’keskusvastapuolten luottojirjestelylld’ suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) 2 artiklan 18 a alakohdassa
médriteltyd keskusvastapuolten luottojdrjestelyd;

4. ‘euroalueen kansallisella keskuspankilla’ suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) 2 artiklan 27 alakohdassa
médriteltyd euroalueen kansallista keskuspankkia;

5. ‘eurojérjestelmidn keskuspankilla’ Euroopan keskuspankkia (EKP) tai euroalueen kansallista keskuspankkia;

6.  ‘yksityiselld rahoitusjirjestelylld’ muuta rahoitusjirjestelyd kuin euroalueen kansallisen keskuspankin kautta
kiytettdvissi olevaa lainajirjestelyd;

N

'yksityiselld likviditeetin tarjoajalla’ likviditeetin tarjoajaa, joka ei ole euroalueen kansallinen keskuspankki.

2 artikla

Rahoitusaseman vakauden turvaamiseen liittyvit vaatimukset

1. Hyviksyttivien keskusvastapuolten on rahoitusasemansa vakauden turvaamiseksi tdytettdvi jatkuvasti seuraavat
vaatimukset:

a)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan mukaiset pddomavaatimukset;
b)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklan mukaiset vakuusvaatimukset;

c)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 ja 43 artiklan mukaiset ennakkoon rahastoituihin rahoitusvaroihin liittyvat
vaatimukset.
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2. Jos keskusvastapuolen mdiritysosapuoli on maksukyvyton ja keskusvastapuoli suorittaa maksukyvyttomyyden
hallinnointimenettelyn asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 ja 48 artiklan mukaisesti ja kayttdd sen johdosta
maksukyvyttdmdn mdaritysosapuolen asettamia vakuuksia ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 ja 43 artiklassa
tarkoitettuja ennalta rahoitettuja rahoitusvaroja, sovelletaan seuraavaa:

a)  keskusvastapuolella on oltava riittdvésti ennalta rahoitettuja rahoitusvaroja, mukaan lukien maksukyvyttomin
maédritysosapuolen asettamat vakuudet ja ennalta rahastoidut rahoitusvarat, kuten asetuksen (EU)
N:o 648/2012 42 ja 43 artiklassa sdddetddn, maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyn johdosta aiheutuvien
luottotappioiden kattamiseksi;

b)  eurojdrjestelmin keskuspankit voivat 4 artiklan mukaisesti suoritetun arvioinnin perusteella paittdd luopua
viliaikaisesti 1 kohdan c alakohdassa sdddetystd vaatimuksesta, jos keskusvastapuoli esittdd suunnitelman asetuksen
(EU) N:o 648/2012 42 ja 43 artiklassa sdddettyjen ennalta rahoitettujen rahoitusvarojen tdydentimiseksi
uskottavasti ja oikea-aikaisesti.

3. Rahoitusasemaltaan vakaana ei pidetd keskusvastapuolta, jonka katsotaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/23 (%) 22 artiklan mukaisesti olevan ldhelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuvan.

3 artikla

Likviditeettiriskien luotettavan hallinnan turvaamiseen liittyvit vaatimukset

1. Hyviksyttiavien keskusvastapuolten on euroon liittyvien likviditeettiriskien luotettavan hallinnan turvaamiseksi
taytettdva jatkuvasti seuraavat vaatimukset:

a)  niilld on oltava kiytossd likviditeettiriskien valvontatoimet sen varmistamiseksi, ettd padsyd keskusvastapuolten
luottojirjestelyyn tai — siind tapauksessa, ettd keskusvastapuolella on niihin pédsy asetuksen (EU) N:o 575/2013
mukaisen luottolaitoksen toimiluvan johdosta — eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin kiytetddn

i) viimesijaisena keinona;

ii)  ainoastaan skenaarioissa, jotka vakavuutensa vuoksi voivat aiheuttaa huomattavia haasteita keskusvastapuolen
likviditeetinhallinnalle (kriisiskenaariot’);

i)  valiaikaisena rahoituslihteeni, ja sitd koskevan uskottavan suunnitelman mukaan keskusvastapuolen luottojdr-
jestelyssd tai — siind tapauksessa, ettd keskusvastapuolella niihin paisy asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisen
luottolaitoksen toimiluvan johdosta — eurojirjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa kiytetty mddrd
maksetaan takaisin mahdollisimman pian;

iv)  siten, ettei tarkoituksena ole muihin valuuttoihin kuin euroon liittyvien maksuvelvoitteiden tiyttiminen;

b)  niiden tulee tayttad likviditeettiriskin valvontaan liittyvdt vaatimukset asetuksen (EU) N:o 648/2012 44 artiklan
mukaisesti.

2. Jos midritysosapuoli on maksukyvyton ja keskusvastapuoli suorittaa maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyn
asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 ja 48 artiklan mukaisesti ja kayttdad sen johdosta asetuksen (EU) N:o 648/2012 44
artiklassa tarkoitettuja likvidejd varoja, sovelletaan seuraavaa:

a)  edelld 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn vaatimuksen osalta 4 artiklan mukainen arviointi voidaan suorittaa sen
jalkeen, kun keskusvastapuoli on saattanut paatokseen maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyn;

b)  eurojirjestelmidn keskuspankit voivat 4 artiklan mukaisesti suoritetun arvioinnin perusteella paittdd luopua
viliaikaisesti 1 kohdan b alakohdassa sdddetystd vaatimuksesta, jos keskusvastapuoli esittdd suunnitelman asetuksen
(EU) N:o 648/2012 44 artiklassa tarkoitettujen likvidien varojen tdydentdmiseksi uskottavasti ja oikea-aikaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivini joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 scki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta
(EUVLL 22, 22.1.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).
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3. Seuraavat seikat voidaan ottaa huomioon arvioitaessa, noudattaako keskusvastapuoli 1 kohdan a alakohtaa:

a)  likviditeettiriski, joka johtuu lijallisesta tukeutumisesta yhdentyyppiseen yksityiseen rahoitusjirjestelyyn;

b)  likviditeettiriski, joka johtuu lijallisesta tukeutumisesta vain muutamaan yksityiseen likviditeetin tarjoajaan;

¢)  likviditeettiriski, joka johtuu vihiisestd maardstd sellaisia keskusvastapuolen likviditeetin tarjoajia, joilla on padsy

eurojdrjestelman rahapoliittisiin operaatioihin.

4. Edelli 1 kohdan b alakohdan osalta eurojirjestelmdn keskuspankit voivat ottaa seuraavat seikat huomioon
arvioidessaan, miltd osin yksityiset rahoitusjirjestelyt ovat ennalta sovittuja ja erittdin luotettavia, myds epidvakaissa
markkinaolosuhteissa:

a)  sen asianmukaisen huolellisuuden laajuus ja taso, jota keskusvastapuoli soveltaa yksityisiin rahoitusjirjestelyihin;

b)  yksityisten rahoitusjirjestelyjen saatavuutta koskevan testauksen kattavuus ja tiheys sekd tihdn tarkoitukseen kaytetyt
menetelmit ja stressiskenaariot;

c) testitulosten validointi erityisesti suhteessa yksityisten rahoitusjdrjestelyjen perusteella saatavan likviditeetin
arvioituun mdaraan.

4 artikla

Takeiden arviointi

1. Eurojirjestelmdn keskuspankit arvioivat neljainnesvuosittain ja ennakoivasti, noudattavatko hyvaksyttavit keskusvas-
tapuolet 2 ja 3 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, jotka koskevat rahoitusaseman vakauteen ja likviditeettiriskien
luotettavaan hallintaan liittyvid takeita.

2. Jos 1 kohdassa sdddettyjen neljannesvuosittaisten arviointien vélilld ilmenee tapahtuma, joka voi herdttdd huolta
hyvaksyttavin keskusvastapuolen rahoitusaseman vakaudesta ja likviditeettiriskien hallinnasta, eurojérjestelméin
keskuspankit tekevdt myos yksittdisid arviointeja siitd, noudattaako hyviksyttivd keskusvastapuoli 2 ja 3 artiklassa
sdddettyjd rahoitusaseman vakauden ja likviditeettiriskien luotettavan hallinnan vaatimuksia, myos tapauskohtaisen
tehostetun seurannan avulla ja ennakoivasti.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa arvioinneissa voidaan ottaa huomioon seuraavat tiedot:

a)  madrilliset tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 yhteydessd ilmoitetuista pddomasta, vakuuksista, maksukyvytto-
myysrahastosta, muista rahoitusvaroista ja likviditeettiriskien valvonnasta;

b)  mahdolliset lisitiedot pddomasta, vakuuksista, maksukyvyttdmyysrahastosta, muista rahoitusvaroista ja likviditeet-
tiriskien valvonnasta;

c)  tiedot 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetelluista seikoista, jotka liittyvit keskusvastapuolen likviditeettiriskien
valvontaan stressitilanteissa;

d)  muut merkityksellisiksi katsotut tiedot, erityisesti jos ne herattdvat merkittivdd huolta keskusvastapuolen
rahoitusaseman vakaudesta, likviditeettiriskien luotettavasta hallinnasta, yleisistd riskienhallintajarjestelyistd ja
hallinnosta.

4.  Hyviksyttivin keskusvastapuolen on toimitettava 3 kohdassa tarkoitetut tiedot, jos asianomainen euroalueen
kansallinen keskuspankki sitd pyytaa.

5 artikla

Harkinnanvaraiset toimenpiteet

1. EKP:n neuvosto voi varovaisuussyistd pddttad hyvaksyd, tarkistaa tai poistaa keskusvastapuolen luottojirjestelyyn
liittyvid harkinnanvaraisia toimenpiteitd. Niitd toimenpiteitd soveltaa asianomainen euroalueen kansallinen keskuspankki,
ja niitd ovat seuraavat:

a)  keskusvastapuolten luottojdrjestelyd varten vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien torjuminen, niiden kayton
rajoittaminen tai ylimadraisten aliarvostusten soveltaminen;

b)  keskusvastapuolten luottojirjestelyyn pddsyn rajoittaminen, keskeyttiminen tai irtisanominen siten kuin 3-7
kohdassa tismennetddn.
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2. EKP:n neuvosto varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet toteutetaan oikeasuhteisella ja syrjimattomalla
tavalla ja ettd ne ovat asianmukaisesti perusteltuja.

3. Jollei EKP:n neuvosto pddtd toisin, keskusvastapuolen, joka ei tdytd 2 ja 3 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, padsya
keskusvastapuolten luottojirjestelyyn rajoitetaan automaattisesti varovaisuussyistd. Jos vaatimusten noudattamista ei ole
korjattu riittavilld ja oikea-aikaisilla toimenpiteilld viimeistddn 16 viikon kuluessa péivistd, jona 4 artiklassa sdddettyjen
arviointien perusteella todetaan, ettd 2 ja 3 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia ei ole noudatettu, keskusvastapuolen paisy
keskusvastapuolten luottojirjestelyyn keskeytetddn varovaisuussyistd. Ndiden toimenpiteiden soveltamisesta huolehtii
euroalueen kansallinen keskuspankki.

4. Keskusvastapuolten luottojirjestelyyn pddsyd voidaan rajoittaa tai se voidaan keskeyttdd varovaisuussyistd, kun 4
artiklassa sdddettyjd arviointeja varten tarvittavat tiedot ovat kyseisen hyviksyttivin keskusvastapuolen osalta puutteellisia
tai kun tietoja ei ole annettu eurojdrjestelmin keskuspankkien saataville, sanotun rajoittamatta 3 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden soveltamista. Pddsy myonnetidn uudelleen, kun asiaa koskevat tiedot tulevat eurojirjestelmin
keskuspankkien saataville ja keskusvastapuolen on arvioitu tdyttivin 2 ja 3 artiklan vaatimukset.

5. Kun pédsyd keskusvastapuolten luottojirjestelyyn on rajoitettu tdssd artiklassa sdddetylld tavalla, asianomainen
hyviksyttiva keskusvastapuoli voi sdilyttda rajoitetun padsyn keskusvastapuolten luottojirjestelyyn. Jollei EKP:n neuvosto
pddta toisin, rajoitetun pddsyn on tasoltaan vastattava keskusvastapuolten luottojirjestelyn kiyton tasoa ajankohtana, jona
eurojarjestelman keskuspankit saavat tietoonsa

a)  edelld 3 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa sen, ettd asianomainen hyviksyttiva keskusvastapuoli ei noudata 2 ja 3
artiklassa sdddettyja vaatimuksia;

b)  edelld 4 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa sen, ettd 4 artiklassa sdddettyjd arviointeja varten tarvittavat tiedot ovat
epatdydellisia tai puuttuvat kokonaan.

6. Jos piidsy keskusvastapuolten luottojirjestelyyn keskeytetddn tissd artiklassa sdddetylld tavalla, maksamatta oleva
luotto erddntyy valittomasti maksettavaksi kokonaisuudessaan.

7. Jos pdisy keskusvastapuolten luottojirjestelyyn irtisanotaan tdssd artiklassa sdddetylld tavalla, mahdollinen jiljelld
oleva luotto erdintyy vilittomasti maksettavaksi kokonaisuudessaan, ja irtisanomisen kohteena oleva keskusvastapuoli
lakkaa vilittomasti olemasta hyviksyttavi keskusvastapuolten luottojirjestelyssa.

6 artikla

Takeisiin ja harkinnanvaraisiin toimiin liittyvit seuraamukset
1. Jollei EKP:n neuvosto pddtd toisin, asianomainen euroalueen kansallinen keskuspankki soveltaa seuraamuksia
seuraavissa tapauksissa:

a)  keskusvastapuolen paisyd keskusvastapuolten luottojirjestelyyn on rajoitettu 5 artiklan mukaisesti ja
keskusvastapuoli ylittdd rajoitusten mukaisen tason; tai

b)  keskusvastapuoli turvautuu keskusvastapuolen luottojirjestelyyn 3 artiklan 1 kohdan a alakohdan vastaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut seuraamukset maarataan ylimaardisind korkoina, jotka lasketaan seuraavasti:

a)  suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) liitteessd I olevan Il osan 12 a artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti,
jos 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu tilanne toteutuu ensimmdisen kerran minkd tahansa 12 kuukauden
jakson aikana;

b)  suuntaviivojen (EU) 2022/912 (EKP/2022/8) liitteessi [ olevan Il osan 12 a artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti,
jos 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu tilanne toteutuu vihintddn toisen kerran minka tahansa 12 kuukauden
jakson aikana.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja seuraamuskorkoja sovelletaan

a)  edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa keskusvastapuolten luottojirjestelyssi kaytettyyn maarddn,
joka ylittad sallituksi rajaksi vahvistetun, rajoitusten mukaisen tason; tai

b)  edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa keskusvastapuolten luottojirjestelyn mukaisesti kiytettyyn
madrdin kokonaisuudessaan.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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7 artikla
Tdytintoonpano sopimusjirjestelyin
Euroalueen kansalliset keskuspankit toteuttavat tarvittavat toimenpiteet 2-6 artiklan tdytintoonpanemiseksi soveltuvin
osin hyviksyttivien vastapuolten kanssa tehtivin sopimusjirjestelyin 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun pdivimaarddn
mennessa.
8 artikla
Voimaantulo

1.  Tdmd pditos tulee voimaan kahdentenakymmenenteni piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. Sitd sovelletaan 6 pdivastd lokakuuta 2025.

Tehty Frankfurt am Mainissa 31 pdivina heindkuuta 2025.

EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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