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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2024/1209
av den 16 april 2024

om forrintningen pd icke-penningpolitisk inlining som innehas hos nationella centralbanker och
Europeiska centralbanken (ECB/2024/11)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt artiklarna 12.1,
14.3,17,18, 22 och 23, och

av foljande skal:

(1) ECB-rddet har granskat forrantningen avseende inldning hos nationella centralbanker i medlemsstater som har euron
som valuta och Europeiska centralbanken (ECB) som saknar koppling till genomférandet av penningpolitiken (icke-
penningpolitisk inldning). Syftet med denna granskning var att undvika att sddan inldning kan pdverka den
gemensamma penningpolitiken, samtidigt som man sdkerstéller att principen om en dppen marknadsekonomi f6ljs
och att liknande inléning behandlas konsekvent inom Eurosystemet.

(2)  Efter denna granskning beslutade ECB-radet att forrdntningen av icke-penningpolitisk inlaning mdste bli mer
transparent. De rintesatser som giller for sidan inldning anges i (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) ('), Europeiska
centralbankens riktlinjer (EU) 2024/x1211 (ECB/2024/13) (3, (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) (}) samt Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (*). For att oka transparensen, samt dven konsekvensen
mellan olika berorda rattsakter, dr det lampligt att rintesatserna faststills pa ett 6vergripande sitt i en enda rittsakt
sé att man forbattrar informationen om réntesatserna och gor det mojligt att justera rantesatserna i framtiden.

(3)  Forrantningen av icke-penningpolitisk inldning bor inte medféra en ihdllande eller strukturell storning av
transmissionen eller genomférandet av penningpolitiken och bor sikerstilla en vil fungerande marknad och
begrinsa riskerna for hog volatilitet pd sddan inldning.

(4)  ECB-rddet har faststillt en huvudregel f6r forrdntningen som utgér frn den korta eurordntan (€STR) minus en
spread. Spreaden dr ldtt att justera om marknadsforhdllandena forindras sd att man kan uppritthélla en effektiv
penningpolitisk transmission samtidigt som risken for plotsliga floden till eller frdn penningmarknaderna
minimeras, och samtidigt skapar man ett enkelt och konsekvent regelverk for forrintningen, med mycket fa
undantag. ECB-radet har faststillt, och kommer vid behov att justera, spreaden for att uppnd malen for regelverket
for forrantningen och for att undvika negativa effekter for genomforandet av penningpolitiken eller marknadens
funktion. Denna spread uppgér for nirvarande till 20 rantepunkter.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/671 av den 9 april 2019 om de nationella centralbankernas inhemska forvaltnings-
atgdrder av tillgdngar och skulder (ECB/2019/7) (EUT L 113, 29.4.2019, s. 11).

(%) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 20241211 av den 16 april 2024 om Eurosystemets tillhandahéllande av reservforvaltnings-
tjanster i euro till centralbanker och linder utanfor euroomradet och till internationella organisationer (ECB/2024/13) (EUT L, 2024/
1211, 3.5.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/oj).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2022/912 av den 24 februari 2022 om en ny version av det transeuropeiska automatiserade
systemet for bruttoavveckling av betalningar i realtid (TARGET) och om upphivande av riktlinje ECB[2012/27 (ECB[2022/8)
(EUTL 163,17.6.2022, . 84).

(*) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om forrintningen av innehav av overskottsreserver och
viss inldning (ECB/2019/31) (EUTL 267, 21.10.2019, s. 12).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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(5)  ECB-rddet har beslutat att vissa avvikelser eller undantag fran huvudregeln for forrintningen dr nodvindiga.
Konceptet med en Gvre grins bor fortsitta att gélla for forrdntningen av inléning frén staten och viss annan icke-
penningpolitisk inldning, sd att de nationella centralbankerna nir sa ar lampligt kan forrdnta sddan inlaning till en
lagre rantesats 4n taket, med beaktande av landsspecifika forhallanden t.ex. p& repomarknaden. En lagre spread dn
20 rintepunkter, som ursprungligen faststilldes till noll, boér gilla for garantimedel som innehas av
finansmarknadens infrastruktur sdsom betalningssystem, centrala motparter och virdepapperscentraler samt for
forfinansierade konton i TARGET inom EES, med tanke pd hur viktiga dessa innehav dr for vil fungerande
betalningssystem och den finansiella stabiliteten. Medel som tillfilligt mdste deponeras hos de nationella
centralbankerna eller ECB i samband med finansiellt stod bor dven fortsittningsvis vara undantagna frdn negativa
rantor.

(6)  ECB-rddet anser ocksé att det dr nddvindigt att foreskriva att ECB under vissa omstindigheter far begira detaljerad
information om icke-penningpolitisk inldning frén de nationella centralbankerna som sedan delas inom ECB och
Eurosystemet efter en behovsprévning om ECB i det enskilda fallet anser att sddan information behovs sa att
Eurosystemet kan bedoma den potentiella effekten som sddan inldning har for genomforandet av penningpolitiken.

(7)  For att uppnd dessa mdl och ge de nationella centralbankerna tillrickligt med tid for att forbereda sig for
tillimpningen av de nya reglerna for forrantningen av icke-penningpolitisk inldning bér detta beslut tillimpas frén
och med den 1 december 2024.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner
I detta beslut giller foljande definitioner:
1. inldning: ett tillgodohavande i euro eller en annan valuta till f6ljd av insdttningar péd ett konto hos en nationell

centralbank eller ECB eller ett tillfdlligt led i samband med andra tjinster som tillhandahalls av en nationell
centralbank eller ECB, vilket ger upphov till en skuld som bokférs i den nationella centralbankens eller ECB:s
balansrikning och som den nationella centralbanken eller ECB mdste betala tillbaka enligt de lagliga och
avtalsmissiga villkor som dr tillimpliga, inklusive inldning 6ver natten och inlaning med fast 16ptid.

2. €STR: den korta eurordntan enligt definitionen i artikel 2.2 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/1265 (*)
som publiceras av ECB.

3. €STR OIS: en OIS-swap over natten enligt definitionen i artikel 1.25 i Europeiska centralbankens férordning (EU)
nr 1333/2014 (ECB/2014/48) (*), dir rantan som utgdr for perioden motsvarar €STR Gver natten.

4. icke-penningpolitisk inldning: inldning som inte gors for att genomfora den gemensamma penningpolitiken enligt vad
ECB-rddet beslutar och som omfattas av nigon av foljande:

a) Riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) om de nationella centralbankernas forvaltningsdtgirder av inhemska
tillgdngar och skulder.

b) Riktlinje (EU) 2024/1211 (ECB/2024/13) om Eurosystemets tillhandahéllande av reservforvaltningstjinster i
euro till centralbanker och linder utanfér euroomrédet och till internationella organisationer.

¢) Riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) om en ny version av det transeuropeiska automatiserade systemet for
bruttoavveckling av betalningar i realtid (TARGET).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/1265 av den 10 juli 2019 om den korta eurordntan (€STR) (ECB[/2019/[19])
(EUT L 199, 26.7.2019, s. 8).

(®) Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1333/2014 av den 26 november om penningmarknadsstatistik (ECB/2014/48)
(EUTL 359, 16.12.2014, 5. 97).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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SV

1.

d) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2022/911 (ECB/2022/22) () om villkoren for TARGET-ECB.

¢) Beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) om forrdntningen av innehav av Gverskottsreserver och viss inldning
(omarbetning).

Artikel 2

Forrintning pd icke-penningpolitisk inlining

Forrantning av inldning hos nationella centralbanker som omfattas av riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) ska

omfattas av foljande Gvre granser:

a)

2.
ske enl

a)

For nedanstdende inldning fran staten denominerad i euro:

i) inlaning 6ver natten: €STR minus 20 rantepunkter.
ii) inlaning med fast 16ptid: €STR OIS rantan med motsvarande 16ptid minus 20 rantepunkter.
iii) Inlaning 6ver natten frdn staten relaterad till ett anpassningsprogram: det hogre virdet av €STR minus 20

rintepunkter eller noll procent.

iv) inldning fran staten relaterad till ett anpassningsprogram: det hogre av noll procent eller €STR OIS rdntan
med motsvarande 16ptid minus 20 rantepunkter.

Inldning frdn staten i andra valutor dn euro: motsvarande rinta for den berorda valutan och med tillimpning av
samma spread som avses i led a.

Annan inldning 4n inldning frin staten, i euro:
i) inldning 6ver natten: €STR minus 20 rintepunkter.
ii) inldning med fast 16ptid: €STR OIS-swaprintan med motsvarande 16ptid minus 20 rantepunkter.;

Annan inldning 4n inldning frdn staten, denominerad i andra valutor: motsvarande rinta for den berérda valutan
med tillimpning av samma spread som avses i led c.

Forrantning av inlaning hos nationella centralbanker som omfattas av riktlinje (EU) 2024/X1211 (ECB/2024/13) ska
igt foljande:

Kontantinvesteringstjanster Over natten:

i) kategorin grupp 1-investeringar: €STR minus 20 rantepunkter.

ii) kategorin grupp 2-investeringar: den faktiska rinta till vilken medel placeras pd marknaden minus en
marginal som ECB-rddet kan anpassa och forutsatt att denna typ av investering endast ska goras om
forrantningen overstiger den forrintning som utgdr for 6verskjutande kassabehéllning.

iii) overskjutande kassabehdllning: €STR minus 20 rantepunkter.

Inlaning med fast 16ptid:

i) inldning med fast 16ptid som ombud: forrantningen ska vara den faktiska rintan till vilken medlen placeras
pd marknaden minus en marginal som ECB-rddet dd och dé beslutar om.

ii) inldning med fast 16ptid i eget namn med kortare 16ptid dn sju kalenderdagar: €STR OIS-swaprantan med
motsvarande 16ptid minus 20 rantepunkter.

iii) inldning med fast 16ptid i eget namn med en loptid om minst sju kalenderdagar: ett belopp som inte
overstiger den rdanta som uppnds nér insittningen dterfors pd marknaden.

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2022/911 av den 19 april 2022 om villkoren fér TARGET-ECB och om upphivande av

besl

ut ECB/2007/7 (ECB[2022/22) (EUTL 163, 17.6.2022, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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3. Forrintning av inldning som omfattas av riktlinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) och beslut (EU) 2022/911
(ECB/2022/22) ska ske enligt foljande:

a) for inldning fran staten i euro som innehas i TARGET utgdr forrdntning enligt punkt 1 a.

b)  annan icke-penningpolitisk inlaning i TARGET &n inldning frén staten som avses i punkt a, utom i de fall dar led c ar
tillimpligt: det lagre virdet av €STR minus 20 riantepunkter eller noll procent.

¢) tillgodohavanden 6ver natten som innehas pa ett TIPS AS tekniskt konto eller pd ett RTGS AS tekniskt konto for
AS-avvecklingsforfarande D, och garantimedel som innehas av finansmarknadsinfrastruktur inom EES, inklusive
sddana som innehas pd AS garantimedelskonton: €STR minus 0 rintepunkter.

d) anslutna nationella centralbankers TARGET-saldon:

i) saldon upp till och med 10 procent av transaktionernas genomsnittliga dagliga virde: €STR minus 20
rintepunkter.
ii) saldon som overstiger saldon enligt led i: det lagre virdet av €STR minus 20 rintepunkter eller noll procent.

4. Forrdntning av inldning hos ECB som omfattas av beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) ska ske enligt foljande:

a) konton som innehas i enlighet med besluten ECB[/2003/14 (), ECB/2010/4 (), Europeiska centralbankens
beslut ECB/2010/17 (*), ECB/2010/31 (") samt radets férordning (EU) 2020/672 (*):

i) €STR minus 20 rantepunkter, utom i fall da punkt ii ar tillimplig.

ii) under en period dd medel méste hédllas pd de relevanta kontona fore det datum dé& en betalning ska
effektueras i enlighet med rittsliga eller avtalsbaserade villkor som giller f6r den aktuella faciliteten: det
hogre virdet av €STR minus 20 rintepunkter eller noll procent.

b)  for andra inldningskonton for Europeiska stabilitetsmekanismen och Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten
som inte omfattas av led a: €STR minus 20 rantepunkter.

() Europeiska centralbankens beslut ECB/2003/14 av den 7 november 2003 om administrationen av Europeiska gemenskapens
uppldning och utldning enligt systemet for medelfristigt ekonomiskt stod (EUT L 297, 15.11.2003, s. 35).

(’) Europeiska centralbankens beslut ECB/2010/4 av den 10 maj 2010 om hanteringen av samordnade bilaterala 1an till formén for
Republiken Grekland och dndring av beslut ECB/2007/7 (EUT L 119, 13.5.2010, s. 24).

(") Europeiska centralbankens beslut ECB[2010/17 av den 14 oktober 2010 om administrationen av EU:s uppldning och utléning inom
ramen for den europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen (EUT L 275, 20.10.2010, s. 10).

(") Europeiska centralbankens beslut ECB/2010/31 av den 20 december 2010 om dppnandet av konton f6r hantering av betalningar som
ror EFSF-lan till medlemsstater som har euron som valuta (EUT L 10, 14.1.2011, s. 7).

(") Radets forordning (EU) 2020/672 av den 19 maj 2020 om inrédttande av ett europeiskt instrument for tillfilligt stod for att minska
risken for arbetsloshet i en krissituation (SURE) till foljd av covid-19-utbrottet (EUT L 159, 20.5.2020, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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5.

Det sirskilda konto enligt artikel 13.2 i Commission Implementing Decision of 14 April 2021 establishing the necessary
arrangements for the administration of the borrowing operations under Council Decision (EU, Euratom) 2020/2053 and for
the lending operations related to loans granted in accordance with Article 15 of Regulation (EU) 2021/241 of the European
Parliament and of the Council () (¢j Oversatt till svenska) som anvinds for likviditetsbuffertar avseende
NextGenerationEU, instrumentet for stod till Ukraina under 2023 (makroekonomiskt stod+) (**) eller andra
finansieringsprogram for unionen som ECB och EU-kommissionen enats om:

i) €STR minus 20 rantepunkter, utom i fall dd punkt ii ar tillimplig.

ii) For aggregerade inlaningsbelopp som inte overstiger 20 miljarder euro: det hogre virdet av €STR minus 20
rantepunkter eller noll procent.

Om en negativ rénta tillimpas pé inléning som avses i denna artikel 4r insittaren skyldig att betala den berorda

nationella centralbanken eller ECB rinta, och den berorda nationella centralbanken eller ECB far debitera det berérda
inldningskontot i enlighet ddrmed.

1.

Artikel 3
Informationsutbyte avseende icke-penningpolitisk inldning

Om ECB i enskilda fall anser att sd dr nodvindigt, for att bedoma de potentiella effekterna fér genomférandet av

penningpolitiken, ska de nationella centralbankerna ge ECB fullstindig tillgéng till information om icke-penningpolitisk
inldning, inklusive uppgifter om foljande:

3)
b)
9
2.

kontoinnehavare,
den forrintning som tillimpas,

de belopp som innehas hos den berérda nationella centralbanken.

Sddan information som ECB tar emot enligt punkt 1 ska delas inom ECB och Eurosystemet efter en behovsprovning.

Artikel 4
Ikrafttridande
Detta beslut trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas frén och med den 1 december 2024.

Utférdat i Frankfurt am Main den 16 april 2024.

Christine LAGARDE
ECB:s ordférande

() (C(2021)2502 final) (finns ej pa svenska).
(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2463 av den 14 december 2022 om inrdttande av ett instrument for stod till

Ukraina under 2023 (makroekonomiskt stod +) (EUT L 322, 16.12.2022, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj



	Europeiska centralbankens beslut (EU) 2024/1209 av den 16 april 2024 om förräntningen på icke-penningpolitisk inlåning som innehas hos nationella centralbanker och Europeiska centralbanken (ECB/2024/11) 

