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REGOLAMENT (UE) 2017/ 2402 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-12 ta’ Dicembru 2017

li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni
semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u
2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 6482012

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew (?),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

(1)  It-titolizzazzjoni tinvolvi tranzazzjonijiet li jippermettu lil mutwant jew kreditur — normalment istituzzjoni ta’
kreditu jew korporazzjoni — jirrifinanzja sett ta’ self, skoperturi jew ricevibbli, bhal self residenzjali, self jew kirjiet
ghal karozzi, self lill-konsumatur, karti ta’ kreditu jew ricevibbli tan-negozju, billi jibdilhom ftitoli negozjabbli. Il-
mutwant jaggrega u jerga jippakkja portafoll tas-self tieghu, u jorganizzahom fkategoriji ta’ riskju differenti ghal
investituri differenti, biex b’hekk jaghti access lill-investituri ghal investimenti fself u skoperturi ohrajn li normal-
ment ma jkollhomx access dirett ghalihom. Ir-redditi ghall-investituri huma ggenerati mill-flussi tal-flus tas-self
sottostanti.

(2)  Fil-komunikazzjoni taghha tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa, il-Kummissjoni
habbret l-intenzjoni taghha li terga’ taghti l-hajja lis-swieq ta’ titolizzazzjoni ta’ kwalita gholja, bla ma jigu ripetuti
l-izbalji li saru qabel il-krizi finanzjarja tal-2008. L-izvilupp ta’ suq tat-titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u
standardizzati jikkostitwixxi pedament tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (C(MU) u jikkontribwixxi ghall-objettiv prijo-
ritarju tal-Kummissjoni li ssostni l-holgien tax-xoghol u ritorn ghal tkabbir sostenibbli.

(3)  L-Unjoni bihsiebha ssahhah il-qafas legislattiv implimentat wara l-krizi finanzjarja li jindirizza r-riskji inerenti
ftitolizzazzjoni ferm kumplessa, opaka u riskjuza. Huwa essenzjali li jigi zgurat li r-regoli jigu adottati sabiex
wiehed jiddifferenzja ahjar prodotti semplici, trasparenti u standardizzati minn strumenti kumplessi, opaki u
riskjuzi u li jigi applikat qafas prudenzjali iktar sensittiv ghar-riskji.

(4)  It-titolizzazzjoni hija element importanti ta’ swieq finanzjarji li jahdmu kif suppost. Titolizzazzjoni strutturata tajjeb
hija mezz importanti kif jigu diversifikati s-sorsi ta’ finanzjament u kif ir-riskju jigi allokat b'mod aktar mifrux fi
hdan is-sistema finanzjarja tal-Unjoni. Tippermetti distribuzzjoni usa’ tar-riskju tas-settur finanzjarju u tista’ tghin
sabiex tiffranka mill-karti bilancjali tal-originaturi biex ikunu jistghu jsellfu iktar lill-ekonomija. B'mod generali,
tista’ ttejjeb l-effi¢jenzi fis-sistema finanzjarja u tipprovdi opportunitajiet ikbar ta’ investiment. It-titolizzazzjoni
tista’ tohloq pont bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-swieq tal-kapital bbenefi¢c¢ju indirett ghan-negozji u ¢-
¢ittadini (permezz ta’, perezempju, self u finanzjament tan-negozji, u krediti ghall-proprjeta immobbli u karti ta’
kreditu li jiswew inqas flus). Madankollu, dan ir-Regolament jaghraf ir-riskji ta’ aktar interkonnettivita u ta’
ingranagg eccessiv li t-titolizzazzjoni tohloq u jtejjeb is-supervizjoni mikroprudenzjali mill-awtoritajiet kompetenti
tal-partecipazzjoni ta’ istituzzjoni finanzjarja fis-suq tat-titolizzazzjoni, kif ukoll is-sorveljanza makroprudenzjali ta’
dak is-suq permezz tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), stabbilit mir-Regolament (UE)
Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), u mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali u mill-awtori-
tajiet nazzjonali nominati ghal strumenti makroprudenzjali.

() GUC 219, 17.6.2016, p. 2.

() GUC 82, 3.3.2016, p. 1. .

(%) I-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-26 ta’ Ottubru 2017 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-
Kunsill tal-20 ta’ Novembru 2017.

(*) Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropruden-
zjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010, p. 1).
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L-istabbiliment ta’ qafas prudenzjali iktar sensittiv ghar-riskji ghat-titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u stan-
dardizzati (“STS”) jenhtieg li 1-Unjoni tiddefinixxi bi¢-car x'inhi titolizzazzjoni STS, peress li nkella t-trattament
regolatorju iktar sensittiv ghar-riskji ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-kumpanniji tal-assigurazzjoni jkunu dispo-
nibbli ghal tipi differenti ta’ titolizzazzjonijiet fi Stati Membri differenti. Dan iwassal ghal kondizzjonijiet mhux
ekwivalenti ta’ kompetizzjoni u ghal arbitragg regolatorju, filwaqt li huwa importanti li jigi zgurat li -Unjoni
tiffunzjona bhala suq wiched ghat-titolizzazzjonijiet STS u li tiffacilita t-tranzazzjonijiet transkonfinali.

B’konformita mad-definizzjonijiet ezistenti fil-legislazzjoni settorjali tal-Unjoni, huwa iktar xieraq li jigu pprovduti
definizzjonijiet tal-kuncetti ewlenin kollha tat-titolizzazzjoni. B'mod partikolari, definizzjoni ¢ara u li tkopri kollox
tat-titolizzazzjoni hija mehtiega sabiex tigi koperta kwalunkwe tranzazzjoni jew skema li biha r-riskju ta’ kreditu
assoc¢jat ma’ skopertura jew pula ta’ skoperturi jigi segmentat. Skopertura li tohloq obbligu ta’ pagament dirett ghal
skopertura ghal titolizzazzjoni, anki jekk it-tranzazzjoni jew l-iskema jkollha obbligazzjonijiet ta’ pagamenti ta’
senjorita differenti.

Jenhtieg li sponsor ikun jista’ jiddelega kompiti lil gestur, izda jenhtieg li jibqa’ responsabbli ghall-gestjoni tar-riskju.
B'mod partikolari sponsor ma ghandux jittrasferixxi r-rekwizit tar-retenzjoni tar-riskju lill-gestur tieghu. Jenhtieg li
l-gestur ikun maniger tal-assi regolat bhal maniger ta’ impriza ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS),
maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFM) jew entita - msemmija fid-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (') (entitd MiFID).

Dan ir-Regolament jintroduci projbizzjoni fuq ir-rititolizzazzjoni, soggett ghal derogi ghal certi kazijiet ta’ ritito-
lizzazzjonijiet li jintuzaw ghal skopijiet legittimi u ghal kjarifiki dwar jekk programmi ta’ hrug ta’ karta kummercjali
garantita b’assi (ABCP) jitqisux li huma rititolizzazzjonijiet. Ir-rititolizzazzjonijiet jistghu jfixklu I-livell ta’ traspa-
renza li dan ir-Regolament jipprova jistabbilixxi. Madankollu, ir-rititolizzazzjonijiet jistghu, fcirkostanzi eccezz-
jonali, ikunu utli biex jigu ppreservati l-interessi tal-investituri. Ghalhekk, jenhtieg li r-rititolizzazzjonijiet ikunu
permessi biss fkazijiet specifici kif stabbilit minn dan ir-Regolament. Barra minn hekk, huwa importanti ghall-
finanzjament tal-ekonomija reali li programmi ABCP appoggati b'mod shih li ma jintrodu¢ux segmentazzjoni mill-
¢did fuq tranzazzjonijiet iffinanzjati mill-programm jibqghu barra mill-ambitu ta’ din il-projbizzjoni fuq ir-ritito-
lizzazzjoni.

L-investimenti fit-titolizzazzjonijiet jew l-esponimenti ghalihom mhux talli jesponu lill-investitur ghar-riskji ta’
kreditu tas-self sottostanti jew l-esponimenti, izda l-process ta’ strutturar tat-titolizzazzjonijiet jista’ jwassal ukoll
ghal riskji ohrajn bhar-riskju tal-agenzija, riskju mudell, riskju legali u operazzjonali, riskju tal-kontroparti, riskju
tal-gestjoni (servicing), riskju tal-likwidita u riskju tal-koncentrazzjoni. Ghalhekk, huwa essenzjali li l-investituri
istituzzjonali jkunu soggetti ghar-rekwiziti proporzjonati dwar id-diligenza dovuta sabiex jizguraw li jivvalutaw kif
xieraq ir-riskji li jirrizultaw mit-tipi kollha ta’ titolizzazzjonijiet, ghall-benefi¢¢ju tal-investituri finali. B'hekk, id-
diligenza dovuta tista’ ssahhah anki I-fiduc¢ja fis-suq u bejn l-originaturi, l-isponsors u l-investituri individwali.
Jehtieg li l-investituri jezercitaw ukoll diligenza dovuta xierqa fir-rigward tat-titolizzazzjonijiet STS. Jistghu
jinfurmaw ruhhom bl-informazzjoni divulgata mill-partijiet ghat-titolizzazzjoni, b'mod partikolari n-notifika STS
u l-informazzjoni relatata ddivulgata fdan il-kuntest, li jenhtieg li tipprovdi lill-investituri bl-informazzjoni rilevanti
kollha dwar kif jigu ssodisfati l-kriterji STS. L-investituri istituzzjonali jenhtieg li jkunu jistghu jpoggu fiducja xierqa
fin-notifika STS u fl-informazzjoni divulgata mill-originatur, l-isponsor u l-entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni
(SSPE) dwar jekk titolizzazzjoni tissodisfax ir-rekwiziti STS. Madankollu, ma ghandhomx joqoghdu biss u mekka-
nikament fuq din in-notifika u tali informazzjoni.

Huwa essenzjali li jkunu allinjati l-interessi tal-originaturi, l-isponsors, il-mutwanti originali li huma involuti
ftitolizzazzjoni u l-investituri. Biex jikseb dan, l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali jenhtieg li jzomm
interess sinifikanti fl-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni. Ghalhekk huwa importanti li l-originatur, l-isponsor
jew il-mutwant originali jzomm skopertura ekonomika netta materjali ghar-riskji sottostanti inkwistjoni. B'mod
iktar generali, it-tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ma ghandhomx ikunu strutturati b’tali mod li jevitaw I-
applikazzjoni tar-rekwizit ta’ retenzjoni. Dak ir-rekwizit jenhtieg li jkun applikabbli fis-sitwazzjonijiet kollha fejn
tkun applikabbli s-sustanza ekonomika ta’ titolizzazzjoni, ikunu xi jkunu l-istrutturi legali jew l-istrumenti uzati.
Ma hemmx bzonn ta’ applikazzjonijiet multipli tar-rekwizit ta’ retenzjoni. Ghal kwalunkwe titolizzazzjoni jkun

() Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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bizzejjed li l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali jkun soggett ghar-rekwizit. B'mod simili, meta t-
tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jkun fihom pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjonijiet ohrajn bhala skoperturi sottos-
tanti, ir-rekwizit ta’ retenzjoni ghandu jigi applikat biss ghat-titolizzazzjoni li hija soggetta ghall-investiment.
Jenhtieg li n-notifika STS tindika lill-investituri li l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali jkun gieghed
izomm skopertura ekonomika netta materjali ghar-riskji sottostanti. Jenhtieg li jsiru certi ec¢ezzjonijiet ghal kazijiet
li fihom l-iskoperturi titolizzati jkunu ggarantiti b'mod shih, inkondizzjonalment u b'mod irrevokabbli b'mod
partikolari mill-awtoritajiet pubblici. Fejn jinghata appogg mir-rizorsi pubbli¢i fil-forma ta’ titoli jew b'mezzi ohrajn,
dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat.

(11)  Jenhtieg li originaturi jew sponsors ma jiehdux vantagg mill-fatt li huma jista’ jkollhom aktar informazzjoni mill-
investituri u l-investituri potenzjali dwar l-assi trasferiti lill-SSPE, u jenhtieg li ma jittrasferixxu lill-SSPE, minghajr
ma jkunu jafu l-investituri jew l-investituri potenzjali, assi li I-profil tar-riskju tal-kreditu taghhom huwa oghla minn
dak ta’ assi komparabbli mizmuma fil-karta bilan¢jali tal-originaturi. Kwalunkwe ksur ta’ dak l-obbligu jenhtieg li
jkun soggett ghal sanzjonijiet li ghandhom jigu imposti mill-awtoritajiet kompetenti, izda biss meta dan il-ksur
ikun intenzjonat. Negligenza wehidha ma ghandhiex tkun soggetta ghal sanzjonijiet fdak ir-rigward. Madankollu,
jenhtieg li dak l-obbligu ma jippregudika bl-ebda mod id-dritt tal-originaturi jew l-isponsors li jaghzlu assi li
ghandhom jigu ttrasferiti lill-SSPE li ex-ante jkollhom profil tar-riskju tal-kreditu oghla mill-medja meta mqabbel
mal-medja tal-profil tar-riskju tal-kreditu ta’ assi komparabbli li jibqghu fuq il-karta bilan¢jali tal-originatur,
sakemm il-profil tar-riskju tal-kreditu oghla tal-assi trasferiti lill-SSPE jkun ikkomunikat b'mod car lill-investituri
jew lill-investituri potenzjali. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jissorveljaw il-konformita ma’ dan I-obbligu billi
jqabblu l-assi sottostanti ta’ titolizzazzjoni u assi komparabbli mizmuma fil-karta bilan¢jali tal-originatur.

Il-paragun tal-prestazzjoni jenhtieg li jsir bejn assi li huma mistennija li ex ante jkollhom prestazzjoni simili,
perezempju bejn ipoteki residenzjali improduttivi trasferiti lill-SSPE u ipoteki residenzjali improduttivi mizmuma
fuq il-karta bilangjali tal-originatur.

Mhemm l-ebda prezunzjoni li l-assi sottostanti ghal titolizzazzjoni jenhtieg li jkollhom prestazzjoni simili ghall-
medja tal-assi mizmuma fuq il-karta bilangjali tal-originatur.

(12) Il-hila tal-investituri u l-investituri potenzjali li jezercitaw id-diligenza dovuta u, b’hekk, jaghmlu valutazzjoni
informata tal-affidabbilta kreditizja ta’ strument ta’ titolizzazzjoni partikolari tiddependi mill-access taghhom
ghal informazzjoni fuq dawk l-istrumenti. Fuq il-bazi tal-acquis ezistenti, huwa importanti li tinholoq sistema
komprensiva li biha l-investituri u l-investituri potenzjali jkollhom access ghall-informazzjoni rilevanti kollha tul il-
hajja kollha tat-tranzazzjonijiet, li jitnaqgsu l-kompiti ta’ rapportar tal-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs u li jigi
ffacilitat access kontinwu, facli u liberu ghal informazzjoni affidabbli dwar it-titolizzazzjonijiet. Sabiex tissahhah it-
trasparenza tas-suq, jenhtieg li jigi stabbilit qafas ghal repozitorji tat-titolizzazzjonijiet biex jingabru rapporti
rilevanti, primarjament fuq skoperturi sottostanti ftitolizzazzjonijiet. Dawn ir-repozitorji tat-titolizzazzjoni jenhtieg
li jkunu awtorizzati u sorveljati mill-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
(“ESMA”), stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!). Meta tispecifika
d-dettalji ta’ dan ir-rappurtar, I-ESMA jenhtieg li tizgura li l-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata lil dawn ir-
repozitorji tkun tirrifletti kemm jista’ jkun il-mudelli ezistenti ghad-divulgazzjoni ta’ din l-informazzjoni.

(13)  L-iskop ewlieni tal-obbligu generali ghall-originatur, l-isponsor u I-SSPE li jaghmel l-informazzjoni dwar titolizzazz-
jonijiet disponibbli permezz tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni hu li jipprovdi lill-investituri b’sors ta’ data uniku u
sorveljat li huwa necessarju biex iwettqu d-diligenza dovuta taghhom. Titolizzazzjonijiet privati huma spiss
imfasslin apposta. Dawn huma importanti ghax jippermettu lill-partijiet li jidhlu fi tranzazzjonijiet ta’ titolizzazz-
joni minghajr ma jizvelaw lis-suq u lill-kompetituri informazzjoni kummer¢jali sensittiva dwar it-tranzazzjoni (ez.
l-izvelar 1i certa kumpannija tehtieg finanzjament biex tespandi l-produzzjoni jew li ditta tal-investiment diehla
fsuq gdid, bhala parti mill-istrategija taghha) ufjew marbuta mal-assi sottostanti (ez. dwar it-tip ta’ kummerc
ricevibbli tan-negozju ggenerat minn ditta industrijali). Fdawk il-kazijiet, l-investituri huma fkuntatt dirett mal-
originatur ufjew l-isponsor u jircievu l-informazzjoni necessarja sabiex iwettqu d-diligenza dovuta taghhom diret-
tament minghandhom. Ghalhekk, hu adatt li jigu ezentati titolizzazzjonijiet privati mir-rekwizit li jinnotifikaw I-
informazzjoni dwar it-tranzazzjoni lil repozitorju tat-titolizzazzjoni.

(") Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(14)  Originaturi, sponsors u mutwanti originali jenhtieg li japplikaw l-istess kriterji sodi u definiti tajjeb ghall-ghoti tal-
kreditu li huma japplikaw ghal skoperturi mhux titolizzati. Madankollu, sakemm ricevibbli tan-negozju ma jkunux
originati fforma ta’ self, il-kriterji ghall-ghoti tal-kreditu ma ghandhomx ghalfejn jigu ssodisfati fir-rigward ta’
ricevibbli tan-negozju.

(15)  Generalment, strumenti ta’ titolizzazzjoni mhumiex adatti ghall-klijenti fil-livell tal-konsumatur fis-sens tad-Diret-
tiva 2014/65/UE.

(16)  L-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs jenhtieg li jqieghdu disponibbli fir-rapport ghall-investituri d-data materjalment
rilevanti kollha dwar il-kwalita kreditizja u l-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti, inkluza data li tippermetti lill-
investituri jidentifikaw bi¢-car id-delinkwenza u l-inadempjenza tad-debituri sottostanti, ir-ristrutturar tad-dejn, il-
mahfra tad-dejn, it-trazzin, ir-riakkwisti, il-pawzi tal-pagamenti, it-telf, ic-charge offs, l-irkupru u rimedji ohrajn tal-
prestazzjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti. Ir-rapport ghall-investituri jenhtieg li jinkludi fkaz ta’
titolizzazzjoni li mhijiex tranzazzjoni ABCP id-data dwar il-flussi tal-flus iggenerati mill-iskoperturi sottostanti u
mill-obbligazzjonijiet tat-titolizzazzjoni, inkluza divulgazzjoni separata tal-introjtu u l-izborz tal-pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni, jigifieri l-kapital skedat, l-imghax skedat, il-kapital bi hlas antic¢ipat, imghax u tariffi skaduti u
imposti, u data marbuta mal-iskattar ta’ kwalunkwe avveniment li jimplika bidliet fil-prijorita tal-pagamenti jew
sostituzzjoni ta” kwalunkwe kontroparti kif ukoll id-data dwar l-ammont u I-forma ta’ tishih tal-kreditu disponibbli
ghal kull segment. Ghalkemm it-titolizzazzjonijiet li huma semplici, trasparenti u standardizzati fil-passat kellhom
prestazzjoni tajba, is-sodisfazzjon ta’ kwalunkwe rekwizit STS ma jfissirx li I-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni hija hielsa
minn riskji, u lanqas jindika xejn dwar il-kwalita kreditizja sottostanti ghat-titolizzazzjoni. Minflok, ghandu jitqies li
jindika li investitur prudenti u diligenti ser ikun jista’ janalizza r-riskji involuti fit-titolizzazzjoni.

Sabiex jitqiesu l-karatteristici strutturali differenti ta’ titolizzazzjonijiet fit-tul u titolizzazzjonijiet ghal zmien qasir
(jigifieri 1-programmi ABCP u t-tranzazzjonijiet ABCP), jenhtieg li jkun hemm zewg tipi ta’ rekwiziti STS: wahda
ghal titolizzazzjonijiet fit-tul u wahda ghal titolizzazzjonijiet ghal zmien qasir li jikkorrispondu ghal dawk iz-zewg
segmenti tas-suq li jiffunzjonaw b’'mod differenti. Il-programmi ABCP jiddependu fuq ghadd ta’ tranzazzjonijiet
ABCP li jikkonsistu fi skoperturi ghal terminu qasir li jehtieg li jigu sostitwiti ladarba jimmaturaw. Fi tranzazzjoni
ABCP, it-titolizzazzjoni tista’ tinkiseb, fost l-ohrajn, permezz ta’ ftehim dwar skont varjabbli tal-prezz tax-xiri fuq I-
aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti, jew il-hrug ta’ noti senior u junior minn SSPE fi struttura ta’ kofinan-
zjament fejn in-noti senior imbaghad jigu trasferiti lejn l-entitajiet xerrejja ta’ programm ABCP wiched jew aktar.
Madankollu, tranzazzjonijiet ABCP li jikkwalifikaw bhala STS ma ghandhomx jinkludu rititolizzazzjonijiet. Barra
minn hekk, il-kriterji STS jenhtieg li jirriflettu r-rwol specifiku tal-isponsor fil-forniment ta’ appogg ta’ likwidita
ghall-programm ABCP, b'mod partikolari ghal programmi ABCP li jkunu appoggati b'mod shih.

(17)  Kemm fil-livell internazzjonali kif ukoll fil-livell tal-Unjoni, diga saret hidma sostanzjali biex tigi identifikata t-
titolizzazzjoni STS. Fir-Regolamenti Delegati tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 () u (UE) 2015/61 (%) diga gew
stabbiliti kriterji ghal titolizzazzjoni STS ghal skopijiet specifi¢i li lilhom jinghata trattament prudenzjali iktar
sensittiv ghar-riskji.

(18) Jenhtieg li 1-SSPEs jigu stabbiliti biss fpajjizi terzi li mhumiex elenkati bhala gurisdizzjonijiet nonkooperattivi u
b'riskju gholi mit-Task Force ta’ Azzjoni Finanzjatja (FATF). Jekk sa ma jkun sar riezami ta’ dan ir-Regolament tkun
giet adottata lista specifika tal-Unjoni ta’ gurisdizzjonijiet ta’ pajjizi terzi li jirrifjutaw li josservaw standards ta’
governanza tajba tat-taxxa, dik il-lista tal-Unjoni jenhtieg li tigi kkunsidrata u tista’ ssir il-lista ta’ referenza ghal
pajjizi terzi fejn 1-SSPEs ma jkollhomx il-permess li jkunu stabbiliti.

(19)  Huwa essenzjali li tigi stabbilita definizzjoni generali u applikabbli b'mod transettorjali tat-titolizzazzjoni STS
abbazi tal-kriterji ezistenti, kif ukoll fuq il-kriterji adottati mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja u
1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet dwar it-Titolizzazzjonijiet (IOSCO) fit-23 ta’ Lulju 2015
ghall-identifikazzjoni ta’ titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u paragunabbli fil-qafas tas-suffi¢jenza kapitali
ghat-titolizzazzjonijiet, u b’'mod partikolari abbazi tal-opinjoni dwar qafas Ewropew dwar il-kwalifikazzjoni tat-
titolizzazzjoni ppubblikata fis-7 ta’ Lulju 2015 mill-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea)
(EBA), stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3).

(!) Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u l-ezerc¢izzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u r-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GUL 12,
17.1.2015, p. 1).

(®) Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 5752013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GUL 11,
17.1.2015, p. 1).

(®) Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GUL 331, 15.12.2010, p. 12).
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(20)  L-implimentazzjoni tal-kriterji STS fl-Unjoni kollha ma ghandhiex twassal ghal approcci divergenti. Approcci
divergenti joholqu ostakli potenzjali ghall-investituri transfruntiera billi jgieghluhom isiru jafu fid-dettalji l-ogfsa
tal-Istati Membri, u b’hekk ixekklu I-fidu¢ja tal-investituri fil-kriterji STS. Ghaldagstant, jenhtieg li I-EBA tizviluppa
linji gwida biex tizgura fehim komuni u konsistenti tar-rekwiziti STS madwar 1-Unjoni, sabiex jigu indirizzati I-
problemi potenzjali fl-interpretazzjoni. Tali sors uniku ta’ interpretazzjoni jiffacilita l-adozzjoni tal-kriterji STS mill-
originaturi, l-isponsors u l-investituri. Jenhtieg li I-ESMA ukoll ikollha rwol attiv fl-indirizzar ta’ kwistjonijiet
potenzjali fl-interpretazzjoni.

(21)  Sabiex ma jkunx hemm approcci divergenti fl-implimentazzjoni tal-kriterji STS, jenhtieg li t-tliet Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej, fil-qafas tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, jikkoordinaw il-hidma
taghhom u dik tal-awtoritajiet kompetenti biex jizguraw konsistenza transettorjali u jivvalutaw kwistjonijiet prattici
li jistghu jinqalghu fir-rigward tat-titolizzazzjonijiet STS. B’dan il-mod, il-fehmiet tal-partecipanti fis-suq jenhtieg li
jintalbu wkoll u jridu jitqiesu kemm jista’ jkun. L-ezitu ta’ dawk it-tahditiet jenhtieg li jigi ppubblikat fuq is-siti web
tal-ASE sabiex jghin lill-originaturi, l-isponsors, -SSPEs u l-investituri fil-valutazzjoni tat-titolizzazzjonijiet STS
gabel ma johorgu jew jinvestu fit-tali pozizzjonijiet. Mekkanizmu ta’ koordinazzjoni bhal dan ikun ta’ importanza
partikolari fil-perijodu li jwassal ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

’ o«

(22)  Dan ir-Regolament jippermetti li titolizzazzjonijiet ta’ “bejgh veru” biss ikunu dezinjati bhala STS. Ftitolizzazzjoni
ta’ bejgh veru, is-sjieda tal-iskoperturi sottostanti tigi ttrasferita jew assenjata b'mod effettiv lil entita emittenti li hija
SSPE. It-trasferiment jew l-assenjament tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE ma ghandux ikun soggett ghal dispozizz-
jonijiet ta’ rkupru fil-kaz ta’ insolvenza tal-bejjiegh, minghajr pregudizzju ghal dispozizzjonijiet tal-ligijiet nazzjonali
dwar l-insolvenza li skonthom il-bejgh ta’ skoperturi sottostanti konkluzi f¢ertu perijodu qabel id-dikjarazzjoni tal-
insolvenza tal-bejjiegh tista’, taht kondizzjonijiet stretti, tigi invalidata.

(23)  Opinjoni legali moghtija minn konsulent legali kkwalifikat tista’ tikkonferma I-bejgh veru jew l-assenjament jew it-
trasferiment bl-istess effett legali tal-iskoperturi sottostanti u l-ezegwibbilta ta” dak il-bejgh veru, l-assenjament jew
it-trasferiment bl-istess effett legali skont il-ligi applikabbli.

(24)  Ftitolizzazzjonijiet li mhumiex ta’ “bejgh veru”, l-iskoperturi sottostanti ma jigux ittrasferiti lil entita emittenti li hija
SSPE, izda r-riskju ta’ kreditu marbut mal-iskoperturi sottostanti jigi ttrasferit permezz ta’ garanzija jew kuntratt
tad-derivattivi jew titoli. Dan jintroduci riskju ta’ kreditu tal-kontroparti addizzjonali u l-kumplessita potenzjali
marbuta b'mod partikolari mal-kontenut tal-kuntratt tad-derivattivi. Ghal dawn ir-ragunijiet, il-kriterji STS ma
ghandhomx jippermettu titolizzazzjoni sintetika.

Il-progress li sar mill-EBA fir-rapport taghha ta’ Dicembru 2015, fejn identifikat il-possibilita ta’ sett ta’ kriterji STS
ghat-titolizzazzjoni sintetika u ddefinixxiet “titolizzazzjoni sintetika tal-karta bilan¢jali” u “titolizzazzjoni sintetika
ta’ arbitragg”, jenhtieg li jigi rikonoxxut. Ladarba I-EBA tkun iddeterminat b'mod car sett ta’ kriterji STS applikabbli
specifikament ghat-titolizzazzjonijiet sintetici tal-karta bilancjali, u bil-hsieb li tippromwovi I-finanzjament lejn I-
ekonomija reali u b'mod partikolari tal-SMEs li jibbenefikaw l-aktar minn titolizzazzjonijiet bhal dawn, il-Kummiss-
joni jenhtieg li tabbozza rapport u, jekk ikun xieraq, tadotta proposta legislattiva sabiex testendi l-qafas STS ghal
tali titolizzazzjonijiet. Madankollu ebda estensjoni ta’ dan it-tip ma ghandha tkun proposta mill-Kummissjoni fir-
rigward ta’ titolizzazzjonijiet sinteti¢i ta’ arbitragg.

(25)  L-iskoperturi sottostanti trasferiti mill-bejjiegh lill-SSPE jenhtieg li jissodisfaw kriterji ta’ eligibbilta predeterminati u
ddefiniti b’'mod car li ma jippermettux immaniggar tal-portafoll attiv ta’ dawk l-iskoperturi fuq bazi diskrezzjonali.
Fil-prin¢ipju, is-sostituzzjoni tal-iskoperturi li jiksru r-rapprezentazzjonijiet u t-titoli m’ghandhiex titgies bhala
immaniggar tal-portafoll attiv.

(26)  Espozizzjonijiet sottostanti ma ghandhomx jinkludu skoperturi finadempjenza jew skoperturi ghal debituri jew
garanti li, sa fejn jaf l-originatur jew il-mutwanti originali, jinsabu fsitwazzjonijiet specifikati ta’ diffikultajiet
marbuta ma’ kreditu (perezempju, debituri li gew iddikjarati falluti).

L-istandard tal-“ahjar gharfien” jenhtieg li jitqies bhala sodisfatt fuq il-bazi ta’ taghrif miksub minn debituri dwar I-
originazzjoni tal-iskoperturi, l-informazzjoni miksuba minghand l-originatur matul il-gestjoni tal-iskoperturi, jew
matul il-procedura ta’ gestjoni tar-riskju tieghu jew l-informazzjoni innotifikata lill-originatur minn parti terza.

Jenhtieg li japplika approce prudenti ghal skoperturi li kienu improduttivi u sussegwentement gew ristrutturati.
Madankollu, l-inkluzjoni ta’ dawn tal-ahhar fl-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti ma ghandhiex tigi eskluza
fejn tali skoperturi ma jkunux ipprezentaw arretrati godda mid-data tar-ristrutturar li kellu jsehh ghall-angas sena
gabel id-data tat-trasferiment jew l-assenjazzjoni tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE. Fkazijiet bhal dawn l-izvelar
adegwat jenhtieg li jizgura trasparenza shiha.
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(27)  Sabiex jigi zgurat li l-investituri jwettqu d-diligenza dovuta robusta u biex jiffacilitaw il-valutazzjoni tar-riskji
sottostanti, huwa importanti li t-tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jkunu sostnuti minn aggregazzjonijiet ta’ skoper-
turi li jkunu omogeni fit-tip ta’ assi, bhal aggregazzjonijiet ta’ self residenzjali, jew aggregazzjonijiet ta’ self
korporattiv, self ghal proprjeta kummergjali, kirjiet u facilitajiet ta’ kreditu lil imprizi tal-istess kategorija, jew
aggregazzjonijiet ta’ self ghal karozzi u kirjiet, jew aggregazzjonijiet ta’ facilitajiet ta’ kreditu lil individwi ghal
skopijiet ta’ konsum personali, tal-familja jew tal-unita domestika. L-iskoperturi sottostanti ma ghandhomx jinkludu
titoli trasferibbli, kif definit fil-punt (44) fl-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE. Sabiex jittiched kont ta’ dawk I-
Istati Membri fejn hija prattika komuni ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li juzaw bonds minflok ftehimiet ta’ self biex
jipprovdu l-kreditu lill-imprizi mhux finanzjarji, jenhtieg li jkun possibbli li jigu inkluzi tali bonds, dment li ma
jkunux elenkati f¢entru tan-negozjar.

(28) Huwa essenzjali li tigi evitata r-rikorrenza ta’ mudelli “origina biex tiddistribwixxi”. Fdawk is-sitwazzjonijiet, il-
mutwanti jaghtu krediti billi japplikaw politiki ta’ sottoskrizzjoni batuti u dghajfin peress li jkunu jafu minn gabel li
r-riskji relatati eventwalment jinbieghu lil partijiet terzi. B'hekk, l-iskoperturi li jridu jigu titolizzati ghandhom ikunu
originati matul il-perkors normali tan-negozju tal-originatur jew tal-mutwant originali skont standards dwar is-
sottoskrizzjoni li ma ghandhomx ikunu inqas stringenti minn dawk li l-originatur jew il-mutwant originali japplika
fil-mument tal-originazzjoni ghal skoperturi simili i mhumiex titolizzati. Il-bidliet materjali fl-istandards ta’ sottos-
krizzjoni ghandhom jigu divulgati b’mod shih lill-investituri potenzjali jew, fil-kaz ta’ programmi ABCP appoggati
b'mod shih, lill-isponsor u partijiet ohra esposti direttament ghat-tranzazzjoni ABCP. L-originatur jew il-mutwant
originali ghandu jkollu bizzejjed esperjenza fl-originazzjoni ta” skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk li gew titoliz-
zati. Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li fihom l-iskoperturi sottostanti jkunu self residenzjali, l-aggregazzjoni ta’ self ma
ghandu jinkludi l-ebda self li kien kummercjalizzat u sottoskritt bil-patt li l-applikant ghas-self jew, meta
applikabbli, l-intermedjarji, kienu gew mgharrfin li l-informazzjoni pprovduta jaf ma tkunx verifikata mill-mutwant.
Il-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju ghandha tissodisfa wkoll, meta applikabbli, ir-rekwiziti
stabbiliti fid-Direttivi 2008/48/KE (') jew 2014/17/UE () tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill jew ir-rekwiziti
ekwivalenti fpajjizi terzi.

(29)  Id-dipendenza qawwija tar-ripagament ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fuq il-bejgh ta’ assi li jassiguraw l-assi
sottostanti tohloq vulnerabbiltajiet kif jidher mill-prestazzjoni fqira ta’ partijiet tas-suq tat-titoli abbazi ta’ ipoteka
kummer¢jali (CMBS) matul il-krizi finanzjarja. Ghalhekk, CMBS ma ghandhomx jitgiesu li huma titolizzazzjonijiet
STS.

(30) Meta tkun disponibbli data dwar l-impatt ambjentali ta’ assi sottostanti ghal titolizzazzjonijiet, l-originatur u I-
isponsor ta’ tali titolizzazzjonijiet jenhtieg li jippubblikawhom.

Ghalhekk, l-originatur, l-isponsor u I-SSPE ta’ titolizzazzjoni STS fejn l-iskoperturi sottostanti huma self residenzjali
jew self ghal jew kirjiet ta” karozzi jenhtieg li jippubblikaw l-informazzjoni disponibbli relatata mal-prestazzjoni
ambjentali tal-assi ffinanzjati permezz ta’ tali self residenzjali jew self ghal jew kirjiet ta’ karozzi.

(31)  Meta l-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs ikunu jixtiequ li t-titolizzazzjonijiet taghhom juzaw id-dezinjazzjoni ta’
STS, l-investituri, l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA jenhtieg li jkunu notifikati li t-titolizzazzjoni tissodisfa r-
rekwiziti STS. In-notifika jenhtieg li tinkludi spjegazzjoni dwar kif kull wiehed mill-kriterji tal-STS ikun giet
osservat. Imbaghad, 1-ESMA jenhtieg tippubblika dan fuq lista ta’ titolizzazzjonijiet STS notifikati li tkun dispo-
nibbli fuq is-sit web taghha ghal skopijiet ta’ informazzjoni. L-inkluzjoni ta’ hrug ta’ titolizzazzjoni fil-lista tal-
ESMA ta’ titolizzazzjonijiet STS notifikati ma timplikax li I-FESMA jew awtoritajiet kompetenti ohrajn iccertifikaw li
t-titolizzazzjoni tissodisfa r-rekwiziti STS. Il-konformita mar-rekwiziti STS tibqa’ responsabbilta tal-originaturi, 1-
isponsors u 1-SSPEs wahedhom. Dan jizgura li l-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs jiehdu responsabbilta ghad-
dikjarazzjoni taghhom li t-titolizzazzjoni hija STS u li hemm trasparenza fis-suq.

(32)  Fejn titolizzazzjoni ma tibqax tissodisfa r-rekwiziti STS, l-originatur u l-isponsor jenhtieg li jinnotifikaw minnufih
lill-ESMA u lill-awtorita kompetenti rilevanti. Barra minn hekk, meta awtorita kompetenti tkun imponiet sanzjo-
nijiet amministrattivi fir-rigward ta’ titolizzazzjoni nnotifikata bhala STS, dik l-awtorita kompetenti jenhtieg li
tinnotifika minnufih lill-ESMA ghall-inkluzjoni taghhom fuq il-lista ta’ notifiki STS li tippermetti li l-investituri
jkunu infurmati dwar dawn is-sanzjonijiet u dwar l-affidabbilta tan-notifiki STS. Ghaldagstant huwa fl-interess tal-
originaturi u tal-isponsors li jaghmlu notifiki mahsuba sew sabiex jigu evitati konsegwenzi reputazzjonali.

(') Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April 2008 dwar ftehim ta’ kreditu ghall-konsumatur u li thassar
id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).

(%) Direttiva 2014/17|UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Frar 2014 dwar kuntratti ta’ kreditu ghall-konsumaturi marbutin
ma’ proprjetd immobbli residenzjali u li temenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010
(GUL 60, 28.2.2014, p. 34).
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(33)  L-investituri jenhtieg li jwettqu d-diligenza dovuta taghhom fuq l-investimenti b'mod proporzjonali ghar-riskji
involuti izda jenhtieg li jkunu jistghu joqoghdu fuq in-notifiki STS u fuq l-informazzjoni dwar il-konformita
STS zvelata mill-originatur, l-isponsor u 1-SSPE dwar jekk it-titolizzazzjoni tissodisfax r-rekwiziti STS. Madankollu
ma ghandhomx jogoghdu biss u mekkanikament fuq tali notifiki u informazzjoni.

(34)  L-involviment ta’ partijiet terzi fl-ghajnuna sabiex tigi verifikata I-konformita ta’ titolizzazzjoni mar-rekwiziti STS
jista” jkun siewi ghall-investituri, [-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs u jista’ jikkontribwixxi biex tizdied il-fidu¢ja fis-
suq ghat-titolizzazzjonijiet STS. L-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs jistghu juzaw ukoll is-servizzi ta’ parti terza
awtorizzata fkonformita ma’ dan ir-Regolament biex jivvalutaw jekk it-titolizzazzjoni taghhom tikkonformax mal-
kriterji STS. Dawk il-partijiet terzi jenhtieg li jkunu soggetti ghal awtorizzazzjoni minn awtoritajiet kompetenti. In-
notifika lill-FESMA u l-pubblikazzjoni sussegwenti fuq is-sit web tal-ESMA jenhtieg li jsemmu jekk il-konformita STS
kinitx awtorizzata minn parti terza. Madankollu, huwa essenzjali li l-investituri jaghmlu l-valutazzjoni taghhom
stess, jiechdu responsabbilta ghad-decizjonijiet ta’ investiment taghhom u ma joqoghdux mekkanikament fuq it-tali
partijiet terzi. L-involviment ta’ parti terza bl-ebda mod ma ghandu jnehhi r-responsabbilta legali ahharija minn fuq
l-originaturi, l-isponsors u l-investituri istituzzjonali li jinnotifikaw u jittrattaw tranzazzjoni ta’ titolizzazzjoni bhala
STS.

(35)  L-Istati Membri jenhtieg li jahtru awtoritajiet kompetenti u jaghtuhom is-setghat ta’ supervizjoni, investigazzjoni u
sanzjonar mehtiega. Fil-principju, is-sanzjonijiet amministrattivi jenhtieg li jigi ppubblikati. Peress li l-investituri, 1-
originaturi, l-isponsors, il-mutwanti originali u I-SSPEs jistghu jkunu stabbiliti fi Stati Membri differenti u sorveljati
minn awtoritajiet kompetenti settorjali differenti, il-kooperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet kompetenti rilevanti,
inkluz il-Bank Centrali Ewropew (BCE) fir-rigward tal-kompiti specifi¢i konferiti lilu bir-Regolament tal-Kunsill (UE)
Nru 1024/2013 ("), u mal-ASE, ghandha tigi zZgurata bl-iskambju reciproku ta’ informazzjoni u assistenza fattivi-
tajiet supervizorji. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li japplikaw sanzjonijiet biss fil-kaz ta’ ksur imwettaq inten-
zjonalment jew bi traskuragni. L-applikazzjoni ta’ mizuri ta’ rimedju ma ghandhiex tiddependi minn evidenza ta’
intenzjoni jew negligenza. Fid-determinazzjoni tat-tip u l-livell xieraq ta’ sanzjoni jew ta’ mizura ta’ rimedju, meta
jittiehdu inkunsiderazzjoni s-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli, l-awtoritajiet kompetenti
jenhtieg li jqisu, b'mod partikolari, il-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew id-dhul annwali u l-assi
netti tal-persuna fizika responsabbli.

(36)  L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom u jizguraw decizjonijiet konsis-
tenti, specjalment fkaz ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament. Meta dan il-ksur jikkoncerna notifika mhux korretta jew
qarrieqa, l-awtorita kompetenti li tidentifika dak il-ksur jenhtieg li anke tinforma Lill-ASE u lill-awtoritajiet kompe-
tenti rilevanti tal-Istati Membri kkoncernati. Fkaz ta’ nuqqas ta’ qbil bejn l-awtoritajiet kompetenti, -ESMA, u, fejn
xieraq, il-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, jenhtieg li jezercitaw is-setghat vinkolanti ta’
medjazzjoni taghhom.

(37)  Ir-rekwiziti ghall-uzu tad-dezinjazzjoni “titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata” huma godda u ser
jigu specifikati iktar permezz ta’ linji gwida tal-EBA u prassi supervizorja matul iz-zmien. Sabiex jigi evitat li I-
partecipanti tas-suq jigu diskoragguti milli juzaw din id-dezinjazzjoni l-gdida, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
jkunu jistghu jaghtu lill-originatur, l-isponsor u 1-SSPE perijodu ta’ grazzja ta’ tlett xhur biex jirrettifikaw
kwalunkwe uzu zbaljat tad-dezinjazzjoni li jkunu uzaw in bona fede. Jenhtieg li tkun prezunta bona fede fejn
l-originatur, l-isponsor u 1-SSPE ma setghux ikunu jafu li titolizzazzjoni ma kinitx tissodisfa l-kriterji STS kollha
biex tkun dezinjata bhala STS. Matul dak il-perijodu ta’ grazzja, it-titolizzazzjoni inkwistjoni jenhtieg li tkompli
titqies konformi mal-STS u ma ghandhiex tithassar minn fuq il-lista stabbilita mill-ESMA fkonformita ma’ dan ir-
Regolament.

(38) Dan ir-Regolament jippromwovi l-armonizzazzjoni ta’ ghadd ta’ elementi ewlenin fis-suq tat-titolizzazzjoni
minghajr pregudizzju ghal iktar armonizzazzjoni kumplimentari mmexxija mis-suq tal-processi u l-prattiki fis-
swieq tat-titolizzazzjoni. Ghal dik ir-raguni, huwa essenzjali li l-partecipanti fis-suq u l-assoc¢jazzjonijiet profess-
jonali taghhom ikomplu jistandardizzaw il-prattiki tas-sug, u b'mod partikulari l-istandardizzazzjoni tad-dokumen-
tazzjoni tat-titolizzazzjonijiet. II-Kummissjoni jenhtieg li timmonitorja bir-reqqa u tirrapporta fuq l-isforzi ta’
standardizzazzjoni li jaghmlu l-partecipanti fis-suq.

() Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 10242013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifici lill-Bank Centrali Ewropew fir-
rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(39)  Id-Direttivi 2009/65/KE ('), 2009/138/KE (3) u 2011/61/UE (?) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u r-Regola-
menti (KE) Nru 1060/2009 () u (UE) Nru 648/2012 (°) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill huma emendati kif
xieraq sabiex tigi zgurata l-konsistenza tal-qafas legali tal-Unjoni ma’ dan ir-Regolament dwar id-dispozizzjonijiet
relatati mat-titolizzazzjoni li l-objettiv ewlieni tieghu huwa l-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq intern, b’'mod
partikulari billi tizgura kondizzjonijiet ekwi fis-suq intern ghall-investituri istituzzjonali kollha.

(40)  Fir-rigward tal-emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012, il-kuntratti tad-derivattivi barra 1-Borza (“OTC") li
jkunu dahlu fihom SSPEs ma ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar dment li jigu ssodisfati certi
kondizzjonijiet. Dan minhabba li kontropartijiet ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC i jkunu dahlu fihom SSPEs
huma kredituri garantiti skont l-arrangamenti ta’ titolizzazzjoni u normalment tkun prevista protezzjoni xierqa
kontra r-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti. Fir-rigward ta’ derivattivi kklerjati mhux ¢entralment, il-livelli ta” kollateral
mehtiega jenhtieg li jqisu wkoll l-istruttura specifika tal-arrangamenti ta’ titolizzazzjoni u l-protezzjonijiet diga
previsti fihom.

(41)  Hemm livell ta’ sostitwibbilta bejn il-bonds koperti u t-titolizzazzjonijiet. Ghalhekk, sabiex tigi evitata l-possibbilta
ta’ distorsjoni jew arbitragg bejn l-uzu tat-titolizzazzjonijiet u l-bonds koperti minhabba t-trattament differenti ta’
kuntratti ta’ derivattivi OTC i jidhlu fihom entitajiet ta’ bonds koperti jew SSPEs, ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 jenhtieg li jigi emendat sabiex tigi zgurata l-konsistenza fit-trattament bejn derivattivi assoc¢jati
ma’ bonds koperti u derivattivi asso¢jati ma’ titolizzazzjonijiet, fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar u tar-rekwiziti
tal-margni dwar derivattivi OTC mhux ikklerjati ¢entralment.

(42)  Sabiex jigu armonizzati t-tariffi ghas-supervizjoni li ghandhom jigu mposti mill-ESMA jenhtieg li tigi delegata lill-
Kummissjoni s-setgha li tadotta atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea biex
tispecifika aktar it-tip ta’ tariffi, il-materji li ghalihom it-tariffi jkunu dovuti, l-ammont tat-tariffi u I-metodu ta’ hlas
taghhom. Huwa partikolarment importanti li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol
taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell ta’ esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwettqa fkonformita mal-principji
stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (). B'mod partikolari,
biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jircievu d-
dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access
sistematiku ghal-lagghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

(43)  Sabiex jigi specifikat ir-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju, kif ukoll sabiex jigu ¢carati ulterjorment il-kriterji ta’
omogenita u l-iskoperturi li ghandhom jitqiesu omogeni skont ir-rekwiziti dwar is-semplicita, filwaqt li jigi zgurat
li t-titolizzazzjoni tas-self tal-SME ma tigix affettwata b’'mod negattiv, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li
tadotta standards teknici regolatorji zviluppati mill-EBA dwar l-modalitajiet biex ir-riskju jigi ritenut, il-kejl tal-livell
ta’ retenzjoni, certi projbizzjonijiet rigward ir-riskju ritenut, ir-retenzjoni fuq bazi konsolidata u l-ezenzjoni ta’ certi
tranzazzjonijiet, u l-ispecifikazzjoni tal-kriterji ta’ omogenita u liema skoperturi sottostanti jitqiesu omogeni.
Jenhtieg li -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290
tat-TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-EBA jenhtieg li tikkonsulta
mill-qrib maz-zewg Awtoritajiet Supervizorji Ewropej l-ohra.

(44)  Sabiex tiffacilita l-access kontinwu, facli u hieles tal-investituri ghal informazzjoni affidabbli dwar it-titolizzazz-
jonijiet, kif ukoll biex tispecifika t-termini tal-kooperazzjoni u l-obbligu tal-iskambju ta’ informazzjoni tal-awtori-
tajiet kompetenti, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji zviluppati mill-
ESMA dwar: isl-informazzjoni paragunabbli dwar l-iskoperturi sottostanti u r-rapporti regolari tal-investituri; il-lista
ta’ ghanijiet legittimi li tahthom huma permessi r-rititolizzazzjonijiet; il-proceduri li jippermettu lir-repozitorji tat-
titolizzazzjoni jivverifikaw il-kompletezza u l-konsistenza tad-dettalji rrapportati, l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni
u l-applikazzjoni ssimplifikata ghal estensjoni ta’ registrazzjoni; id-dettalji tat-titolizzazzjoni li ghandhom jigu
pprovduti ghal ragunijiet ta’ trasparenza, l-istandards operazzjonali mehtiega ghall-gbir, l-aggregazzjoni u t-tqabbil

(!) Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p- 32).

(%) Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

(’) Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u
li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,
p-1).

(*) Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu
(GUL 302, 17.11.2009, p. 1).

(°) Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

(6) GUL 123, 12.5.2016, p. 1.
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ta’ data tul ir-repozitorji ta’ titolizzazzjoni, l-informazzjoni li ghaliha ghandhom access l-entitajiet mahtura u t-
termni u l-kondizzjonijiet ghal access dirett; l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta fil-kaz ta’ notifika STS; I-
informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’ veri-
fikatur ta’ parti terza; u l-informazzjoni li ghandha tigi skambjata u I-kontenut u l-ambitu tal-obbligi tan-notifika.
Jenhtieg li -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290
tat- TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA jenhtieg li tikkon-
sulta mill-qrib maz-zewg ASE l-ohra.

(45)  Sabiex tiffacilita I-process ghall-investituri, l-originaturi, l-isponsors, u I-SSPEs, jenhtieg li -Kummissjoni tinghata s-
setgha ukoll biex tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-ESMA, fir-rigward ta’: il-mudelli li
ghandhom jintuzaw meta l-informazzjoni ssir disponibbli ghad-detenturi ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni; il-format
tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni u tal-applikazzjoni ghal estensjoni tar-registrazzjoni ta’ repozitorji ta’ titoliz-
zazzjoni; mudell ghall-ghoti ta’ informazzjoni; il-mudelli li ghandhom jintuzaw biex tinghata informazzjoni lir-
repozitorju tat-titolizzazzjoni, b’kont mehud tas-soluzzjonijiet Zviluppati mill-kolletturi tad-data dwar it-titolizzazz-
joni ezistenti; u l-mudell ghan-notifiki STS li ser jipprovdu lill-investituri u lill-awtoritajiet kompetenti bizzejjed
informazzjoni ghall-valutazzjoni taghhom tal-konformita mar-rekwiziti STS. [I-Kummissjoni ghandha tadotta dawk
l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni, permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA jenhtieg li tikkonsulta mill-qrib
maz-zewg Awtoritajiet Supervizorji Ewropej l-ohra.

(46)  Billi l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, princ¢ipalment l-istabbiliment ta’ qafas generali ghat-titolizzazzjoni u l-holgien
ta’ qafas specifiku ghal titolizzazzjoni STS, ma jistghux jintlahqu bizzejjed mill-Istati Membri minhabba li s-swieq
tat-titolizzazzjonijiet joperaw globalment u minhabba li jenhtieg li jigu Zgurati kondizzjonijiet ekwivalenti ta’
kompetizzjoni fis-suq intern ghall-investituri istituzzjonali u ghall-entitajiet kollha involuti fit-titolizzazzjoni izda,
minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jistghu jintlahqu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
fkonformita mal-principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-
principju tal-proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li hu
mehtieg sabiex jintlahqu dawk I-ghanijiet.

(47)  Dan ir-Regolament jenhtieg li japplika ghal titolizzazzjonijiet li jinhargu fl-1 ta’ Jannar 2019 jew wara.

(48)  Ghall-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni pendenti mill-1 ta’ Jannar 2019, l-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs jenhtieg li
jkunu jistghu juzaw id-dezinjazzjoni ‘STS’ dment li t-titolizzazzjoni tikkonforma mar-rekwiziti STS, ghal certi
rekwiziti fil-mument tan-notifika u ghal rekwiziti ohrajn fil-hin tal-originazzjoni. Ghaldagstant, l-originaturi, 1-
isponsors u 1-SSPEs jenhtieg li jkunu kapaci jipprezentaw notifika STS lill-ESMA skont dan ir-Regolament.
Kwalunkwe modifika sussegwenti ghat-titolizzazzjoni jenhtieg li tigi accettata dment li t-titolizzazzjoni tkompli
tissodisfa r-rekwiziti STS kollha applikabbli.

(49)  Ir-rekwiziti ta’ diligenza dovuta li jkunu applikati fkonformita mal-ligi ezistenti tal-Unjoni qabel id-data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li jibqghu japplikaw ghal titolizzazzjonijiet mahrugin fl-1 ta’ Jannar
2011 jew wara, u ghal titolizzazzjonijiet mahrugin gabel I-1 ta’ Jannar 2011 fejn wara 1-31 ta’ Dicembru 2014
ikunu gew sostitwiti jew zdiedu skoperturi sottostanti godda. Id-dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) Nru 625/2014 (*) li jispecifikaw ir-rekwiziti ta’ retenzjoni tar-riskju ghal istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti tal-investiment fit-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill () jenhtieg li jibqghu applikabbli sa meta japplikaw l-istandards teknici regolatorji dwar ir-retenzjoni tar-
riskju skont dan ir-Regolament. Ghal ragunijiet ta’ certezza tad-dritt, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew id-ditti tal-
investiment, l-imprizi tal-assigurazzjoni, l-imprizi tar-riassigurazzjoni u l-manigers ta’ fondi ta’ investiment alter-
nattiv jenhtieg li, ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni pendenti mid-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament,
ikomplu jkunu soggetti ghall-Artikolu 405 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u ghall-Kapitoli [, II u Il u ghall-
Artikolu 22 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 625/2014, ghall-Artikoli 254 u 255 tar-Regolament
Delegat (UE) 2015/35 u ghall-Artikolu 51 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 (%) rispet-
tivament.

() Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 625/2014 tat-13 ta’ Marzu 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill permezz ta’ standards teknici regolatorji Ii jispecifikaw ir-rekwiziti tal-istituzzjonijiet investituri,
sponsors, mutwanti originali u originaturi marbuta ma’ skoperturi ghar-riskju tal-kreditu trasferit (GUL 174, 13.6.2014, p. 16).

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(’) Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-ezenzjonijiet, il-kundizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, l-ingranagg, it-
trasparenza u s-supervizjoni (GU L 83, 22.3.2013, p. 1).
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Sabiex jizgura li l-originaturi, l-isponsors u I-SSPEs jikkonformaw mal-obbligi ta’ trasparenza taghhom, sakemm
jidhlu fis-sehh l-istandards teknici regolatorji li ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni skont dan ir-Regolament,
l-informazzjoni msemmija fl-Annessi I sa VIII ghar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/3 (!) jenhtieg
li ssir disponibbli ghall-pubbliku,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU 1
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI
Artikolu 1
Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni. Huwa jiddefinixxi t-titolizzazzjoni u jistabbilixxi 1-
rekwiziti ta’ diligenza dovuta, retenzjoni tar-riskju u trasparenza ghall-partijiet involuti fit-titolizzazzjonijiet, kriterji ghall-
ghoti ta’ kreditu, rekwiziti ghall-bejgh ta’ titolizzazzjonijiet lil klijenti mhux professjonali, projbizzjoni tar-rititolizzazzjoni,
rekwiziti ghal SSPEs kif ukoll kondizzjonijiet u proceduri ghal repozitorji tat-titolizzazzjoni. Dan johloq ukoll qafas
specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standardizzata (STS).

2. Dan ir-Regolament japplika ghal investituri istituzzjonali u ghal originaturi, sponsors, mutwanti originali u entitajiet
bi skop spegjali tat-titolizzazzjoni.

Artikolu 2
Definizzjonijiet
Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “titolizzazzjoni” tfisser tranzazzjoni jew skema, li biha riskju ta’ kreditu assoc¢jat mal-iskopertura jew aggregazzjoni
ta’ skoperturi tkun segmentata, u jkollha karatteristi¢i kollha li gejjin:

(a) il-pagamenti fit-tranzazzjoni jew l-iskema jkunu dipendenti fuq il-prestazzjoni tal-iskopertura jew tal-aggregazz-
joni ta’ skoperturi;

(b) is-subordinazzjoni tas-segmenti tiddetermina d-distribuzzjoni tat-telf matul il-hajja kurrenti tat-tranzazzjoni jew
skema;

(¢) it-tranzazzjoni jew l-iskema ma tohloqx skoperturi li ghandhom il-karatteristici kollha elenkati fl-Artikolu 147(8)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

(2) “entita bi skop spegjali tat-titolizzazzjoni” jew “SSPE” tfisser korporazzjoni, fiducjarja jew entita ohra, ghajr originatur
jew sponsor, stabbilita ghall-fini ta’ twettiq ta’ titolizzazzjoni wahda jew iktar, li l-attivitajiet taghha huma limitati
ghal dawk xierqa sabiex jintlahaq dak l-objettiv, bi struttura li hija mahsuba sabiex tizola l-obbligazzjonijiet tal-SSPE
minn dawk tal-originatur;

(3) “originatur” tfisser entita li:

(a) hi stess jew permezz ta’ entitajiet relatati, b'mod dirett jew indirett, kienet involuta fil-ftehim originali li holoq I-
obbligazzjonijiet jew l-obbligazzjonijiet potenzjali tad-debitur jew id-debitur potenzjali li wasslu ghat-titolizzazz-
joni tal-iskoperturi; jew

(b) tixtri l-iskoperturi ta’ parti terza ghan-nom taghha stess u mbaghad tittitolizzahom;

(4) “rititolizzazzjoni” tfisser titolizzazzjoni li biha tal-inqas wahda mill-iskoperturi sottostanti tkun pozizzjoni ta’ tito-
lizzazzjoni;

(5) “sponsor” tfisser istituzzjoni ta” kreditu, sew jekk lokalizzata fl-Unjoni u sew jekk le, kif definita fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jew ditta tal-investiment kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE ghajr originatur, li:

(a) tistabbilixxi u tamministra programm ta’ karti kummercjali garantiti bassi jew titolizzazzjoni ohra li tixtri
skoperturi minghand entitajiet terzi, jew

(") Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/3 tat-30 ta’ Settembru 2014 li jissupplimenta r-Regolament (KE) Nru 1060/2009
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta” divulgazzjoni ghal strumenti
finanzjarji strutturati. (GU L 2, 6.1.2015, p. 57).
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(b) tistabbilixxi programm ta’ karti kummercjali garantiti b'assi jew titolizzazzjoni ohra li tixtri skoperturi minghand
entitajiet terzi u tiddelega l-immaniggar ta’ kuljum ta’ portafoll attiv involut fdik it-titolizzazzjoni lil entita
awtorizzata biex twettaq tali attivita fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2011/61/UE jew id-
Direttiva 2014/65/UE;

(6) “segment” tfisser segment, stabbilit b’kuntratt, tar-riskju ta’ kreditu asso¢jat ma’ skopertura jew aggregazzjoni ta’
skoperturi, fejn pozizzjoni fis-segment tinvolvi riskju ta’ telf ta’ kreditu ikbar jew inqas minn pozizzjoni tal-istess
ammont f'segment ichor, bla ma titgies il-protezzjoni tal-kreditu pprovduta minn partijiet terzi direttament lid-
detenturi tal-pozizzjonijiet fis-segment jew f'segmenti ohrajn;

(7) “programm ta’ karti kummercjali garantiti b’assi” jew “programm ABCP” (asset-backed commercial paper) tfisser
programm ta’ titolizzazzjonijiet, li t-titoli mahruga minnu fil-bicca l-kbira jiehdu I-forma ta’ karti kummercjali
garantita b’assi b’'maturita originali ta’ sena jew inqas;

(8) “tranzazzjoni ta’ karti kummerdjali garantiti b'assi” jew “tranzazzjoni ABCP” tfisser titolizzazzjoni fi hdan programm
ABCP;

(9) “titolizzazzjoni tradizzjonali” tfisser titolizzazzjoni li tinvolvi t-trasferiment tal-interess ekonomiku fl-iskoperturi li
ged jigu titolizzati permezz tat-trasferiment tas-sjieda ta’ dawk l-iskoperturi mill-originatur lil SSPE jew permezz ta’
sottopartecipazzjoni minn SSPE, fejn it-titoli mahruga ma jirrapprezentawx obbligi ta’ hlas tal-originatur;

(10) “titolizzazzjoni sintetika” tfisser titolizzazzjoni li biha t-trasferiment tar-riskju jinkiseb bl-uzu ta’ derivattivi tal-kreditu
jew garanziji, u l-iskoperturi li jigu titolizzati jibqghu skoperturi tal-originatur;

(11) “investitur” tfisser persuna fizika jew guridika detentri¢i ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni;

(12) “investitur istituzzjonali” tfisser investitur li huwa wiched mis-segwenti:
(a) impriza tal-assigurazzjoni kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;
(b) impriza tar-riassigurazzjoni kif definit fil-punt (4) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

(c) istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva (UE)
2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () skont I-Artikolu 2 taghha, sakemm Stat Membru ma jkunx
ghazel li ma japplikax dik id-Direttiva shiha jew partijiet minnha ghal dik l-istituzzjoni skont 1-Artikolu 5 ta’ dik
id-Direttiva; jew maniger tal-investiment jew entita awtorizzata mahtura minn istituzzjoni ghall-provvediment ta’
rtirar okkupazzjonali, skont l-Artikolu 32 tad-Direttiva (UE) 2016/2341;

(d) maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv (AIFM) kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2011/61/UE li jimmanigga ufjew igieghed fis-swieq fondi ta’ investiment alternattiv fl-Unjoni;

(e) impriza ghall-investiment kollettiv fkumpannija ta’” mmaniggar ta’ titoli trasferibbli (UCITS) kif definit fil-punt (b)
tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2009/65/KE;

(f) UCITS immaniggjata internament, li hija kumpannija tal-investiment awtorizzata fkonformitd mad-Direttiva
2009/65/KE u li ma ghazlitx kumpannija ta’ mmaniggar awtorizzata skont dik id-Direttiva ghall-immaniggar
taghha;

(g) istituzzjoni ta’ kreditu kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-finijiet ta’
dak ir-Regolament jew ghad-ditti tal-investiment kif definit fil-punt (2) tal-Artikolu 4(1) ta’ dak ir-Regolament;

(13) “gestur” tfisser entita li timmanigga aggregazzjoni ta’ ricevibbli mixtrija jew l-iskoperturi ghall-kreditu sottostanti ta’
kuljum;

(14) “facilita ta’ likwidita” tfisser il-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni li tirrizulta minn ftehim kuntrattwali sabiex jigi pprovdut
finanzjament li jizgura l-prontezza tal-flussi tal-flus lill-investituri;

(15) “skopertura cirkolanti” tfisser skopertura fejn il-bilanc¢i pendenti tal--mutwatarji’ jithallew ivarjaw skont id-decizjoni-
jiet taghhom ta’ tehid ta’ self u ripagament, sa limitu miftichem;

(16) “titolizzazzjoni cirkolanti” tfisser titolizzazzjoni fejn l-istruttura nnifisha tat-titolizzazzjoni tkun cirkolanti billi I-
iskoperturi jizdiedu jew jitnehhew mill-aggregazzjoni ta’ skoperturi irrispettivament milli jekk l-iskoperturi humiex
cirkolanti jew le;

() Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ isti-
tuzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs) (GU L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(17) “klawzola ta’ ammortizzament anticipat” tfisser klawzola ta’ kuntratt ftitolizzazzjoni ta’ skoperturi ¢irkolanti jew
titolizzazzjoni c¢irkolanti li tehtieg, meta jsehhu avvenimenti definiti, li 1-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni tal-investi-
turi jinfdew qabel il-maturita stipulata originarjament ta’ dawk il-pozizzjonijiet;

(18) “segment tal-ewwel telf” tfisser is-segment l-aktar subordinat ftitolizzazzjoni li jkun l-ewwel segment li jgorr it-telf
imgarrab fuq l-iskoperturi titolizzati u li b’hekk jipprovdi protezzjoni ghat-tieni telf u, fejn rilevanti, segmenti
kklassifikati oghla.

(19) “pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni” tfisser skopertura ghal titolizzazzjoni;

(20) “mutwant originali” tfisser entita li kkonkludiet hi stess jew permezz ta’ entitajiet relatati, b’'mod dirett jew indirett, il-
ftehim originali li holoq l-obbligazzjonijiet jew l-obbligazzjonijiet potenzjali tad-debitur jew id-debitur potenzjali li
wasslu ghat-titolizzazzjoni tal-iskoperturi;

(21) “programm ABCP appoggat b'mod shih” tfisser programm ABCP li huwa appoggat direttament u bis-shih mill-
isponsor tieghu billi dan jipprovdi lill-SSPE(s) facilita wahda jew aktar ta’ likwidita li tal-inqas tkopri dawn li gejjin
kollha:

(a) ir-riskji kollha tal-likwidita u ta’ kreditu tal-programm ABCP;

(b) kwalunkwe riskju ta’ dilwizzjoni materjali tal-iskoperturi li qed jigu titolizzati;

(¢) kwalunkwe spejjez ohra fil-livell ta’ tranzazzjoni ABCP u fil-livell ta’ programm ABCP jekk necessarji sabiex ikun
garantit lill-investitur il-hlas shih ta’ kwalunkwe ammont skont I-ABCP.

(22

—

“tranzazzjoni ABCP appoggata b’'mod shih” tfisser tranzazzjoni ABCP appoggata b'facilita ta’ likwidita, fil-livell tat-
tranzazzjoni jew fil-livell tal-programm ABCP, li tkopri tal-inqas dawn kollha li gejjin:

(a) ir-riskji kollha tal-likwidita u ta’ kreditu tat-tranzazzjoni ABCP;
(b) kwalunkwe riskju ta’ dilwizzjoni materjali tal-iskoperturi li jkunu qged jigu titolizzati fit-tranzazzjoni ABCP;

(c) kwalunkwe spejjez ohra fil-livell ta’ tranzazzjoni ABCP u spejjez fil-livell tal-programm ABCP jekk necessarji
sabiex ikun garantit lill-investitur il-hlas shih ta’ kwalunkwe ammont skont I-ABCP.

(23

=

“repozitorju tat-titolizzazzjoni” tfisser persuna guridika li centralment tigbor u zzomm ir-rekords tat-titolizzazz-
jonijiet.

Ghall-fini tal-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament, ir-referenzi fl-Artikoli 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 u 80 tar-Regola-
ment (UE) Nru 648/2012 ghal “repozitorju tad-data dwar it-tranzazzjonijiet” ghandhom jinftiehmu bhala referenzi
ghal “repozitorju tat-titolizzazzjoni”.

Artikolu 3
Bejgh ta’ titolizzazzjonijiet lil klijenti mhux professjonali
1. Il-bejjiegh ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni ma ghandux ibiegh tali pozizzjoni lil klijent mhux professjonali, kif
definit fil-punt 11 tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, sakemm ma jigux issodisfati l-kondizzjonijiet kollha li
gejjin:
(a) il-bejjiegh tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni jkun wettaq test tal-adegwatezza fkonformita mal-Artikolu 25(2) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

(b) il-bejjiegh tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni huwa sodisfatt, fuq il-bazi tat-test imsemmi fil-punt (a), li l-pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni hija adegwata ghal dak il-klijent mhux professjonali;

(c) il-bejjiegh tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni jikkomunika immedjatament frapport lill-klijent mhux professjonali 1-
rizultat tat-test tal-adegwatezza.

2. Meta l-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1 ikunu ssodisfati u l-portafoll tal-istrumenti finanzjarji ta” dak il-klijent
mhux professjonali ma jagbizx EUR 500 000, il-bejjiegh ghandu jizgura, abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-klijent
mhux professjonali skont il-paragrafu 3, li I-klijent mhux professjonali ma jinvestix ammont aggregat li jagbez 1-10 % tal-
portafoll tal-istrumenti finanzjarji ta’ dak il-klijent fpozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, u li l-ammont minimu inizjali investit
fpozizzjoni wahda jew aktar ta’ titolizzazzjoni huwa ta’ EUR 10 000.

3. Il-klijent mhux professjonali ghandu jipprovdi lill-bejjiegh binformazzjoni ezatta dwar il-portafoll tal-istrumenti
finanzjarji tal-klijent mhux professjonali, li tinkludi kwalunkwe investimenti fpozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni.

4. Ghall-finijiet tal-paragrafi 2 u 3, il-portafoll tal-istrumenti finanzjarji tal-klijent mhux professjonali ghandu jinkludi
depoziti ta’ flus kontanti u strumenti finanzjarji, izda ghandu jeskludi kwalunkwe strument finanzjarju li nghata bhala
kollateral.
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Artikolu 4
Rekwiziti ghall-SSPEs

L-SSPEs ma ghandhomx ikunu stabbiliti f'pajjiz terz li ghalih tapplika wahda jew aktar minn dawn li gejjin:
(a) il-pajjiz terz huwa elenkat bhala gurisdizzjoni nonkooperattiva u b'riskju gholi mill-FATF;

(b) il-pajjiz terz ma jkunx iffirma ftehim ma’ Stat Membru biex jizgura li dak il-pajjiz terz jikkonforma kompletament
mal-istandards stipulati fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni tat-Taxxa tal-Organizzazzjoni ghall-Kooperazzjoni u
|-Izvilupp Ekonomici (OECD) dwar id-Dhul u l-Kapital jew mill-Ftehim Mudell tal-OECD dwar l-Iskambju tal-Infor-
mazzjoni dwar Materji ta’ Taxxa, u jizgura li jkun hemm skambju effettiv ta’ informazzjoni dwar kwistjonijiet ta’
taxxa, inkluz kwalunkwe ftehim multilaterali dwar it-taxxa.

KAPITOLU 2
DISPOZIZZJONIJIET APPLIKABBLI GHAT-TITOLIZZAZZJONIJIET KOLLHA
Artikolu 5
Rekwiziti dwar id-diligenza dovuta ghall-investituri istituzzjonali

1. Qabel ma jkollu pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, investitur istituzzjonali, ghajr l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant
originali, ghandu jivverifika li:

(a) meta l-originatur jew il-mutwant originali stabbilit fl-Unjoni ma jkunx istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment
kif definit fil-punti (1) u (2) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-originatur jew il-mutwant originali
jaghti l-krediti kollha tieghu li jwasslu ghall-iskoperturi sottostanti fuq il-bazi ta’ kriterji solidi u definiti sew u processi
stabbiliti b'mod car ghall-approvazzjoni, l-emenda, it-tigdid u l-finanzjament ta’ dawk il-krediti u ghandu sistemi
effettivi fis-sehh biex japplika dawk il-kriterji u l-processi fkonformita mal-Artikolu 9(1) ta’ dan ir-Regolament;

(b) meta l-originatur jew il-mutwant originali jkun stabbilit fpajjiz terz, l-originatur jew il-mutwant originali jaghti I-
krediti kollha li jwasslu ghall-iskoperturi sottostanti abbazi ta’ kriterji solidi u definiti sew u processi stabbiliti b’'mod
¢ar ghall-approvazzjoni, l-emendar, it-tigdid u l-finanzjament ta’ dawk il-krediti u ghandu sistemi effettivi fis-sehh biex
japplika dawk il-kriterji u l-processi biex jizgura li l-ghoti ta’ kreditu huwa bbazat fuq valutazzjoni bir-reqga tal-
affidabbilta kreditizja tad-debitur;

(c) jekk ikun stabbilit fl-Unjoni, l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali jzomm fuq bazi kontinwa interess
materjali ekonomiku nett fkonformita mal-Artikolu 6 u r-retenzjoni tar-riskju tigi zvelata lill-investitur istituzzjonali
fkonformita mal-Artikolu 7;

(d) jekk ikun stabbilit f'pajjiz terz, l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali jzomm fuq bazi kontinwa interess
materjali ekonomiku nett li, fi kwalunkwe kaz, ma ghandux ikun inqas minn 5 %, iddeterminat fkonformita mal-
Artikolu 6, u jizvela r-retenzjoni tar-riskju lill-investituri istituzzjonali;

(¢) l-originatur, l-isponsor jew 1-SSPE, fejn xieraq, ghamel disponibbli l-informazzjoni mehtiega skont l-Artikolu 7 fkon-
formita mal-frekwenza u l-modalitajiet previsti fdak l-Artikolu;

2. Bderoga mill-paragrafu 1, fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ABCP appoggati b’'mod shih, ir-rekwizit specifikat fil-punt
(a) tal-paragrafu 1 ghandu japplika ghall-isponsor. Fkazijiet bhal dawn, l-isponsor ghandu jivverifika li l-originatur jew il-
mutwant originali li ma jkunx istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment jaghti I-krediti kollha li jwasslu ghall-holqien
tal-iskoperturi sottostanti abbazi ta’ kriterji solidi u definiti sew u processi stabbiliti b'mod car ghall-approvazzjoni, 1-
emendar, it-tigdid u l-finanzjament ta’ dawk il-krediti u jkollu sistemi effettivi fis-sehh biex japplikaw dawk il-kriterji u I-
processi skont 1-Artikolu 9(1).

3. Qabel ma jkollu pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, investitur istituzzjonali, ghajr l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant
originali, ghandu jwettaq stima tad-diligenza dovuta li tippermettilu li jivvaluta r-riskji involuti. Din l-istima ghandha
tinkludi, minn tal-anqas, dawn kollha li gejjin:

(a) il-karatteristici tar-riskju tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni individwali u tal-iskoperturi sottostanti;

(b) il-karatteristici strutturali kollha tat-titolizzazzjoni li jistghu jhallu impatt materjali fuq il-prestazzjoni tal-pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni, inkluz il-prijoritajiet kuntrattwali tal-pagament u I-prijorita tal-ixkattaturi marbutin mal-pagament, it-
titjibiet tal-kreditu, it-titjibiet tal-likwidita, l-ixkattaturi tal-valur tas-suq, u d-definizzjonijiet specifi¢i ghat-tranzazzjoni
tal-inadempjenza;
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(c) fir-rigward ta’ titolizzazzjoni notifikata bhala STS fkonformita mal-Artikolu 27, il-konformita ta’ dik it-titolizzazzjoni
mar-rekwiziti previsti fl-Artikoli 19 sa 22 jew fl-Artikoli 23 sa 26, u I-Artikolu 27. L-investituri istituzzjonali jistghu
jafdaw sa certu punt fuq in-notifika STS skont I-Artikolu 27(1) u l-informazzjoni zvelata mill-originatur, l-isponsor u
I-SSPE dwar il-konformita mar-rekwiziti STS, minghajr ma jafdaw unikament jew mekkanikament dik in-notifika jew
l-informazzjoni.

Minkejja l-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu, fil-kaz ta’ programm ABCP appoggat b'mod shih, l-investituri istituzz-
jonali fil-karta kummer¢jali mahruga minn dak il-programm ABCP ghandhom jikkunsidraw il-karatteristici tal-programm
ABCP u l-appogg shih tal-likwidita.

4. Investitur istituzzjonali, ghajr l-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali, li jkollu pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni,
ghandu tal-inqas:

(a) jistabbilixxi proceduri bil-miktub xierqa li huma proporzjonati ghall-profil tar-riskju tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u,
fejn rilevanti, ghall-portafoll tan-negozjar u mhux tan-negozjar tal-investituri istituzzjonali, sabiex isir monitoragg, fuq
bazi kontinwa, tal-konformita mal-paragrafi 1 u 3 u l-prestazzjoni tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u tal-iskoperturi
sottostanti.

Fejn rilevanti fir-rigward tat-titolizzazzjoni u l-iskoperturi sottostanti, dawk il-proceduri bil-miktub ghandhom
jinkludu monitoragg tat-tip ta’ skopertura, il-percentwal ta’ self skaduti biktar minn 30, 60 u 90 jum, ir-rati ta’
inadempjenza, ir-rati ta’ prepagament, is-self fi prekluzjoni, ir-rati ta’ rkupru, ir-riakkwisti, il-modifiki tas-self, il-
pawzi mill-pagamenti, it-tip ta’ kollateral u l-okkupanza, u d-distribuzzjoni tal-frekwenza tal-punteggi tal-kreditu
jew mizuri ohrajn tal-affidabbilta kreditizja bejn skoperturi sottostanti, l-industrija u d-diversifikazzjoni geografika,
id-distribuzzjoni tal-frekwenza tal-proporzjonijiet bejn is-self u l-valur bfirxiet li jiffacilitaw analizi adegwata tas-
sensittivita. Meta l-iskoperturi sottostanti huma stess ikunu pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, kif permess skont I-
Artikolu 8, l-investituri istituzzjonali ghandhom jissorveljaw ukoll l-iskoperturi sottostanti ghal dawk il-pozizzjonijiet;

(b) fkaz ta’ titolizzazzjoni ghajr programm ABCP appoggat b'mod shih, jaghmel b’'mod regolari testijiet tal-istress fuq il-
flussi tal-flus u l-valuri tal-kollateral li jappoggaw l-iskoperturi sottostanti, jew, fin-nuqqas ta’ data suffi¢jenti dwar il-
flussi tal-flus u l-valuri tal-kollateral, testijiet tal-istress fuq suppozizzjonijiet ta’ telf, b’kunsiderazzjoni ghall-ghamla, I-
iskala u I-kumplessita tar-riskju tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni;

(c) fil-kaz ta’ programm ABCP appoggat b’'mod shih, iwettaq b’'mod regolari testijiet tal-istress fuq is-solvenza u I-likwidita
tal-isponsor;

(d) jizgura rapportar intern lill-korp manigerjali tieghu sabiex il-korp manigerjali jkun jaf bir-riskji materjali li jirrizultaw
mill-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u sabiex dawk ir-riskji jigu mmaniggati b'mod adegwat;

(¢) ikun kapaci juri lill-awtoritajiet kompetenti tieghu, fuq talba, li ghandu fehim komprensiv u profond tal-pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni u l-iskoperturi sottostanti taghha u li implimenta politiki u proceduri miktubin ghall-immaniggar tar-
riskju tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u ghaz-zamma ta’ registri ghall-verifiki u d-diligenza dovuta fkonformita mal-
paragrafi 1 u 2 u ta’ kwalunkwe informazzjoni ohra rilevanti; u

(f) fil-kaz ta’ skoperturi ghal programm ABCP appoggat b'mod shih, ikun kapaci juri lill-awtoritajiet kompetenti tieghu,
fuq talba, li ghandu fehim komprensiv u dettaljat tal-kwalita kreditizja tal-isponsor u tat-termini tal-facilita ta’ likwidita
pprovduta.

5. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafi 1 sa 4 ta’ dan l-Artikolu, fejn investitur istituzzjonali jkun ta lil investitur
istituzzjonali iehor l-awtorita li jiehu decizjonijiet ta’ gestjoni ta’ investiment li jistghu jesponuh ghal titolizzazzjoni, 1-
investitur istituzzjonali jista’ jaghti struzzjonijiet lil dik il-parti li qed tiggestixxi biex twettaq l-obbligi taghha taht dan I-
Artikolu fir-rigward ta’ kwalunkwe skopertura ghal titolizzazzjoni li tirrizulta minn dawk id-decizjonijiet. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw li fejn investitur istituzzjonali jkun inghata struzzjoni skont dan il-paragrafu biex iwettaq l-obbligi ta’
investitur istituzzjonali iechor u jonqos milli jaghmel dan, kwalunkwe sanzjoni skont l-Artikoli 32 u 33 tista’ tigi imposta
fuq il-parti li qed tiggestixxi u mhux fuq l-investitur istituzzjonali li huwa espost ghal titolizzazzjoni.

Artikolu 6

Zamma tar-riskju

1. L-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali ta’ titolizzazzjoni ghandu jzomm fuq bazi kontinwa interess
materjali ekonomiku nett fit-titolizzazzjoni ta’ mhux inqas minn 5 %. Dak l-imghax ghandu jitkejjel fl-originazzjoni u
ghandu jkun iddeterminat mill-valur nozzjonali ghal elementi li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢. Meta l-originatur, 1-
isponsor jew il-mutwant originali ma jkunux qablu bejniethom dwar min ser izomm l-interess materjali ekonomiku nett,
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l-originatur ghandu jzomm l-interess materjali ekonomiku nett. Ma ghandu jkun hemm l-ebda applikazzjoni multipla tar-
rekwiziti ta’ retenzjoni ghal xi titolizzazzjoni partikolari. L-interess materjali ekonomiku nett ma ghandux jinqasam bejn
tipi differenti ta’ min izomm l-interess u ma ghandux ikun soggett ghal ebda mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu jew
ihheggjar.

Ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, entita ma titqiesx li hija originatur meta l-entita tkun giet stabbilita jew topera bl-uniku
skop li tittitolizza skoperturi.

2. L-originaturi ma ghandhomx jaghzlu l-assi li ser jigu ttrasferiti lill-SSPE bil-ghan li jaghmlu telf fuq l-assi ttrasferiti
lill-SSPE, imkejla matul il-hajja tat-tranzazzjoni, jew fuq massimu ta’ 4 snin fejn il-hajja tat-tranzazzjoni hija itwal minn
erba’ snin, oghla mit-telf matul l-istess perijodu fuq assi komparabbli mizmuma fuq il-karta bilangjali tal-originatur. Fejn I-
awtorita kompetenti ssib evidenza li tindika ksur ta’ dik il-projbizzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinvestigaw il-
prestazzjoni tal-assi ttrasferiti lill-SSPE u assi komparabbli mizmuma fuq il-karta bilangjali tal-originatur. Jekk il-prestazz-
joni tal-assi ttrasferiti tkun ferm aktar baxxa minn dik tal-assi komparabbli mizmuma fuq il-karta bilangjali tal-originatur
bhala konsegwenza tal-intenzjoni tal-originatur, l-awtorita kompetenti ghandha timponi sanzjoni skont I-Artikoli 32 u 33.

3. Huma biss dawn li gejjin i ghandhom jikkwalifikaw bhala retenzjoni tal-interess materjali ekonomiku nett ta’ mhux
inqas minn 5 % skont it-tifsira tal-paragrafu 1:

(a) ir-retenzjoni ta’ mhux ingas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull wiched mis-segmenti mibjughin jew trasferiti lill-
investituri;

(b) fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet cirkolanti jew titolizzazzjonijiet ta’ skoperturi cirkolanti, ir-retenzjoni tal-interess tal-
originatur ta’ mhux ingas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull wahda mill-iskoperturi titolizzati;

(c) ir-retenzjoni ta’ skoperturi maghzula b'mod aleatorju, ekwivalenti ghal mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali tal-
iskoperturi titolizzati, fejn tali skoperturi mhux titolizzati normalment kienu jkunu titolizzati fit-titolizzazzjoni, bil-
kondizzjoni li n-numru ta’ skoperturi potenzjalment titolizzati ma jkunx inqas minn 100 fil-bidy;

(d) ir-retenzjoni tas-segment tal-ewwel tat-telf u, meta t-tali retenzjoni ma tkunx tammonta ghal 5 % tal-valur nominali
tal-iskoperturi titolizzati, jekk hemm bzonn, segmenti ohrajn bl-istess profil ta’ riskju jew wiched iktar sever minn
dawk ittrasferiti jew mibjughin lil investituri u li ma jimmaturawx qabel dawk ittrasferiti jew mibjughin lil investituri,
sabiex ir-retenzjoni totali ma tkunx inqas minn 5 % tal-valur nominali tal-iskoperturi titolizzati; jew

(e) ir-retenzjoni ta’ skopertura tal-ewwel telf ta’ mhux inqas minn 5 % ta’ kull skopertura titolizzata fit-titolizzazzjoni.

4. Meta kumpannija azzjonarja finanzjarja mhallta stabbilita fl-Unjoni skont it-tifsira tad-Direttiva 2002/87KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), istituzzjoni princ¢ipali jew kumpannija azzjonarja finanzjarja stabbilita fl-Unjoni, jew
wahda mis-sussidjarji taghha skont it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, bhala originatur jew sponsor, tittitolizza
skoperturi minn istituzzjoni ta’ kreditu, kumpannija tal-investiment jew istituzzjoni finanzjarja wahda jew iktar li jkunu
inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ supervizjoni fuq bazi konsolidata, ir-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1 jistghu jkunu
ssodisfati fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-istituzzjoni principali, tal-kumpannija azzjonarja finanzjarja, jew tal-
kumpannija azzjonarja finanzjarja mhallta stabbilita fl-Unjoni.

L-ewwel subparagrafu japplika biss meta l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti tal-investiment jew l-istituzzjonijiet finanzjarji
li holqu l-iskoperturi titolizzati jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 79 tad-Direttiva 2013/36/UE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (3) u jfornu l-informazzjoni mehtiega biex jissodisfaw ir-rekwiziti previsti fl-Artikolu 5 ta’ dan
ir-Regolament, fil-hin, lill-originatur jew lill-isponsor u lill-istituzzjoni ta’ kreditu prin¢ipali tal-Unjoni, lill-kumpannija
azzjonarja finanzjarja jew lill-kumpannija azzjonarja finanzjarja mhallta stabbilita fl-Unjoni.

(") Direttiva 2002/87KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2002 dwar is-supervizjoni supplementari ta’ istituzz-
jonijiet ta’ kreditu dwar imprizi ta’ assigurazzjoni u ditti tal-investiment fkonglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi tal-Kunsill
73/239/KEE, 79/267|KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GUL 35, 11.2.2003, p. 1).

() Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-acéess ghall-attivitd tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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5. Il-paragrafu 1 ma japplikax meta l-iskoperturi titolizzati jkunu skoperturi fuq garanzija jew skoperturi garantiti bis-
shih, inkondizzjonalment u b’'mod irrevokabbli minn:

(a) gvernijiet centrali jew banek centrali;

(b) gvernijiet regjonali, awtoritajiet lokali u entitajiet tas-settur pubbliku skont it-tifsira tal-punt (8) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Istati Membri;

(c) istituzzjonijiet li ghalihom jigi assenjat piz tar-riskju ta’ 50 % jew inqas skont il-Parti Tlieta, Titolu II, Kapitolu 2 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(d) banek jew istituzzjonijiet promozzjonali nazzjonali fit-tifsira tal-punt (3) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
2015/1017 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (); jew

(¢) il-banek multilaterali tal-izvilupp elenkati fl-Artikolu 117 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

6.  Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet ibbazati fuq indici car, trasparenti u accessibbli, fejn I-
entitajiet referenzjarji sottostanti jkunu identici ghal dawk li jifformaw indici ta’ entitajiet li jkun ikkummercjalizzat hafna,
jew ikunu titoli kummercjabbli ohra ghajr pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni.

7. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol
(EIOPA) li gie stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), ghandha tizviluppa
abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika f'dettall ikbar ir-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju, b’'mod partikolari
fir-rigward ta’

(a) il-modalitajiet ghar-retenzjoni tar-riskju skont il-paragrafu 3, inkluz l-issodisfar permezz ta’ forma sintetika jew
kontingenti ta’ retenzjoni;

(b) il-kejl tal-livell ta’ retenzjoni msemmi fil-paragrafu 1;
(c) il-projbizzjoni ta’ hheggjar jew bejgh tal-imghax ritenut;
(d) il-kundizzjonijiet ghar-retenzjoni fuq bazi konsolidata skont il-paragrafu 4;

(¢) il-kondizzjonijiet ghall-ezenzjoni ta’ tranzazzjonijiet ibbazati fuq indici car, trasparenti u accessibbli msemmi fil-
paragrafu 6;

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 7
Rekwiziti ta’ trasparenza ghall-originaturi, ghall-isponsors u ghall-SSPEs

1. L-originatur, l-isponsor u I-SSPE ta’ titolizzazzjoni ghandu, fkonformita mal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, jaghmlu
disponibbli tal-inqas l-informazzjoni li gejja ghad-detenturi ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, ghall-awtoritajiet kompetenti
msemmija fl-Artikolu 29 u, fuq talba, ghal investituri potenzjali:

(a) informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti fuq bazi trimestrali jew, fil-kaz ta” ABCP, informazzjoni dwar ir-ricevibbli
sottostanti jew il-pretensjonijiet ta’ kreditu fuq bazi ta’ kull xahar;

(b) kull dokumentazzjoni sottostanti li hija essenzjali ghall-fehim tat-tranzazzjoni, inkluzi izda mhux limitati ghal, fejn

applikabbli, id-dokumenti li gejjin:

(i) id-dokument tal-offerta finali jew il-prospett flimkien mad-dokumenti tat-tranzazzjoni ta’ ghelug, eskluzi opin-
jonijiet guridici;

(ii) ghal titolizzazzjoni tradizzjonali, il-ftehim ta’ bejgh ta’ assi, l-assenjament, in-novazzjoni jew il-ftehim ta’ trasfe-
riment u kwalunkwe dikjarazzjoni ta’ fidu¢ja;

(1) Regolament (UE) 2015/1017 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Gunju 2015 dwar il-Fond Ewropew ghall-Investimenti
Strategi¢i, i¢-Centru Ewropew ta’ Konsulenza ghall-Investimenti u 1-Portal Ewropew ta’ Progetti ta’ Investiment u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1291/2013 u (UE) Nru 1316/2013 — il-Fond Ewropew ghall-Investimenti Strategi¢i (GUL 169, 1.7.2015,
p-1).

(®) Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal- 24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervi-
zorja Ewropea (Awtoritda Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li
jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).
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(iii) il-ftehimiet tad-derivattivi u tal-garanzija, kif ukoll kwalunkwe dokument rilevanti dwar l-arrangamenti ta’ kolla-
teralizzazzjoni li fihom l-iskoperturi titolizzati jibqghu skoperturi tal-originatur;

(iv) il-ftehimiet ta’ gestjoni (servicing), gestjoni ta’ riserva, amministrazzjoni u mmaniggar tal-flus;
(v) l-att fidugjarju, l-att ta’ sikurezza, il-ftehim tal-agenzija, il-ftehim tal-kont tal-bank, il-kuntratt ta’ investiment
garantit, it-termini inkorporati jew il-qafas fidu¢jarju principali jew il-ftehim ta’ definizzjonijiet principali jew

dokumentazzjoni legali bhal din b'valur legali ekwivalenti;

(vi) kwalunkwe ftehim rilevanti bejn il-kredituri, dokumenti dwar id-derivattivi, ftehimiet ta’ self subordinat, ftehimiet
ta’ self ghall-bidu ta’ negozju u ftehimiet ta’ facilita ta’ likwidita;

Dik id-dokumentazzjoni sottostantighandha tinkludi deskrizzjoni dettaljata tal-prijorita tal-pagamenti tat-titolizzazz-
joni;

(c) meta ma jkunx tfassal prospett skont id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), sommarju tat-
tranzazzjonijiet jew harsa generali lejn il-karatteristici ewlenin tat-titolizzazzjoni, inkluzi, fejn applikabbli:

(i) dettalji dwar l-istruttura tal-ftehim, inkluzi d-dijagrammi tal-istruttura li fihom harsa generali lejn it-tranzazzjoni,
il-flussi tal-flus u l-istruttura tas-sjieda;

(i) dettalji dwar il-karatteristici tal-iskopertura, il-flussi tal-flus, il-kaskata ta’ telf, it-titjib tal-kreditu u l-karatteristici
tal-appogg ta’ likwidita;

(iii) dettalji dwar id-drittijiet tal-vot tad-detenturi ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u r-relazzjoni taghhom ma’ kredituri
titolizzati ohrajn;

(iv) lista tal-ixkattaturi u l-avvenimenti kollha msemmijin fid-dokumenti pprovduti skont il-punt (b) li jista’ jkollhom
impatt materjali fuq il-prestazzjoni tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni;

(d) fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet STS, in-notifika STS imsemmija fl-Artikolu 27;

(e) rapporti trimestrali ghall-investituri jew, fil-kaz ta’ ABCP, rapporti ta’ kull xahar ghall-investituri, li jkun fihom dawn li
gejjin:
(i) id-data materjalment rilevanti kollha dwar il-kwalita kreditizja u I-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti;
(ii) informazzjoni dwar avvenimenti li jiskattaw bidliet fil-prijorita ta’ pagamenti jew is-sostituzzjoni ta’ xi kontro-

parti, u, fil-kaz ta’ titolizzazzjoni li mhix tranzazzjoni ABCP, data fuq il-flussi tal-flus iggenerati mill-iskoperturi
sottostanti u mill-obbligazzjonijiet tat-titolizzazzjoni;

(ili) informazzjoni dwar ir-riskju mizmum, inkluz informazzjoni dwar liema mill-modalitajiet previsti fl-Artikolu 6(3)
giet applikata, fkonformita mal-Artikolu 6.

(f) kwalunkwe informazzjoni privileggjata b’rabta mat-titolizzazzjoni li l-originatur, l-isponsor jew 1-SSPE hu obbligat
jaghmel pubblika skont I-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?)
dwar abbuz minn informazzjoni privileggjata u manipulazzjoni tas-sug;

meta ma jkunx japplika l-punt (f), kwalunkwe avveniment sinifikanti bhal:

©

(i) ksur materjali tal-obbligi previst fid-dokumenti maghmula disponibbli skont il-punt (b), inkluzi kwalunkwe
rimedju, rinunzja jew kunsens li jigu pprovduti wara b’rabta mat-tali ksur;

(ii) bidla fil-karatteristici strutturali li tista’ thalli impatt materjali fuq il-prestazzjoni tat-titolizzazzjoni;

(iii) bidla fil-karatteristici tar-riskju tat-titolizzazzjoni jew tal-iskoperturi sottostanti li jista’ jkollha impatt materjali fuq
il-prestazzjoni tat-titolizzazzjoni;

(') Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta
titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).

(%) Regolament (UE) Nru 5962014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar I-
abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(iv) fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet STS, meta t-titolizzazzjoni ma tibqax tissodisfa r-rekwiziti STS jew meta l-awtoritajiet
kompetenti jkunu hadu azzjonijiet ta’ rimedju jew amministrattivi;

(v) kwalunkwe emenda materjali ghad-dokumenti ta’ tranzazzjoni.
L-informazzjoni deskritta fil-punti (b), (c) u (d) tal-ewwel subparagrafu ghandha tkun disponibbli qabel l-ipprezzar.

L-informazzjoni deskritta fil-punti (a) u (¢) tal-ewwel subparagrafu ghandha tkun disponibbli simultanjament kull
trimestru mhux iktar tard minn xahar wara d-data li fiha jrid jithallas l-imghax jew, fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet ABCP,
mhux iktar tard minn xahar wara tmiem il-perijodu kopert mir-rapport.

Fil-kaz ta’ ABCP, l-informazzjoni deskritta fil-punti (a), (c)(ii) u (e)(i) tal-ewwel subparagrafu ghandha tkun disponibbli
fforma aggregata ghal detenturi ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u, fuq talba, ghal investituri potenzjali. Id-data flivell ta’
self ghandha tkun disponibbli ghall-isponsor u, fuq talba, ghall-awtoritajiet kompetenti.

Minghajr pregudizzju ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014, l-informazzjoni deskritta fil-punti (f) u (g) tal-ewwel subpa-
ragrafu ghandha tkun disponibbli minghajr dewmien.

Meta jikkonforma ma’ dan il-paragrafu, l-originatur, l-isponsor u I-SSPE ta’ titolizzazzjoni ghandhom jikkonformaw mal-
ligi nazzjonali u tal-Unjoni li tirregola l-protezzjoni tal-kunfidenzjalita tal-informazzjoni u l-ipprocessar tad-data personali
sabiex jigi evitat ksur potenzjali ta’ tali ligi kif ukoll kwalunkwe obbligu ta’ kunfidenzjalita rigward informazzjoni dwar
klijenti, mutwanti originali jew debituri, sakemm tali informazzjoni kunfidenzjali ma tkunx anonimizzata jew aggregata.

B'mod partikolari, fir-rigward tal-informazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu l-originatur, l-isponsor u I-
SSPE jistghu jipprovdu sintezi tad-dokumentazzjoni kkoncernata.

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 29 ghandhom ikunu jistghu jitolbu I-forniment lilhom ta’ tali informazz-
joni kunfidenzjali sabiex ikunu jistghu jagdu dmirijiethom skont dan ir-Regolament.

2. L-originatur, l-isponsor u I-SSPE ta’ titolizzazzjoni ghandhom jahtru bejniethom entita wahda li tissodisfa r-rekwiziti
ta’ informazzjoni skont il-punti (a), (b), (d), (¢), (f) u (g) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1.

L-entita mahtura skont l-ewwel subparagrafu ghandha taghmel l-informazzjoni ghal tranzazzjoni ta’ titolizzazzjoni
disponibbli permezz ta’ repozitorju tat-titolizzazzjoni.

L-obbligi msemmija fit-tieni u r-raba’ subparagrafi ma japplikawx ghal titolizzazzjonijiet fejn ma jehtieg li jitfassal l-ebda
prospett fkonformita mad-Direttiva 2003/71/KE.

Meta ma jkun irregistrat l-ebda repozitorju tat-titolizzazzjoni skont l-Artikolu 10, l-entita mahtura biex tissodisfa r-
rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandha taghmel l-informazzjoni disponibbli permezz ta’ sit web:

(a) jinkludi sistema ta’ kontroll tal-kwalita tad-data li tahdem kif suppost;

(b) huwa soggett ghal standards ta’ governanza xierqa u ghaz-zamma u l-operat ta’ struttura organizzattiva xierqa li
tizgura l-kontinwita u l-funzjonament kif suppost tas-sit web;

(c) huwa soggett ghal sistemi, kontrolli u proceduri xierqa li jidentifikaw is-sorsi rilevanti kollha ta’ riskju operazzjonali;

(d) jinkludi sistemi li jizguraw il-protezzjoni u l-integrita tal-informazzjoni ricevuta u r-registrazzjoni minnufih tal-infor-
mazzjoni; u

(e) jaghmilha possibbli li jinzamm registru tal-informazzjoni ghal tal-inqas hames snin wara d-data ta’ maturita tat-
titolizzazzjoni.

L-entitd responsabbli ghar-rapportar tal-informazzjoni, u r-repozitorju tat-titolizzazzjoni fejn tkun disponibbli l-infor-
mazzjoni ghandha tkun indikata fid-dokumentazzjoni rigward it-titolizzazzjoni.

3. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li
jispecifikaw l-informazzjoni li l-originatur, l-isponsor u 1-SSPE ghandhom jipprovdu sabiex jikkonformaw mal-obbligi
taghhom skont il-punti (a) u (e) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 b’kont mehud tal-utilita tal-informazzjoni ghad-
detentur tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, jekk il-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni hix ghal zmien qasir u, fil-kaz ta’ tranzazz-
joni ABCP, jekk hix appoggata b'mod shih minn sponsor;
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L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar 2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ghall-informazzjoni li ghandha tigi specifikata skont il-
paragrafu 3, -ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni li jispecifikaw il-format taghhom permezz ta’ mudelli standardizzati.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar
2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta” implimentazzjoni msemmija f'dan il-paragrafu skont I-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 8
Projbizzjoni tar-rititolizzazzjoni

1. L-iskoperturi sottostanti uzati f'titolizzazzjoni ma ghandhomx jinkludu pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni.
B'deroga, l-ewwel subparagrafu ma ghandux japplika ghal:
(a) kwalunkwe titolizzazzjoni li t-titoli taghha jkunu nhargu qabel I-1 ta’ Jannar 2019; u

(b) kwalunkwe titolizzazzjoni, li ser tintuza ghal skopijiet legittimi kif stipulat fil-paragrafu 3, li t-titoli taghha inhargu fi
jew wara I-1 ta’ Jannar 2019.

2. Awtorita kompetenti mahtura skont l-Artikolu 29(2), (3) jew (4), kif applikabbli, tista” taghti permess lil entita taht
is-supervizjoni taghha biex tinkludi pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni bhall-iskoperturi sottostanti ftitolizzazzjoni fejn dik 1-
awtorita kompetenti tqis li l-uzu ta’ rititolizzazzjoni bhala li jkun ghal finijiet legittimi kif stabbilit fil-paragrafu 3 ta’ dan I-
Artikolu.

Fejn tali entita taht supervizjoni tkun istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment kif definit fil-punti (1) u (2) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-awtorita kompetenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu ghandha tikkonsulta mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni u kwalunkwe awtorita ohra rilevanti ghal dik l-entita qabel
ma taghti l-permess ghall-inkluzjoni ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni bhala skoperturi sottostanti f'titolizzazzjoni. Tali
konsultazzjoni ma ghandhiex iddum aktar minn 60 jum mid-data li fiha l-awtorita kompetenti tinnotifika lill-awtorita ta’
rizoluzzjoni, u kwalunkwe awtorita ohra rilevanti ghal dik l-entita, dwar il-htiega ghal konsultazzjoni.

Fejn il-konsultazzjoni tirrizulta fdecizjoni li jinghata permess ghall-uzu ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni bhala skoper-
turi sottostanti ftitolizzazzjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA b’dan.

3. Ghallfinijiet ta’ dan 1-Artikolu, dawn li gejjin ghandhom jitqiesu li huma ghanijiet legittimi:
(a) il-facilitazzjoni tal-istral¢ ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, ditta tal-investiment jew istituzzjoni finanzjarja,

(b) li tizgura l-vijabbilta bhala negozju avvjat ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, ta’ ditta tal-investiment jew ta’ istituzzjoni
finanzjarja sabiex jigi evitat l-istralc taghha; jew

(c) fejn l-iskoperturi sottostanti jkunu improduttivi, il-preservazzjoni tal-interessi tal-investituri.

4. Programm ABCP appoggat b'mod shih ma ghandux jitgies bhala rititolizzazzjoni ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, bil-
kondizzjoni li l-ebda tranzazzjoni ABCP fi hdan dak il-programm ma tkun rititolizzazzjoni u li t-titjib tal-kreditu ma
jistabbilixxix it-tieni saff ta’ segmentar fil-livell tal-programm.

5. Sabiex jigu riflessi l-izviluppi fis-suq ta’ rititolizzazzjonijiet ohra mehuda ghal skopijiet legittimi, u filwaqt li jitqiesu
l-ghanijiet generali ta’ stabbilta finanzjarja u l-preservazzjoni tal-ahjar interessi tal-investituri, I-ESMA, fkooperazzjoni mill-
qrib mal-EBA, tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tissupplimenta l-lista ta’ finijiet legittimi
stabbiliti fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta kwalunkwe tali abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni. II-Kummissjoni
ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fdan il-
paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 9
Kriterji ghall-ghoti ta’ kreditu

1. Ghall-iskoperturi li ser jigu titolizzati, l-originaturi, l-isponsors u I-mutwanti originali ghandhom japplikaw l-istess
kriterji sodi u definiti tajjeb ghall-ghoti tal-kreditu li huma japplikaw ghal skoperturi mhux titolizzati. Ghal dak il-ghan, 1-
istess processi stabbiliti b’'mod car ghall-approvazzjoni u, fejn rilevanti, l-emendar, it-tigdid u r-rifinanzjament ta’ krediti
ghandhom jigu applikati. L-originaturi, l-isponsors u l-mutwanti originali ghandu jkollhom sistemi effettivi stabbiliti biex
japplikaw dawk il-kriterji u l-processi sabiex jizguraw li l-ghoti ta’ kreditu jkun imsejjes fuq valutazzjoni bir-reqqa tal-
affidabbilta kreditizja tal-obbligant filwaqt i jitqiesu kif xieraq il-fatturi rilevanti ghall-verifika tal-prospett li l-obbligant
jissodisfa l-obbligazzjonijiet tieghu skont il-ftehim ta’ kreditu.

2. Fejn l-iskoperturi sottostanti ta’ titolizzazzjonijiet jkunu self residenzjali maghmula wara d-dhul fis-sehh tad-Direttiva
2014/17|UE, l-aggregazzjoni ta’ dak is-self ma ghandu jinkludi l-ebda self li jitqieghed fis-suq u li gie sottoskritt fuq il-bazi
li l-applikant ghas-self jew, fejn applikabbli, l-intermedjarji, kienu gew infurmati li l-informazzjoni pprovduta mill-
applikant ghas-self jaf ma tkunx giet verifikata mill-mutwant.

3. Meta originatur jixtri l-iskoperturi ta’ parti terza ghan-nom tieghu stess u mbaghad jittitolizzahom, dak l-originatur
ghandu jivverifika li l-entita li, direttament jew indirettament, kienet involuta fil-ftehim originali li holoq l-obbligazzjonijiet
jew l-obbligazzjonijiet potenzjali li ser jigu titolizzati tissodisfa r-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1.

4. Il-paragrafu 3 ma japplikax jekk;

(a) il-ftehim originali, li holoq l-obbligu jew l-obbligi potenzjali tad-debitur jew tad-debitur potenzjali, sar qabel id-dhul
fis-sehh tad-Direttiva 2014/17[UE; u

(b) l-originatur li jixtri l-iskoperturi ta’ parti terza ghan-nom tieghu stess u mbaghad jittitolizzahom jissodisfa l-obbligi li 1-
istituzzjonijiet tal-originatur kienu obbligati li jissodisfaw taht I-Artikolu 21(2) tar-Regolament Delegat (UE)
Nru 625/2014 qgabel I-1 ta’ Jannar 2019.

KAPITOLU 3
KONDIZZJONIJIET U PROCEDURI GHAR-REGISTRAZZJONI TA’ REPOZITORJU TAT-TITOLIZZAZZJONI
Artikolu 10
Registrazzjoni ta’ repozitorju tat-titolizzazzjoni

1. Repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandu jirregistra mal-ESMA ghall-finijiet tal-Artikolu 5 skont il-kondizzjonijiet u I-
procedura stabbiliti fdan 1-Artikolu.

2. Sabiex ikun eligibbli biex jigi rregistrat skont dan I-Artikolu, repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandu jkun persuna
guridika stabbilita fl-Unjoni, japplika proceduri biex jivverifika l-kompletezza u l-konsistenza tal-informazzjoni maghmula
disponibbli lilu skont I-Artikolu 7(1) ta’ dan ir-Regolament, u ghandu jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikoli 78, 79 u
80(1) sa (3), (5) u (6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, ir-referenzi ghall-Artikoli 78 u
80 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u ghall-Artikolu 9 tieghu ghandhom jigu interpretati bhala referenzi ghall-Arti-
kolu 5 ta’ dan ir-Regolament.

3. Ir-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu tal-Unjoni.

4. Repozitorju tat-titolizzazzjoni rregistrat ghandu jikkonforma fkull waqt mal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni.
Repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandu, minghajr dewmien Zejjed, jinnotifika lill-ESMA bi kwalunkwe bidliet materjali
fir-rigward tal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni.

5. Repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandu jipprezenta lill-ESMA wahda milli gejjin:
(a) applikazzjoni ghar-registrazzjoni;

(b) applikazzjoni ghal estensjoni ta’ registrazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 7 ta” dan ir-Regolament fil-kaz ta’ repozitorju
tat-tranzazzjonijiet diga registrat skont il-Kapitolu 1 tat-Titolu VI tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew skont il-
Kapitolu III tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(') Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’
finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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6. L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni tkunx kompluta fi Zmien 20 jum tax-xoghol mill-wasla tal-
applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, [-ESMA ghandha tistabbilixxi limitu taz-zmien sa meta r-repozitorju tat-tito-
lizzazzjoni ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.

Wara li tkun evalwat applikazzjoni bhala kompluta, I-ESMA ghandha tinnotifika b'dan lir-repozitorju tat-titolizzazzjoni.

7. Sabiex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji ta” dawn kollha li gejjin:

(a) il-proceduri msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu li ghandhom jigu applikati mir-repozitorji ta’ titolizzazzjoni
sabiex jivverifikaw il-kompletezza u l-konsistenza tal-informazzjoni maghmula disponibbli lilhom skont l-Artiko-
lu 7(1);

(b) l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 5;
(c) applikazzjoni simplifikata ghal estensjoni tar-registrazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 5.
L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar 2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8.  Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi
ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw il-format tat-tnejn li gejjin:

(a) l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 5;
(b) applikazzjoni simplifikata ghal estensjoni tar-registrazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 5.

Fir-rigward tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha tizviluppa format simplifikat biex tevita proceduri
doppiji.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar
2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fdan il-paragrafu
skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 11

Notifika lill-awtoritajiet kompetenti u konsultazzjoni maghhom qabel ir-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-
registrazzjoni

1. Meta repozitorju tat-titolizzazzjoni japplika ghal registrazzjoni jew ghal estensjoni tar-registrazzjoni tieghu bhala
repozitorju tat-tranzazzjonijiet u huwa entita awtorizzata jew irregistrata minn awtorita kompetenti fl-Istat Membru fejn
hija tkun stabbilita, I-ESMA ghandha, minghajr dewmien Zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti u tikkonsultaha qabel
ir-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-registrazzjoni tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni.

2. L-ESMA u l-awtorita kompetenti rilevanti ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni kollha li hija mehtiega ghar-
registrazzjoni, jew ghall-estensjoni tar-registrazzjoni, tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni kif ukoll ghas-supervizjoni tal-
konformita tal-entita mal-kondizzjonijiet tar-registrazzjoni taghha jew l-awtorizzazzjoni fl-Istat Membru fejn hija stabbi-
lita.

Artikolu 12
Ezami tal-applikazzjoni

1. L-ESMA ghandha, fi Zmien 40 jum ta’ xoghol min-notifika msemmija fl-Artikolu 10(6) tezamina l-applikazzjoni
ghar-registrazzjoni, jew l-estensjoni ghar-registrazzjoni, abbazi tal-konformita tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni ma’ dan il-
Kapitolu u ghandha tadotta decizjoni motivata b'mod shih li taccetta jew tirrifjuta r-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-
registrazzjoni.

2. Decizjoni mahruga mill-ESMA skont il-paragrafu 1 ghandha tidhol fis-sehh fil-hames jum tax-xoghol wara dak tal-
adozzjoni taghha.
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Artikolu 13
Notifika tad-decizjonijiet tal-ESMA relatati mar-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-registrazzjoni

1. Meta -ESMA tadotta decizjoni kif imsemmi fl-Artikolu 12 jew tirtira r-registrazzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 15(1),
hija ghandha tinnotifika r-repozitorju tat-titolizzazzjoni fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol bi spjegazzjoni motivata b'mod

shih tad-decizjoni taghha.

L-ESMA ghandha, minghajr dewmien Zzejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 11(1) bid-dec¢izjoni
taghha.

2. L-ESMA ghandha tikkomunika, minghajr dewmien zejjed, kwalunkwe decizjoni li tittiched skont il-paragrafu 1 lill-
Kummissjoni.

3. L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha lista tar-repozitorji tat-titolizzazzjoni rregistrati skont dan ir-
Regolament. Dik il-lista ghandha tigi aggornata fi Zmien hamest ijiem tax-xoghol mill-adozzjoni ta’ decizjoni skont il-
paragrafu 1.

Artikolu 14
Setghat tal- ESMA

1. Is-setghat moghtija lill-EESMA fkonformita mal-Artikoli 61 sa 68, 73 u 74 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,
flimkien mal-Annessi I u II ghalih, ghandhom jigu ezercitati wkoll fir-rigward ta’ dan ir-Regolament. Referenzi ghall-
Artikolu 81(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fl-AnnessI ghal dak ir-Regolament ghandhom jitqiesu bhala
referenzi ghall-Artikolu 17(1) ta’ dan ir-Regolament.

2. Is-setghat moghtija lill-ESMA jew lil xi uffi¢jal jew persuna ohra awtorizzata mill-ESMA skont I-Artikoli 61 sa 63
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ma ghandhomx jintuzaw biex jesigu d-divulgazzjoni ta’ informazzjoni jew dokumenti
li huma soggetti ghall-privilegg legali.

Artikolu 15
Irtirar tar-registrazzjoni
1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 73 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, I-ESMA ghandha tirtira r-registrazzjoni
ta’ repozitorju tat-titolizzazzjoni fejn ir-repozitorju tat-titolizzazzjoni:
(a) ikun b’'mod esplicitu rrinunzja r-registrazzjoni jew ma jkun ipprovda l-ebda servizz tal-kreditu ghas-sitt xhur ta’ gabel;
(b) ikun kiseb ir-registrazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew b'mezzi irregolari ohra; jew
(c) ma jkunx ghadu jissodisfa l-kondizzjonijiet li kien gie rregistrat tahthom.

2. L-ESMA ghandha, minghajr dewmien Zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu 11(1)
bid-decizjoni li tirtira r-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-titolizzazzjoni.

3. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih repozitorju tat-titolizzazzjoni jwettaq is-servizzi u l-attivitajiet tieghu u
li tgis li wahda mill-kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 tkun giet issodisfata, tista’ titlob lill-ESMA biex tezamina
jekk il-kondizzjonijiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni kkoncernat humiex issodisfati. Meta
-ESMA tiddeciedi li ma tirtirax ir-registrazzjoni tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni kkoncernat, hija ghandha tipprovdi
ragunijiet dettaljati ghad-decizjoni taghha.

4. L-awtorita kompetenti msemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu ghandha tkun l-awtorita nnominata skont I-
Artikolu 29 ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 16
Tariffi ghas-supervizjoni

1. L-ESMA ghandha timponi tariffi ghar-repozitorji tat-titolizzazzjoni fkonformita ma’ dan ir-Regolament u fkonfor-
mita mal-atti delegati adottati skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

Dawk it-tariffi ghandhom ikunu proporzjonati ghall-fatturat tar-repozitorju tat-titolizzazzjoni kkoncernat u ghandhom
ikopru ghal kollox l-infiq tal-ESMA mehtieg ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-titolizzazzjoni kif ukoll
ir-rimborz ta’ kwalunkwe spiza li jistghu jgarrbu l-awtoritajiet kompetenti bhala rizultat ta’ kwalunkwe delega ta’ kompiti
skont I-Artikolu 14(1) ta’ dan ir-Regolament. Sakemm I-Artikolu 14(1) ta’ dan ir-Regolament isemmi I-Artikolu 74 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, ir-referenzi ghall-Artikolu 72(3) ta’ dak ir-Regolament ghandhom jitgiesu bhala referenzi
ghall-paragrafu 2 ta’ dan [-Artikolu.
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Meta repozitorju tat-tranzazzjonijiet ikun diga gie rregistrat skont il-Kapitolu 1 tat-Titolu VI tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 jew taht il-Kapitolu III tar-Regolament (UE) 2015/2365, it-tariffi msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’
dan il-paragrafu ghandhom jigu aggustati biss biex jirriflettu l-infiq u l-ispejjez addizzjonali mehtiega relatati mar-regis-
trazzjoni u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-titolizzazzjoni skont dan ir-Regolament.

2. I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta att delegat fkonformita mal-Artikolu 47 biex tissupplimenta dan ir-
Regolament billi tispecifika aktar it-tip ta’ tariffi, il-materji li ghalihom it-tariffi jkunu dovuti, l-ammont tat-tariffi u I-

metodu ta’ hlas taghhom.

Artikolu 17

Disponibbilta tad-data mizmuma frepozitorju tat-titolizzazzjoni
1. Minghajr pregudizzju tal-Artikolu 7(2), repozitorju tat-titolizzazzjoni ghandu jigbor u jzomm id-dettalji tat-titoliz-
zazzjoni. Huwa ghandu jipprovdi access dirett u immedjat u minghajr hlas lill-entitajiet kollha li gejjin biex ikunu jistghu
jwettqu r-responsabbiltajiet, il-mandati u 1-obbligi rispettivi taghhom:
(a) I-ESMA;
(b) 1-EBA;
(c) I-EIOPA;
(d) il-BERS;

(e) il-membri rilevanti tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), inkluz il-Bank Centrali Ewropew (BCE) fit-twettiq
tal-kompiti tieghu fi hdan mekkanizmu supervizorju uniku skont ir-Regolament (UE) Nru 1024/2013;

(f) l-awtoritajiet rilevanti li r-responsabbiltajiet u l-mandati supervizorji rispettivi taghhom ikopru t-tranzazzjonijiet, is-
swieq, il-partecipanti u l-assi li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament;

(g) l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni mahtura skont I-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill ();

(h) il-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3);
(i) l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 29;
() investituri u investituri potenzjali.

2. L-ESMA ghandha, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u mal-EIOPA u filwaqt li tqis il-bzonnijiet tal-entitajiet imsem-
mija fil-paragrafu 1, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw:

(a) id-dettalji tat-titolizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 li l-originatur, l-isponsor jew I-SSPE ghandhom jipprovdu sabiex
jikkonformaw mal-obbligi taghhom skont I-Artikolu 7(1);

(b) l-istandards operazzjonali mehtiega biex ikunu jistghu jsiru fil-waqt dovut u b’'mod strutturat u komprensiv:
(i) gbir ta’ data mir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet; u
(ii) aggregazzjoni u tqabbil ta’ data bejn repozitorju tat-titolizzazzjoni u ichor;

(c) id-dettalji tal-informazzjoni li jkollhom access ghaliha l-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 1, b’kont mehud tal-mandat
taghhom u l-htigijiet specific¢i taghhom;

(d) it-termini u l-kondizzjonijiet li bihom l-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkollhom access dirett u immedjat
ghad-data mizmuma frepozitorji tat-titolizzazzjonijiet.

(") Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi gafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004[25[KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35[UE, 2012/30/UE u 2013[36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GUL 173, 12.6.2014, p. 190).

(%) Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 10932010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).
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L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar 2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. Sabiex jigu Zzgurati kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ghall-paragrafu 2, 1-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib
mal-EBA u |-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw il-mudelli
standardizzati li permezz taghhom l-originatur, il-isponsor jew I-SSPE ghandhom jipprovdu l-informazzjoni ghar-repo-
zitorju tat-titolizzazzjoni, b’kont mehud ta’ soluzzjonijiet zviluppati minn kolletturi tad-data ezistenti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar
2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fdan il-paragrafu skont -
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
KAPITOLU 4
TITOLIZZAZZJONI SEMPLICI, TRASPARENTI U STANDARDIZZATA
Artikolu 18
Uzu tad-dezinjazzjoni “titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata”
L-originaturi, l-isponsors u I-SSPEs jistghu juzaw id-dezinjazzjoni “STS” jew “semplici, trasparenti u standardizzati’, jew

dezinjazzjoni li tirreferi direttament jew indirettament ghal dawk it-termini ghat-titolizzazzjoni taghhom, fil-kaz biss li:

(a) it-titolizzazzjoni tissodisfa r-rekwiziti kollha tat-Tagsima 1 jew it-Tagsima 2 ta’ dan il-Kapitolu, u I-ESMA giet inno-
tifikata skont 1-Artikolu 27(1); u

(b) it-titolizzazzjoni tkun inkluza fil-lista msemmija fl-Artikolu 27(5).
L-originatur, l-isponsor u I-SSPE involuti ftitolizzazzjoni kkunsidrata bhala STS ghandhom ikunu stabbiliti fl-Unjoni.

TAQSIMA 1
Rekwiziti ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata li ma tkunx ABCP
Artikolu 19
Titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata
1. It-titolizzazzjonijiet, hlief il-programmi ABCP u t-tranzazzjonijiet ABCP, li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Arti-

koli 20, 21 u 22 ghandhom jitqiesu STS.

2. Sat-18 ta’ Ottubru 2018, I-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-EIOPA, ghandha tadotta, skont I-Arti-
kolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, linji gwida u rakkomandazzjonijiet dwar interpretazzjoni u applikazzjoni
armonizzata tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 20, 21 u 22.

Artikolu 20

Rekwiziti relatati mas-semplicita

1. It-titolu ghall-iskoperturi sottostanti ghandu jigi akkwistat mill-SSPE permezz ta’ bejgh veru jew assenjament jew
trasferiment bl-istess effett legali b’'mod li jkun infurzabbli kontra l-bejjiegh jew kwalunkwe parti terza ohra. It-trasferi-
ment tat-titolu ghall-SSPE ma ghandux ikun soggett ghal dispozizzjonijiet severi ta’ rkupru fil-kaz ta’ insolvenza tal-
bejjiegh.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, dawn li gejjin ghandhom jikkostitwixxu dispozizzjonijiet ta’ rkupru severi:

(a) dispozizzjonijiet li jippermettu lill-likwidatur tal-bejjiegh li jinvalida l-bejgh tal-iskoperturi sottostanti fuq il-bazi biss li
dan gie konkluz fcertu perijodu gabel id-dikjarazzjoni ta’ insolvenza tal-bejjiegh;

(b) dispozizzjonijiet fejn 1-SSPE jista’ jipprevjeni l-invalidazzjoni msemmija fil-punt (a) fil-kaz biss li jkun jista’ jigi ppruvat
li ma kienx jaf bl-insolvenza tal-bejjiegh fil-mument tal-bejgh.
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3. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, dispozizzjonijiet ta’ rkupru fil-ligijiet nazzjonali dwar l-insolvenza li jippermettu lil
likwidatur jew qorti tinvalida I-bejgh ta’ skoperturi sottostanti fkaz ta’ trasferimenti frawdolenti, hsara zleali lill-kredituri
jew ta’ trasferimenti mahsuba biex jigu ffavoriti b'mod mhux xieraq kredituri partikolari fuq ohrajn, ma ghandhomx
jikkostitwixxu dispozizzjonijiet ta'rkupru severi.

4. Jekk il-bejjiegh mhuwiex il-mutwant originali, il-bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess effett legali
tal-iskoperturi sottostanti lil dak il-bejjiegh, kemm jekk dak il-bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess
effett legali jkun dirett jew permezz ta’ pass intermedjarju wiehed jew aktar, ghandu jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi 1 sa 3.

5. Meta t-trasferiment tal-iskoperturi sottostanti jitwettaq permezz ta’ assenjament u jigi pperfezzjonat fi stadju iktar
tard mill-gheluq tat-tranzazzjoni, l-ixkattaturi li jeffettwaw tali perfezzjoni ghandhom tal-anqas jinkludu l-avvenimenti li

gejjin:

(a) deterjorament sever fis-sitwazzjoni tal-kwalita kreditizja tal-bejjiegh;

(b) insolvenza tal-bejjiegh; u

(¢) ksur mhux rimedjat ta’ obbligi kuntrattwali mill-bejjiegh, inkluza l-inadempjenza tal-bejjiegh.

6. Il-bejjiegh ghandu jipprovdi rapprezentazzjonijiet u garanziji li, sa fejn jaf hu, l-iskoperturi sottostanti inkluzi fit-
titolizzazzjoni mhumiex gravati jew inkella fkundizzjoni li jista’ jigi previst li taffettwa b'mod hazin l-ezegwibbilta tal-
bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess effett legali.

7. L-iskoperturi sottostanti trasferiti jew assenjati mill-bejjiegh lill-SSPE ghandhom jissodisfaw kriterji ta’ eligibbilta
predeterminati, ¢ari u dokumentati li ma jippermettux immaniggar tal-portafoll attiv ta’ dawk l-iskoperturi fuq bazi
diskrezzjonali. Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, is-sostituzzjoni tal-iskoperturi li jiksru r-rapprezentazzjonijiet u l-garanziji
ma ghandhiex titqies bhala immaniggar tal-portafoll attiv. L-iskoperturi trasferiti lill-SSPE wara l-gheluq tat-tranzazzjoni
ghandhom jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali.

8.  It-titolizzazzjoni ghandha tkun appoggjata minn aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti li huma omogenji ftermini
kuntrattwali, tar-riskju ta’ kreditu u ta’ prepagament. Aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti ghandha tikkonsisti biss
minn tip wiehed ta’ assi. L-iskoperturi sottostanti ghandu jkun fihom obbligi li jkunu kuntrattwalment vinkolanti u
ezegwibbli, brikors shih ghad-debituri u, fejn japplika, il-garanti.

L-iskoperturi sottostanti ghandu jkollhom flussi ta’ pagament perjodici definiti, li I-pagamenti taghhom jistghu jvarjaw fl-
ammonti, relatati mal-kiri, il-kapital jew il-pagamenti tal-imghax, jew ma’ kwalunkwe dritt iehor li jircievu introjtu mill-
assi li jappoggaw dawn il-pagamenti. L-iskoperturi sottostanti jistghu jiggeneraw ukoll rikavati mill-bejgh ta’ kwalunkwe
assi finanzjati jew mikrija.

L-iskoperturi sottostanti ma ghandhomx jinkludu titoli trasferibbli, kif iddefinit fil-punt (44) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65[UE hlief bonds mahruga minn imprizi, li ma jkunux elenkati f¢entru tan-negozjar.

9.  L-iskoperturi sottostanti ma ghandhom jinkludu ebda pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni.

10.  L-iskoperturi sottostanti ghandhom joriginaw fil-perkors normali tan-negozju tal-originatur jew tal-mutwant origi-
nali skont standards ta’ sottoskrizzjoni li mhumiex inqas stretti minn dawk li l-originatur jew il-mutwant originali jkun
applika fil-mument tal-originazzjoni ghal skoperturi simili li mhumiex titolizzati. L-istandards ta’ sottoskrizzjoni li huma
originati konformement maghhom l-iskoperturi sottostanti u kwalunkwe bidla materjali minn standards ta’ sottoskrizz-
joni precedenti ghandhom jigu divulgati b'mod shih minghajr dewmien bla bzonn lill-investituri potenzjali.

Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li fihom l-iskoperturi sottostanti jkunu self residenzjali, l-aggregazzjoni ta’ self ma jinkludix
ebda self 1i tqieghed fis-suq u li gie sottoskritt fuq il-bazi li l-applikant ghas-self jew, fejn applikabbli, l-intermedjarji kienu

jafu li linformazzjoni pprovduta jaf ma tkunx giet verifikata mill-mutwant.

Il-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju ghandha tissodisfa r-rekwiziti moghtija fl-Artikolu 8 tad-Direttiva
2008/48/KE jew fil-paragrafi 1 sa 4, il-punt (a) tal-paragrafu 5, u l-paragrafu 6 tal-Artikolu 18 tad-Direttiva 2014/17|UE
jew, fejn applikabbli, rekwiziti ekwivalenti Ppajjizi terzi.

L-originatur jew il-mutwant originali ghandu jkollu gharfien espert fl-originazzjoni ta’ skoperturi ta’ xorta simili ghal dawk
titolizzati.
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11.  L-iskoperturi sottostanti ghandhom jigu ttrasferiti lill-SSPE wara l-ghazla minghajr dewmien bla bzonn u ma
ghandhomx jinkludu, fil-mument tal-ghazla, skoperturi finadempjenza skont it-tifsira tal-Artikolu 178(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 jew skoperturi ghal debitur jew garanti bi kreditu indebolit li, sa fejn jaf l-originatur jew il-mutwant
originali:

(a) ikun gie ddikjarat insolventi jew kellu qorti li tat lill-kredituri tieghu dritt finali mhux appellabbli ta’ infurzar jew danni
materjali bhala rizultat ta’ pagament maqbuz fi zmien tliet snin qabel id-data ta’ originazzjoni jew ikun ghadda minn
process ta’ ristrutturar tad-dejn fir-rigward tal-iskoperturi improduttivi tieghu fi Zmien tliet snin qabel id-data ta’
trasferiment jew assenjazzjoni tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE, hlief jekk:

(i) skopertura sottostanti ristrutturata ma tkunx ipprezentat arretrati godda mid-data tar-ristrutturar li kellu jsehh
ghall-anqas sena qabel id-data tat-trasferiment jew l-assenjazzjoni tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE; u

(ii) l-informazzjoni pprovduta mill-originatur, l-isponsor u I-SSPE skont il-punti (a) u (e)(i) tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 7(1) tistabbilixxi b'mod espli¢itu l-proporzjon tal-iskoperturi sottostanti ristrutturati, il-hin u d-dettalji tar-
ristrutturar kif ukoll il-prestazzjoni taghhom mid-data tar-ristrutturar;

(b) kien, fil-mument tal-originazzjoni, fejn applikabbli, fuq registru ta’ kreditu pubbliku ta’ persuni bi storja kreditizja
negattiva jew, fejn ma jkunx hemm tali registru ta’ kreditu pubbliku, registru ta’ kreditu iehor li jkun disponibbli ghall-
originatur jew il-mutwant originali; jew

(c) ghandu klassifikazzjoni tal-kreditu jew evalwazzjoni tal-kreditu i tindika li r-riskju li ma jsirux il-pagamenti kuntratt-
walment magbulin huwa ferm oghla minn dak ta’ skoperturi komparabbli mizmuma mill-originatur li mhumiex
titolizzati.

12.  Id-debituri ghandhom, fil-mument tat-trasferiment tal-iskoperturi, ikunu ghamlu tal-inqas pagament wiehed, hlief
fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet rotanti garantiti bi skoperturi pagabbli fpagament wiched jew li jkollhom maturita ta’ inqas
minn sena, inkluz minghajr pagamenti fix-xahar ta’ limitazzjoni fuq krediti rotanti.

13.  Ir-ripagament mid-detenturi tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ma ghandux ikun gie strutturat biex jiddependi
b'mod prevalenti mill-bejgh ta’ assi li jkopru l-iskoperturi sottostanti. Dan ma ghandux iwaqgaf lil tali assi milli susseg-
wentement jigu riportati jew rifinanzjati.

Ir-ripagament mid-detenturi tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li l-iskoperturi sottostanti taghhom huma koperti minn
assi li l-valur taghhom huwa garantit jew immitigat bis-shih minn obbligu ta’ riakkwist mill-bejjiegh tal-assi li jkopri I-
iskoperturi sottostanti jew minn parti terza ohra ma ghandux jitqies li jiddependi mill-bejgh ta’ assi li jkopru dawk I-
iskoperturi sottostanti.

14.  L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
biex tispecifika aktar liema skoperturi sottostanti msemmija fil-paragrafu 8 jitqiesu bhala omogenji.

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikoli 21
Rekwiziti relatati mat-titolizzazzjoni

1. L-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali ghandu jissodisfa r-rekwizit tar-retenzjoni tar-riskju skont I-Arti-
kolu 6.

2. Ir-riskji tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju li jirrizultaw mit-titolizzazzjoni ghandhom jigu mitigati kif xieraq
u kwalunkwe mizura mehuda fdan ir-rigward ghandha tigi ddivulgata. Hlief ghall-iskop tal-iheggjar tar-riskju tac-caqliq
fir-rata tal-imghax jew fir-rata tal-kambju, [-SSPE ma ghandhiex tidhol fkuntratti tad-derivattivi u ghandha tizgura li I-
aggregazzjoni tal-iskoperturi sottostanti ma tinkludix derivattivi. Dawk id-derivattivi ghandhom jigu sottoskritti u doku-
mentati skont l-istandards komuni fil-finanzi internazzjonali.

3. Kwalunkwe pagament tal-imghax imsemmi fil-kuntest tal-assi u l-obbligi tat-titolizzazzjoni ghandu jkun ibbazat fuq
rati tal-imghax generalment uzati fis-suq, jew rati settorjali generalment uzati li jirriflettu l-kost tal-fondi, u ma ghandux
jirreferi ghal formuli jew derivattivi kumplessi.
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4. Fejn ikun inhareg avviz ta’ ezekuzzjoni jew accellerazzjoni:

(a) l-ebda ammont ta’ flus kontanti ma ghandu jingabad fl-SSPE lil hinn minn dak li huwa mehtieg biex jigi zgurat il-
funzjonament operattiv tal-SSPE jew ir-ripagament ordnat lil investituri fkonformitd mat-termini kuntrattwali tat-
titolizzazzjoni, sakemm ¢irkostanzi ec¢ezzjonali ma jesigux li jigi magbud ammont sabiex jintuza, fl-ahjar interessi tal-
investituri, ghal spejjez sabiex jigi evitat id-deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;

(b) ir-rikavati principali mill-iskoperturi sottostanti ghandhom jghaddu lill-investituri permezz ta’ ammortizzament
sekwenzjali tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, skont is-superjorita tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni;

(c) ir-ripagament tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ma ghandux jigi invertit fir-rigward tas-superjorita taghhom; u

(d) ma ghandu jkun hemm ebda dispozizzjoni li tesigi likwidazzjoni awtomatika tal-iskoperturi sottostanti bil-valur tas-
suq.

5. Tranzazzjonijiet li jinkludu prijorita mhux sekwenzjali ta’ pagamenti ghandhom jinkludu xkattaturi relatati mal-
prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti li jirrizultaw fli tigi invertita l-prijorita ta’ pagamenti ghall-pagamenti sekwenzjali fl-
ordni tas-superjorita. Tali xkattaturi relatati mal-prestazzjoni ghandhom jinkludu tal-ingas id-deterjorament fil-kwalita
kreditizja tal-iskoperturi sottostanti taht limitu minimu predefinit.

6.  Id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tinkludi dispozizzjonijiet xierqa ta’ ammortizzament anticipat jew
xkattaturi ghat-terminazzjoni tal-perijodu rotanti meta t-titolizzazzjoni tkun titolizzazzjoni rotanti, inkluz tal-inqas
dawn li gejjin:

(a) deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti ghal jew flivell inqas mil-limitu predefinit;
(b) l-okkorrenza ta’ avveniment relatat ma’ insolvenza fir-rigward tal-originatur jew tal-gestur;

(¢) il-valur tal-iskoperturi sottostanti mizmumin mill-SSPE jaqa’ taht limitu predefinit (avveniment ta’ ammortizzament
anticipat); u

(d) nuqqas milli jigu ggenerati bizzejjed skoperturi sottostanti godda li jissodisfaw il-kwalita kreditizja predefinita (xkat-
tatur ghat-tmiem tal-perijodu rotanti).

7. Id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tispecifika b'mod car:

(a) l-obbligi kuntrattwali, id-dmirijiet u ir-responsabbiltajiet tal-gestur u I-fidu¢jarju, jekk ikun hemm, u fornituri ohrajn ta’
servizzi ancillari;

(b) il-processi u r-responsabbiltajiet mehtiega biex ikun zgurat li inadempjenza jew insolvenza tal-gestur ma tirrizultax fit-
tmiem tal-gestjoni, bhal dispozizzjoni kuntrattwali li tippermetti s-sostituzzjoni tal-gestur fkazijiet bhal dawn; u

(c) dispozizzjonijiet li jizguraw is-sostituzzjoni ta’ kontropartijiet derivattivi, ta’ fornituri tal-likwidita u tal-bank tal-kont
fkaz tal-inadempjenza jew insolvenza taghhom, u avvenimenti ohrajn specifikati, meta jkun applikabbli.

8.  Il-gestur ghandu jkollu gharfien espert fil-gestjoni ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati u ghandu
jkollu politiki, proceduri u kontrolli tal-immaniggar tar-riskju ddokumentati sew u adegwati relatati mal-gestjoni tal-
iskoperturi.

9.  Id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tistabbilixxi ftermini cari u konsistenti definizzjonijiet, rimedji u
azzjonijiet marbutin mad-delinkwenza u l-inadempjenza tad-debituri, ir-ristrutturar tad-dejn, il-mahfra tad-dejn, it-tolle-
ranza, il-pawzi mill-pagamenti, it-telf, ic-charge offs, l-irkupri u rimedji ohrajn tal-prestazzjoni tal-assi. Id-dokumentazz-
joni tat-tranzazzjoni ghandha tispecifika b'mod car il-prijoritajiet tal-pagament, l-avvenimenti li bihom jixkattaw bidliet
ftali prijoritajiet ta’ pagament kif ukoll l-obbligu li jigu rrappurtati tali avvenimenti. Kwalunkwe bidla fil-prijoritajiet li
materjalment ser taffettwa b’'mod negattiv ir-ripagament tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni ghandha tigi rrapportata lill-
investituri minghajr dewmien zejjed.

10.  Id-dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni ghandha tinkludi dispozizzjonijiet cari li jiffacilitaw ir-rizoluzzjoni fwagqtha
tal-kunflitti bejn klassijiet differenti ta’ investituri, id-drittijiet tal-vot ghandhom ikunu definiti bi¢c-¢ar u jigu allokati lid-
detenturi tal-bonds u r-responsabbiltajiet tal-fidu¢jarju u entitajiet ohrajn bi dmirijiet fiducjarji lejn l-investituri ghandhom
jigu identifikati b’'mod car.
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Artikolu 22
Rekwiziti relatati mat-trasparenza

1. L-originatur u l-isponsor ghandhom jaghmlu disponibbli data dwar prestazzjoni statika u dinamika fil-passat fir-
rigward ta’ inadempjenzi u telf, bhad-data dwar id-delinkwenza u l-inadempjenza, ghal skoperturi sostanzjalment simili
ghal dawk li ged jigu titolizzati, u s-sorsi ta’ dik id-data u I-bazi ghad-dikjarazzjoni ta’ similarita, lil investituri potenzjali
qabel l-ipprezzar. Dik id-data ghandha tkopri perijodu ta’ mill-anqas hames snin.

2. Kampjun tal-iskoperturi sottostanti ghandu jkun soggett ghal verifika esterna qabel il-hrug tat-titoli li jirrizultaw mit-
titolizzazzjonijiet minn parti xierqa u indipendenti, inkluz verifika li d-data ddivulgata fir-rigward tal-iskoperturi sottos-
tanti hija preciza.

3. L-originatur jew l-isponsor ghandhom, qabel l-ipprezzar tat-titolizzazzjoni, jaghmlu disponibbli ghal investituri
potenzjali mudell tal-fluss tal-flus tal-obbligi li jirrapprezenta b’'mod preciz ir-relazzjoni kuntrattwali bejn l-iskoperturi
sottostanti u l-pagamenti fi flussi bejn l-originatur, l-isponsor, l-investituri, partijiet terzi ohra u I-SSPE u ghandhom, wara
l-ipprezzar, jipprovdu t-tali mudell ghad-disponibbilta tal-investituri fuq bazi kontinwa u lil investituri potenzjali fuq talba.

4. Fil-kaz ta’ titolizzazzjoni fejn l-iskoperturi sottostanti huma self residenzjali jew self jew kirjiet ghal karozzi, I-
originatur u l-isponsor ghandhom jippubblikaw l-informazzjoni disponibbli relatata mal-prestazzjoni ambjentali tal-assi
ffinanzjati b'tali self residenzjali jew self jew kirjiet ghal karozzi, bhala parti mill-informazzjoni ddivulgata skont il-punt (a)
tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1).

5. L-originatur u l-isponsor ghandhom ikunu responsabbli ghall-konformita mal-Artikolu 7. L-informazzjoni mehtiega
skont il-punt (a) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1) ghandha tkun disponibbli ghal investituri potenzjali gabel I-
ipprezzar fuq talba taghhom. L-informazzjoni mehtiega skont il-punti (b) sa (d) tal- ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1)
ghandha tkun disponibbli gabel l-ipprezzar mill-inqas fforma abbozzata jew inizjali. Id-dokumentazzjoni finali ghandha
tkun disponibbli ghall-investituri mhux iktar tard minn 15-il jum wara l-gheluq tat-tranzazzjoni.

TAQSIMA 2
Rekwiziti ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata
Artikolu 23
Titolizzazzjoni ABCP semplici, trasparenti u standardizzata

1. Tranzazzjoni ABCP ghandha titgies bhala STS jekk tkun konformi mar-rekwiziti tal-livell ta’ tranzazzjoni previsti fl-
Artikolu 24.

2. Programm ABCP ghandu jitgies bhala STS jekk ikun konformi mar-rekwiziti previsti fl-Artikolu 26 u l-isponsor tal-
programm ABCP jikkonforma mar-rekwiziti previsti fl-Artiklu 25.

Ghall-fini ta’ din it-Taqsima, “bejjiegh” ifisser “originatur” jew “mutwant originali”.

3. Sat-18 ta’ Ottubru 2018, I-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-EIOPA, ghandha tadotta skont I-Arti-
kolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 linji gwida u rakkomandazzjonijiet dwar l-interpretazzjoni u l-applikazzjoni
armonizzati tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 24 u 26 ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 24
Rekwiziti fil-livell tat-tranzazzjoni

1. It-titolu tal-iskoperturi sottostanti ghandu jigi akkwistat mill-SSPE permezz ta’ bejgh veru jew assenjament jew
trasferiment bl-istess effett legali b'mod li jkun ezegwibbli kontra l-bejjiegh jew kwalunkwe parti terza ohra. It-trasferiment
tat-titolu lill-SSPE ma ghandux ikun soggett ghal dispozizzjonijiet ta’ rkupru severi fil-kaz ta’ insolvenza tal-bejjiegh.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, dawn li gejjin ghandhom jikkostitwixxu dispozizzjonijiet ta’ rkupru severi:

(a) dispozizzjonijiet li jippermettu lil-likwidatur tal-bejjiegh li jinvalida l-bejgh tal-iskoperturi sottostanti fuq il-bazi biss li
dan gie konkluz fi Zmien certu perijodu qabel id-dikjarazzjoni tal-insolvenza tal-bejjiegh;
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(b) dispozizzjonijiet fejn 1-SSPE jista’ jipprevjeni l-invalidazzjoni msemmija fil-punt (a) fil-kaz biss li jkun jista’ jigi ppruvat
li ma kienx jaf bl-insolvenza tal-bejjiegh fil-mument tal-bejgh.

3. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, dispozizzjonijiet ta’ rkupru fil-ligijiet nazzjonali dwar l-insolvenza li jippermettu lil
likwidatur jew qorti tinvalida l-bejgh ta’ skoperturi sottostanti fkaz ta’ trasferimenti frawdolenti, hsara Zleali lill-kredituri
jew ta’ trasferimenti mahsuba biex jigu ffavoriti b'mod mhux xieraq kredituri partikolari fuq ohrajn, ma ghandhomx
jikkostitwixxu dispozizzjonijiet ta’rkupru severi.

4. Jekk il-bejjiegh mhuwiex il-mutwant originali, il-bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess effett legali
tal-iskoperturi sottostanti lill-bejjiegh, kemm jekk dak il-bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess effett
legali jkun dirett jew permezz ta’ pass intermedjarju wiehed jew aktar, ghandu jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1
sa 3.

5. Meta t-trasferiment tal-iskoperturi sottostanti jitwettaq permezz ta’ assenjament u jigi pperfezzjonat fi stadju iktar
tard mill-gheluq tat-tranzazzjoni, l-ixkattaturi i jeffettwaw tali perfezzjoni ghandhom mill-angas jinkludu l-avvenimenti li

gejjin:

(a) deterjorament sever fis-sitwazzjoni tal-kwalita kreditizja tal-bejjiegh;

(b) insolvenza tal-bejjiegh; u

() ksur mhux rimedjat ta’ obbligi kuntrattwali mill-bejjiegh, inkluz l-inadempjenza tal-bejjiegh.

6.  Il-bejjiegh ghandu jipprovdi rapprezentazzjonijiet u garanziji li, sa fejn jaf hu, l-iskoperturi sottostanti inkluzi fit-
titolizzazzjoni mhumiex gravati jew inkella fkundizzjoni li jista’ jigi previst li tkun affettwata b'mod negattiv 1-ezegwibilita
tal-bejgh veru jew l-assenjament jew it-trasferiment bl-istess effett legali.

7. L-iskoperturi sottostanti trasferiti jew assenjati mill-bejjiegh lill-SSPE ghandhom jissodisfaw kriterji ta’ eligibbilta
predeterminati, ¢ari u dokumentati li ma jippermettux immaniggar tal-portafoll attiv ta’ dawk l-iskoperturi fuq bazi
diskrezzjonali. Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, is-sostituzzjoni tal-iskoperturi li jiksru r-rapprezentazzjonijiet u l-garanziji
ma ghandhiex titgies bhala immaniggar tal-portafoll attiv. L-iskoperturi trasferiti lill-SSPE wara I-gheluq tat-tranzazzjoni
ghandhom jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali.

8.  L-iskoperturi sottostanti ma jinkludu ebda pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni.

9.  L-iskoperturi sottostanti li ghandhom jigu ttrasferiti lill-SSPE wara l-ghazla minghajr dewmien bla bzonn u ma
ghandhomx jinkludu, fil-mument tal-ghazla, skoperturi finadempjenza skont it-tifsira tal-Artikolu 178(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 jew skoperturi ghal debitur jew garanti bi kreditu indebolit li, sa fejn jaf l-originatur jew il-mutwant
originali:

() ikun gie iddikjarat insolventi jew kellu qorti li tat lill-kredituri tieghu dritt finali mhux appellabbli ta’ infurzar jew
danni materjali bhala rizultat ta’ pagament maqgbuz fi Zmien tliet snin qabel id-data ta’ originazzjoni jew ikun ghadda
minn process ta’ ristrutturar tad-dejn fir-rigward tal-iskoperturi improduttivi tieghu fi zmien tliet snin qabel id-data
tat-trasferiment jew l-assenjazzjoni tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE, hlief jekk:

(i) skopertura sottostanti ristrutturata ma tkunx ipprezentat arretrati godda mid-data tar-ristrutturar li kellu jsehh
ghall-anqas sena qabel id-data tat-trasferiment jew l-assenjazzjoni tal-iskoperturi sottostanti lill-SSPE; u

(ii) l-informazzjoni pprovduta mill-originatur, l-isponsor u 1-SSPE skont il-punti (a) u (e)(i) tal-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 7(1), b'mod esplicitu tistabbilixxi il-proporzjon tal-iskoperturi sottostanti ristrutturati, il-hin u d-dettalji
tar-ristrutturar kif ukoll il-prestazzjoni taghhom mid-data tar-ristrutturar;

(b) kien, fiz-zmien tal-originazzjoni, fejn applikabbli, fuq registru ta’ kreditu pubbliku ta’ persuni bi storja kreditizja
negattiva jew, fejn ma jkunx hemm tali registru ta’ kreditu pubbliku, registru ta’ kreditu iehor li jkun disponibbli ghall-
originatur jew il-mutwant originali; jew

() ghandu klassifikazzjoni tal-kreditu jew evalwazzjoni tal-kreditu i tindika li r-riskju li ma jsirux il-pagamenti kuntratt-
walment magbulin huwa ferm oghla minn dak ta’ skoperturi komparabbli mizmuma mill-originatur li mhumiex
titolizzati.
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10.  Id-debituri ghandhom, fil-mument tat-trasferiment tal-iskoperturi, ikunu ghamlu tal-inqas pagament wiehed, hlief
fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet rotanti garantiti bi skoperturi pagabbli fpagament wiched jew li ghandhom maturita ta’ inqas
minn sena, inkluz, minghajr limitazzjoni, pagamenti fix-xahar fuq krediti rotanti.

11.  Ir-ripagament mid-detenturi tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ma ghandux ikun gie strutturat biex jiddependi,
b'mod prevalenti, fuq il-bejgh ta’ assi li jkopru l-iskoperturi sottostanti. Dan ma ghandux iwaqqaf lil tali assi milli
sussegwentement jigu riportati jew rifinanzjati.

Ir-ripagament mid-detenturi tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li l-iskoperturi sottostanti taghhom huma koperti minn
assi li l-valur taghhom huwa garantit jew immitigat bis-shih minn obbligu ta’ riakkwist mill-bejjiegh tal-assi li jkopri I-
iskoperturi sottostanti jew minn parti terza ohra ma ghandux jitgies li jiddependi mill-bejgh ta’ assi li jkopru dawk 1-
iskoperturi sottostanti.

12, Ir-riskji tac-Caqliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju i jirrizultaw mit-titolizzazzjoni ghandhom jigu mitigati kif
xieraq u kwalunkwe mizura mehuda fdan ir-rigward ghandha tigi ddivulgata. Hlief ghall-iskop tal-theggjar tar-riskju
tac-caqliq fir-rata tal-imghaxx jew tal-kambju, I-SSPE ma ghandhiex tidhol fkuntratti tad-derivattivi u ghandha tizgura
li l-aggregazzjoni tal-iskoperturi sottostanti ma tinkludix derivattivi. Dawk id-derivattivi ghandhom jigu sottoskritti u
dokumentati skont l-istandards komuni fil-finanzi internazzjonali.

13.  Id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tistabbilixxi ftermini cari u konsistenti definizzjonijiet, rimedji u
azzjonijiet marbutin mad-delinkwenza u l-inadempjenza tad-debituri, ir-ristrutturar tad-dejn, il-mahfra tad-dejn, it-tolle-
ranza, il-pawzi mill-pagamenti, it-telf, ic-charge offs, l-irkupri u rimedji ohrajn tal-prestazzjoni tal-assi. Id-dokumentazz-
joni tat-tranzazzjoni ghandha tispecifika b’'mod car il-prijoritajiet tal-pagament, l-avvenimenti li bihom jixkattaw bidliet
ftali prijoritajiet ta’ pagament kif ukoll I-obbligi li jigu rrappurtati tali avvenimenti. Kwalunkwe bidla fil-prijoritajiet tal-
pagamenti li materjalment ser taffettwa b'mod negattiv ir-ripagament tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni ghandha tigi
rrapportata lill-investituri minghajr dewmien zejjed.

14.  L-originatur u l-isponsor ghandhom jaghmlu disponibbli data dwar prestazzjoni statika u dinamika fil-passat fir-
rigward ta’ inadempjenzi u telf, bhad-data dwar id-delinkwenza u l-inadempjenza, ghal skoperturi sostanzjalment simili
ghal dawk li ged jigu titolizzati, u s-sorsi ta’ dik id-data u l-bazi ghad-dikjarazzjoni ta’ similarita, lil investituri potenzjali
qabel l-ipprezzar. Fejn l-isponsor ma jkollux access ghal tali data, huwa ghandu jikseb minghand il-bejjiegh l-access ghad-
data, fuq bazi statika jew dinamika, dwar il-prestazzjoni storika, bhad-data dwar id-delinkwenza jew l-inadempjenza, ghal
skoperturi sostanzjalment simili ghal dawk li jkunu qed jigu titolizzati. Tali data ghandha tkopri perijodu ta’ mhux anqas
minn hames snin, hlief ghal data rigward ricevibbli tan-negozju u ricevibbli ohrajn fuq zmien qasir li ghalihom il-perijodu
storiku ma ghandux ikun igsar minn tliet snin.

15.  Tranzazzjonijiet ABCP ghandhom ikunu appoggjati minn aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti li huma
omogenji ftermini tat-tip ta’ assi, b’kont mehud tal-karatteristici relatati mal-flussi ta’ flus tat-tipi ta’ assi differenti inkluz
il-karatteristici kuntrattwali, tar-riskju ta’ kreditu u ta’ prepagament taghhom. Aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti
ghandha tikkonsisti biss minn tip wiehed ta’ assi.

L-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti ghandu jkollha hajja medja pezata li jifdal ta’ mhux aktar minn sena wahda u I-
ebda wahda mill-iskoperturi sottostanti ma ghandu jkollha maturita residwa ta’ aktar minn tliet snin.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, aggregazzjonijiet ta’ self ghal karozzi, kiri ta’ karozzi u tranzazzjonijiet ta’ kiri ta’ taghmir
ghandu jkollhom hajja medja ppezata li jifdal ta’ mhux aktar minn tliet snin u nofs u l-ebda wahda mil-iskoperturi
sottostanti ma ghandu jkollha maturita residwa ta’ aktar minn sitt snin.

L-iskoperturi sottostanti ma ghandhomx jinkludu self garantit minn ipoteki residenzjali jew kummercjali jew self residen-
zjali garantit bis-shih, kif imsemmi fil-punt (¢) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013. L-iskoperturi sottostanti ghandhom jinkludu obbligi li huma kuntrattwalment vinkolanti u ezegwibbli,
brikors shih ghad-debituri bi flussi ta’ pagamenti definiti marbutin mal-kiri, mal-kapital, mal-imghax, jew relatati ma’
kwalunkwe dritt iehor li jircievu introjtu minn li jiggarantixxu dawn il-pagamenti. L-iskoperturi sottostanti jistghu
jiggeneraw ukoll rikavati mill-bejgh ta’ kwalunkwe assi finanzjati jew mikrija. L-iskoperturi sottostanti ma ghandhomx
jinkludu titoli trasferibbli kif definiti fil-punt (44) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE hlief bonds mahruga minn
imprizi, li ma jkunux elenkati f¢entru tan-negozjar.

16.  Kwalunkwe pagament tal-imghax imsemmi fil-kuntest tal-assi u l-obbligi tat-tranzazzjoni ABCP ghandu jkun
ibbazat fuq rati tal-imghax generalment uzati fis-suq, jew rati settorjali generalment uzati li jirriflettu l-kost tal-fondi,
izda ma ghandux jirreferi ghal formuli jew derivattivi kumplessi. Il-pagamenti tal-imghax imsemmija fil-kuntest tal-obbligi
tat-tranzazzjoni ABCP jistghu jkunu bbazati fuq rati tal-imghax li jirriflettu l-kost tal-fondi ta’ programm ABCP.
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17.  Wara l-inadempjenza tal-bejjiegh jew avveniment ta’ accellerazzjoni:

(a) ebda ammont ta’ flus kontanti ma ghandu jinqabad fI-SSPE lil hinn minn dak li huwa mehtieg biex jigi zgurat il-
funzjonament operattiv tal-SSPE jew ir-ripagament ordnat ta’ investituri fkonformita mat-termini kuntrattwali tat-
titolizzazzjoni sakemm cirkostanzi e¢cezzjonali ma jesigux li jinqgabad ammont sabiex jintuza, fl-ahjar interessi tal-
investituri, ghal spejjez sabiex jigi evitat id-deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;

(b) rikavati principali mill-iskoperturi sottostanti ghandhom jghaddu lill-investituri li jzommu pozizzjoni ta’ titolizzazz-
joni permezz ta’ pagament sekwenzjali tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, kif determinat mis-superjorita tal-pozizz-
joni ta’ titolizzazzjoni; u

(c) ma ghandu jkun hemm ebda dispozizzjoni li tesigi likwidazzjoni awtomatika tal-iskoperturi sottostanti bil-valur tas-
suq.

18.  L-iskoperturi sottostanti ghandhom joriginaw fil-perkors ordinarju tan-negozju tal-bejjiegh skont l-istandards tas-
sottoskrizzjoni li mhumiex inqas stretti minn dawk li japplika l-bejjiegh japplika fil-mument tal-originazzjoni ta’ skoper-
turi simili li mhumiex titolizzati. L-istandards ta’ sottoskrizzjoni li huma originati konformement maghhom l-iskoperturi
sottostanti u kwalunkwe bidla materjali minn standards ta’ sottoskrizzjoni precedenti ghandhom jigu divulgati b’'mod shih
minghajr dewmien bla bzonn lill-isponsor u l-partijiet l-ohra esposti direttament ghat-tranzazzjoni ABCP. Il-bejjiegh
ghandu jkollu gharfien espert fl-originazzjoni ta’ skoperturi ta’ ghamla simili ghal dawk titolizzati.

19.  Fejn tranzazzjoni ABCP tkun titolizzazzjoni rotanti, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tinkludi xkat-
taturi ghat-terminazzjoni tal-perijjodu rotanti, li tal-inqas jinkludu:

(a) deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti ghal jew flivell inqas mil-limitu predefinit; u
(b) l-okkorrenza ta’ avveniment relatat ma’ insolvenza fir-rigward tal-bejjiegh jew tal-gestur.
20.  Id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ghandha tispecifika b'mod c¢ar:

(a) l-obbligi kuntrattwali, id-dmirijiet u r-responsabbiltajiet tal-isponsor, il-gestur u l-fidu¢jarju, jekk ikun hemm, u
fornituri ohrajn ta’ servizzi ancillari;

(b) il-processi u r-responsabbiltajiet mehtiega biex ikun zgurat li inadempjenza jew insolvenza tal-gestur ma tirrizultax fit-
tmiem tal-gestjoni;

(o) dispozizzjonijiet li jizguraw is-sostituzzjoni ta’ kontropartijiet derivattivi u tal-bank tal-kont fkaz ta’ inadempjenza,
insolvenza u avvenimenti ohrajn specifikati, meta jkun applikabbli; u

(d) kif l-isponsor jissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 25(3).

21.  L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u 1-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
biex tispecifika aktar liema skoperturi sottostanti msemmija fil-paragrafu 15 jitgiesu bhala omogeni.

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 25
Sponsor ta’ programm ABCP

1. L-isponsor tal-programm ABCP ikun istituzzjoni ta’ kreditu taht is-supervizjoni tad-Direttiva 2013/36/UE.

2. L-isponsor ta’ programm ABCP ghandu jkun fornitur tal-facilita ta’ likwidita u jappogga l-pozizzjonijiet kollha ta’
titolizzazzjoni fuq livell ta” programm ABCP billi jkopri r-riskji kollha tal-likwidita u ta’ kreditu u kwalunkwe riskji ta’
dilwizzjoni materjali tal-iskoperturi titolizzati kif ukoll kwalunkwe spiza ohra tat-tranzazzjoni u spejjez imgarrba mill-
programm kollu kemm hu jekk necessarji sabiex ikun garantit lill-investitur il-hlas shih ta’ kwalunkwe ammont skont 1-
ABCP b'tali appogg. L-isponsor ghandu jiddivulga deskrizzjoni tal-appogg ipprovdut fil-livell tat-tranzazzjoni lill-investituri
inkluza deskrizzjoni tal-facilitajiet ta’ likwidita pprovduti.

3. Qabel ma tkun tista’ tisponsorja programm ABCP STS, l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha turi lill-awtorita kompetenti
taghha li r-rwol taghha skont il-paragrafu 2 ma jipperikolax is-solvenza jew il-likwidita taghha, anki fsitwazzjoni ta’ stress
estrem fis-sug.
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Ir-rekwizit imsemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandu jitqies li jkun sodisfatt meta l-awtorita kompetenti
tkun iddeterminat abbazi tar-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fl-Artikolu 97(3) tad-Direttiva (UE) 2013/36/UE i I-
arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u l-mekkanizmi implimentati minn dik l-istituzzjoni ta’ kreditu u I-fondi proprji u I-
likwidita mizmuma minnha jizguraw l-immaniggar tajjeb u l-kopertura tar-riskji taghha.

4. L-isponsor ghandu jwettaq id-diligenza dovuta tieghu u ghandu jivverifika l-konformita mar-rekwiziti stipulati fl-
Artikolu 5(1) u (3) ta’ dan ir-Regolament, skont kif ikun applikabbli. Huwa ghandu jivverifika wkoll li I-bejjiegh ghandu
stabbiliti kapacitajiet ta’ gestjoni u processi ta’ gbir li jissodisfaw ir-rekwiziti specifikati fil-punti (h) sa (p) tal-Artiko-
lu 265(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew rekwiziti ekwivalenti fpajjizi terzi.

5. Il-bejjiegh, fil-livell ta’ tranzazzjoni, jew l-isponsor, fil-livell tal-programm ABCP, ghandhom jissodisfaw ir-rekwizit ta’
retenzjoni tar-riskju msemmija fl-Artikolu 6.

6.  L-isponsor ghandu jkun responsabbli ghall-konformita mal-Artikolu 7 fil-livell tal-programm ABCP u biex jaghmel
disponibbli ghall-investituri potenzjali qabel l-ipprezzar fuq talba taghhom:

(a) l-informazzjoni aggregata mehtiega mill-punt (a) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1); u

(b) l-informazzjoni mehtiega mill-punti (b) sa (e) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1), tal-inqas fforma inizjali jew ta’
abbozz.

7. Fkaz li l-isponsor ma jgeddidx l-impenn ta’ finanzjament tal-facilita ta’ likwidita gabel l-iskadenza tieghu, il-facilita
ta’ likwidita ghandha tigi prelevata u t-titoli li jimmaturaw ghandhom jithallsu lura.
Artikolu 26
Rekwiziti fil-livell tal-programm
1.  It-tranzazzjonijiet ABCP kollha fi programm ABCP ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 24 (1) sa (8) u
(12) sa (20).

Massimu ta’ 5 % tal-ammont aggregat tal-iskoperturi sottostanti ghat-tranzazzjonijiet ABCP u li huma ffinanzjati mill-
programm ABCP jista’ jkun temporanjament mhux konformi mar-rekwiziti tal-Artikolu 24(9), (10) u (11) minghajr ma
jaffettwa l-istatus STS tal-programm ABCP.

Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu kampjun tal-iskoperturi sottostanti ghandu b’'mod regolari jkun
soggett ghal verifika esterna tal-konformita minn parti xierqa u indipendenti.

2. Il-hajja medja pezata li jifdal tal-iskoperturi sottostanti ta’ programm ABCP ma ghandhiex tkun aktar minn sentejn.
3. Il-programm ABCP ghandu jkun appoggat bis-shih minn sponsor fkonformita mal-Artikolu 25(2).

4. Il-programm ABCP ma ghandu jinkludi l-ebda rititolizzazzjoni u t-titjib tal-kreditu ma ghandux jistabbilixxi it-tieni
saff ta’ segmentar fil-livell tal-programm.

5. It-titoli mahrugin minn programm ABCP ma ghandhomx jinkludu ghazla ezercitabbli, klawzoli ta’ estensjoni jew
klawzoli ohrajn li jkollhom effett fuq il-maturita finali taghhom, fejn tali ghazliet jew klawzoli jistghu jigu ezercitati fid-
diskrezzjoni tal-bejjiegh, l-isponsor jew 1-SSPE.

6.  Ir-riskji tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-munita li jirrizultaw fil-livell tal-programm ABCP ghandhom jigu mitigati
b'mod xieraq u kwalunkwe mizura li tittiched fdan ir-rigward ghandha tigi ddivulgata. Hlief ghall-iskop tal-iheggjar tar-
riskju tal-imghax jew tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-munita, 1-SSPE ma ghandhiex tidhol fkuntratti tad-derivattivi u
ghandha tizgura li l-aggregazzjoni tal-iskoperturi sottostanti ma tinkludix derivattivi. Dawk id-derivattivi ghandhom
jigu sottoskritti u dokumentati skont l-istandards komuni fil-finanzi internazzjonali.

7. ld-dokumentazzjoni relatata mal-programm ABCP ghandha tispecifika b’'mod car:
(a) ir-responsabbiltajiet tal-fidu¢jarju u entitajiet ohrajn bi dmirijiet ta’ fiducjarju, jekk ikollhom, ghall-investituri;

(b) l-obbligi kuntrattwali, dmirijiet u responsabbiltajiet tal-isponsor li ghandu jkollu gharfien espert fis-sottoskrizzjoni ta’
krediti, il-fidu¢jarju, jekk ikun hemm, u fornituri ohrajn ta’ servizzi ancillari;

(c) il-processi u r-responsabbiltajiet mehtiega biex ikun zgurat li inadempjenza jew insolvenza tal-gestur ma tirrizultax fit-
tmiem tal-gestjoni;
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(d) id-dispozizzjonijiet ghas-sostituzzjoni ta’ kontropartijiet derivattivi u tal-bank tal-kont fil-livell tal-programm ABCP
fkaz tal-inadempjenza jew insolvenza taghhom, u avvenimenti ohrajn specifikati, fejn il-facilita ta’ likwidita ma
tkoprix tali avvenimenti;

(e) li, malli jsehhu avvenimenti specifikati, inadempjenza jew insolvenza tal-isponsor, ghandhom jigu previsti passi ta’
rimedju sabiex tinkiseb kif xieraq kollateralizzazzjoni tal-impenn ta’ finanzjament jew is-sostituzzjoni tal-fornitur ta’
facilita ta’ likwidita; u

(f) li I-facilita ta’ likwidita ghandha tigi prelevata u t-titoli li jimmaturaw ghandhom jithallsu lura fkaz li l-isponsor ma
jgeddidx l-impenn ta’ finanzjament tal-facilita ta’ likwidita qabel l-iskadenza tieghu.

8.  Il-gestur ghandu jkollu gharfien espert fil-gestjoni ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati u ghandu
jkollu politiki, proceduri u kontrolli tal-immaniggar tar-riskju ddokumentati sew relatati mal-gestjoni tal-iskoperturi.

TAQSIMA 3
Notifika STS
Artikolu 27
Rekwiziti ta’ notifika STS

1. L-originaturi u l-isponsors, ghandhom jinnotifikaw b'mod kongunt [ill-ESMA permezz tal-mudell imsemmi fil-
paragrafu 7 ta’ dan l-Artikolu fejn titolizzazzjoni tissodisfa r-rekwiziti tal-Artikoli 19 sa 22 jew Il-Artikoli 23 sa 26
(‘notifika STS). Fil-kaz ta’ programm ABCP, l-isponsor biss ghandu jkun responsabbli ghan-notifika ta’ dak il-programm
u, fi hdan dak il-programm, tat-tranzazzjonijiet tal-ABCP li jikkonformaw mal-Artikolu 24.

In-notifika STS ghandha tinkludi spjegazzjoni mill-originatur u l-isponsor ta’ kif kull wiehed mill-kriterji STS stabbiliti fI-
Artikoli 20 sa 22 jew l-Artikoli 24 sa 26 gew rispettati.

L-ESMA ghandha tippubblika n-notifika STS fuq is-sit web uffi¢jali taghha skont il-paragrafu 5. L-originaturi u l-isponsors
ta’ titolizzazzjoni ghandhom jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar in-notifika STS u jahtru bejniethom
entita wahda li tkun l-ewwel punt ta’ kuntatt ghall-investituri u l-awtoritajiet kompetenti.

2. L-originatur, l-isponsor jew I-SSPE jistghu juzaw is-servizz ta’ parti terza awtorizzata skont l-Artikolu 28 biex
jikkontrollaw jekk titolizzazzjoni tikkonformax mal-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26. Madankollu, l-uzu ta’
servizz bhal dan ma ghandu, taht ebda ¢irkostanza, jolqot ir-responsabbilta tal-originatur, l-isponsor jew I-SSPE fir-rigward
tal-obbligi legali taghhom skont dan ir-Regolament. L-uzu ta’ tali servizz ma ghandux jaffettwa l-obbligi imposti fuq
investituri istituzzjonali kif stabbilit fl-Artikolu 5.

Meta l-originatur, l-isponsor jew 1-SSPE juzaw is-servizz ta’ parti terza awtorizzata skont l-Artikolu 28 biex jivverifikaw
jekk titolizzazzjoni tikkonformax mal-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26, in-notifika STS ghandha tinkludi dikja-
razzjoni li l-konformita mal-kriterji STS kienet ikkonfermata minn dik il-parti terza awtorizzata. In-notifika ghandha
tinkludi l-isem tal-parti terza awtorizzata, il-post ta’ stabbiliment taghha u l-isem tal-awtorita kompetenti li awtorizzatha.

3. Meta l-originatur jew il-mutwant originali ma jkunx istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment, kif definiti fil-
punti (1) u (2) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, stabbilita fl-Unjoni, in-notifika skont il-paragrafu 1 ta’
dan l-Artikolu ghandha tkun akkumpanjata minn dan li gej:

(a) konferma mill-originatur jew il-mutwant originali li I-ghoti tal-kreditu taghha jsir fuq il-bazi ta’ kriterji sodi u definiti
kif suppost u processi stabbiliti cari ghall-approvazzjoni, l-emendar, it-tigdid u l-finanzjament ta’ krediti u li 1-
originatur jew il-mutwant originali ghandu sistemi effettivi fis-sehh biex japplika dawn il-processi fkonformita
mal-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament; u

(b) dikjarazzjoni mill-originatur jew il-mutwant originali dwar jekk l-ghoti ta’ kreditu msemmi fil-punt (a) huwiex soggett
ghal supervizjoni.

4. L-originatur u l-isponsor ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA u jinformaw lill-awtorita kompetenti taghhom minnufih
meta titolizzazzjoni ma tibgax tissodisfa r-rekwiziti la tal-Artikoli 19 sa 22 u lanqas tal-Artikoli 23 sa 26.
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5. L-ESMA ghandha Zzzomm fuq is-sit web ufficjali taghha lista tat-titolizzazzjonijiet kollha li fir-rigward taghhom I-
originaturi u l-isponsors ikunu nnotifikawha li jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26. L-
ESMA ghandha 7zid kull titolizzazzjoni notifikata b’dan il-mod ma’ dik il-lista immedjatament u ghandha taggorna l-lista
meta t-titolizzazzjonijiet ma jibqghux jitqiesu li jkunu STS wara decizjoni tal-awtoritajiet kompetenti jew notifika mill-
originatur jew sponsor. Meta l-awtorita kompetenti tkun imponiet sanzjonijiet amministrattivi skont 1-Artikolu 32, hija
ghandha tinnotifika lill-ESMA dwarhom immedjatament. L-ESMA ghandha immedjatament tindika fuq il-lista li awtorita
kompetenti tkun imponiet sanzjonijiet amministrattivi fir-rigward tat-titolizzazzjoni kkoncernata.

6. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li
jispecifikaw l-informazzjoni li l-originatur, l-isponsor u I-SSPE huma mehtiega jipprovdu sabiex jikkonformaw mal-obbligi
msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7. Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA, fkooperazzjoni
mill-qrib mal-EBA u 1-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni li jistabbilixxu 1-
mudelli li ghandhom jintuzaw biex tinghata l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 6.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards regolatorji ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju
2018.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fdan il-paragrafu
skont -Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 28
Parti terza li tivverifika l-konformita STS

1. Parti terza msemmija fl-Artikolu 27(2) ghandha tkun awtorizzata mill-awtorita kompetenti biex tivvaluta l-konfor-
mita tat-titolizzazzjonjiet mal-kriterji STS previsti fl-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26. L-awtorita kompetenti
ghandha taghti l-awtorizzazzjoni jekk jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-parti terza timponi biss imposti mhux diskriminatorji u bbazati fuq l-ispejjez fuq l-originaturi, l-isponsors jew SSPEs
involuti fit-titolizzazzjonijiet li l-parti terza tivvaluta minghajr differenzi bejn tariffi skont, jew marbuta ma, ir-rizultati
tal-valutazzjoni taghha;

(b) il-parti terza la hija entita regolata kif definita fil-punt (4) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/87/KE u lanqas ma hija
agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu kif definita fil-punt (b) tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, u
t-twettiq tal-attivitajiet l-ohra tal-parti terza ma jikkompromettux l-indipendenza jew l-integrita tal-valutazzjoni
taghha;

(c) il-parti terza ma ghandha tipprovdi ebda forma ta’ servizz ta’ konsulenza, awditu jew servizz ekwivalenti lill-origi-
natur, l-isponsor jew 1-SSPE involuti fit-titolizzazzjonijiet li 1-parti terza tivvaluta;

(d) il-membri tal-korp manigerjali ta’ parti terza jkollhom il-kwalifiki, l-gharfien u l-esperjenza professjonali li jkunu
xierqa ghall-kompitu tal-parti terza u jkunu ta’ reputazzjoni tajba u ta’ integrita;

(e) il-korp manigerjali tal-parti terza jinkludi mill-inqas terz, izda mhux inqas minn zewg¢ diretturi indipendenti;

(f) il-parti terza tichu l-passi kollha mehtiega biex tizgura li l-verifika ta’ konformita STS ma tkunx affettwata minn xi
kunflitt ta’ interess ezistenti jew potenzjali jew relazzjoni ta’ negozju li tinvolvi l-parti terza, l-azzjonisti jew membri
taghha, il-manigers, l-impjegati jew kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni
jew taht il-kontroll tal-parti terza. Ghal dak I-ghan, il-parti terza ghandha tistabbilixxi, iZzomm, tinforza, u tiddoku-
menta sistema effettiva ta’ kontroll intern li tirregola l-implimentazzjoni ta’ politiki u proceduri ghall-identifikazzjoni u
l-prevenzjoni ta’ kunflitti ta’ interess potenzjali. Kunflitti ta’ interess potenzjali jew ezistenti li jkunu gew identifikati
ghandhom jigu eliminati jew mitigati u zvelati minghajr dewmien. Il-parti terza ghandha tistabbilixxi, izzomm,
tinforza u tiddokumenta proceduri u processi adegwati biex tigi zgurata l-indipendenza tal-valutazzjoni tal-konformita
STS. Il-parti terza ghandha timmonitorja perjodikament u tezamina dawk il-politiki u proceduri sabiex tigi vvalutata -
effettivita taghhom u sabiex jigi vvalutat jekk dawn ghandhomx jigu aggornati; u

(¢) il-parti terza tista’ turi li ghandha salvagwardji operazzjonali u processi interni xierqa li jippermettulha tevalwa I-
konformita STS.

L-awtorita kompetenti ghandha tirtira l-awtorizzazzjoni meta tqis li l-parti terza ma tkunx materjalment konformi mal-
ewwel subparagrafu.
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2. Parti terza awtorizzata skont il-paragrafu 1 ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti taghha minghajr dewmien
bi kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni prevista fdak il-paragrafu, jew kwalunkwe bidla ohra li tista’ ragonevolment
titgies li taffettwa l-valutazzjoni tal-awtorita kompetenti taghha.

3. L-awtorita kompetenti tista’ timponi mizati bbazati fuq l-ispejjez lill-parti terza msemmija fil-paragrafu 1, sabiex
tkopri l-infiq mehtieg relatat mal-valutazzjoni tal-applikazzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u l-monitoragg sussegwenti tal-
konformita mal-kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1.

4. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw l-informazzjoni li ghandha tigi
pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’ parti terza fkonformita mal-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 5
SUPERVIZJONI
Artikolu 29
Hatra tal-awtoritajiet kompetenti

1. Il-konformita mal-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 5 ta’ dan ir-Regolament ghandha tigi ssorveljata mill-awtoritajiet
kompetenti li gejjin fkonformita mas-setghat moghtijin mill-atti legali rilevanti:

(a) ghal imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni, l-awtorita kompetenti mahtura fkonformita mal-punt (10) tal-
Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

(b) ghal manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv, l-awtorita kompetenti responsabbli mahtura fkonformita mal-
Artikolu 44 tad-Direttiva 2011/61/UE;

(c) ghall-UCITS u kumpanniji manigerjali tal-UCITS, l-awtorita kompetenti mahtura fkonformita mal-Artikolu 97 tad-
Direttiva 2009/65/KE;

(d) ghal istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali, l-awtorita kompetenti mahtura skont l-punt (g) tal-
Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!);

(e) ghal istituzzjonijiet ta” kreditu jew ditti tal-investiment, l-awtorita kompetenti mahtura fkonformita mal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2013/36/UE, inkluz il-BCE fir-rigward ta’ kompiti specifici mwettqa fuqu mir-Regolament (UE)
Nru 1024/2013.

2. L-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-isponsors skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva 2013/36/UE,
inkluz il-BCE fir-rigward ta’ kompiti specifici konferiti lilu mir-Regolament (UE) Nru 1024/2013, ghandhom jissorveljaw
il-konformita tal-isponsors mal-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 6, 7, 8 u 9 ta’ dan ir-Regolament.

3. Meta l-originaturi, il-mutwanti originali u I-SSPEs ikunu entitajiet taht supervizjoni skont id-Direttivi 2003/41/KE,
2009/138/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 10242013, l-awtoritajiet kompetenti
rilevanti mahtura skont dawk l-atti, inkluz il-BCE fir-rigward ta’ kompiti specifici konferiti lilu mir-Regolament (UE)
Nru 1024/2013, ghandhom jissorveljaw il-konformita mal-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 6, 7, 8 u 9 ta’ dan ir-Regolament.

4. Ghall-originaturi, il-mutwanti originali u -SSPEs stabbiliti fl-Unjoni u mhux koperti mill-atti legislattivi tal-Unjoni
msemmijin fil-paragrafu 3, l-Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew iktar biex jissorveljaw il-
konformita mal-obbligi stipulati fl-Artikoli 6, 7, 8 u 9. L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-FESMA
bil-hatra tal-awtoritajiet kompetenti skont dan il-paragrafu sal-1 ta’ Jannar 2019. Dak l-obbligu ma ghandux japplika fir-
rigward ta’ dawk l-entitajiet li sempliciment ibighu skoperturi taht programm ABCP jew tranzazzjoni jew skema ohra ta’
titolizzazzjoni u mhumiex attivament fl-originazzjoni ta’ skoperturi ghall-iskop primarju tat-titolizzazzjoni taghhom fuq
bazi regolari.

() Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ irtirar okkupazzjonali (GU L 235,23.9.2003, p. 10).
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5. L-Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew aktar biex jissorveljaw il-konformita tal-origina-
turi, l-isponsors u I-SSPEs mal-Artikoli 18 sa 27, u l-konformita ta’ partijiet terzi mal-Artikolu 28. L-Istati Membri
ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA bil-hatra tal-awtoritajiet kompetenti skont dan il-paragrafu sat-18 ta’
Jannar 2019.

6.  Il-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu ma ghandux japplika fir-rigward ta’ dawk l-entitajiet li sempliciment ibighu skoper-
turi taht programm ABCP jew tranzazzjoni jew skema ohra ta’ titolizzazzjoni u mhumiex attivament fl-origini tal-
iskoperturi ghall-iskop primarju tat-titolizzazzjoni taghhom fuq bazi regolari. Fkaz bhal dan l-originatur jew l-isponsor
ghandu jivverifika li dawk l-entitajiet jissodisfaw l-obbligi rilevanti stabbiliti fl-Artikoli 18 sa 27.

7. L-ESMA ghandha tizgura l-applikazzjoni u l-infurzar konsistenti mal-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 18 sa 27 ta’ dan ir-
Regolament fkonformita mal-kompiti u s-setghat stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha
timmonitotja s-suq tat-titolizzazzjoni tal-Unjoni fkonformita mal-Artikolu 39 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u, fejn xieraq, tapplika s-setghat ta’ intervent temporanju taghha skont 1-Artikolu 40
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

8. L-ESMA ghandha tippubblika u Zzomm aggornata fuq is-sit web taghha lista tal-awtoritajiet kompetenti msemmija
fdan I-Artikolu.

Artikolu 30
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. Kull Stat Membru ghandu jizgura li l-awtorita kompetenti, mahtura skont I-Artikolu 29(1) sa (5) ghandha s-setghat
supervizorji, investigatorji u ta’ sanzjonar mehtiega biex taqdi dmirijietha skont dan ir-Regolament.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tezamina b’'mod regolari l-arrangamenti, il-process u l-mekkanizmi li l-originaturi,
-isponsors, 1-SSPEs u l-mutwanti originali implimentaw sabiex tikkonforma ma’ dan ir-Regolament.

L-ezami msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jinkludi:

(a) l-processi u l-mekkanizmi biex l-interess materjali ekonomiku nett jitkejjel b'mod korrett u jinzamm fuq bazi
kontinwa, il-gbir u l-izvelar fwaqtu tal-informazzjoni kollha li ghandha tkun disponibbli fkonformita mal-Artiko-
lu 7 u l-kriterji ghall-ghoti ta’ kreditu fkonformita mal-Artikolu 9;

(b) ghat-titolizzazzjonijiet STS li mhumiex titolizzazzjonijiet fi programm ABCP, il-processi u l-mekkanizmi biex tigi
zgurata konformita mal-Artikolu 20(7) sa (12), I-Artikolu 21(7) u l-Artikolu 22; u

(c) ghat-titolizzazzjonijiet STS li huma titolizzazzjonijiet fi programm ABCP, il-processi u l-mekkanizmi biex jigi zgurat,
fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ABCP, konformita mal-Artikolu 24 u, fir-rigward tal-programmi ABCP, konformita
mal-Artikolu 26(7) u (8).

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu li r-riskji li jirrizultaw mit-tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, inkluzi r-
riskji ghar-reputazzjoni, jigu evalwati u indirizzati permezz ta’ politiki u proceduri xierqa tal-originaturi, l-isponsors, 1-
SSPEs u l-mutwanti originali.

4. L-awtorita kompetenti ghandha timmonitorja, kif applikabbli, l-effetti specifici li 1-partecipazzjoni fis-suq tat-titoliz-
zazzjoni ghandha fuq l-istabbilta tal-istituzzjoni finanzjarja li topera bhala mutwant originali, originatur, sponsor jew
investitur bhala parti mis-supervizjoni prudenzjali taghha fil-qasam tat-titolizzazzjoni, waqt li tqis, minghajr pregudizzju
ghal regolamentazzjoni settorjali aktar stretta:

(a) id-dags tal-bafers kapitali;

(b) id-dags tal-bafers ta’ likwidita; u

(c) ir-riskju tal-likwidita ghall-investituri minhabba diskrepanza fil-maturita bejn il-finanzjament taghhom u l-investimenti.
Fkazijiet fejn l-awtorita kompetenti tidentifika riskju materjali ghall-istabbilta finanzjarja ta’ istituzzjoni finanzjarja jew tas-
sistema finanzjarja kollha kemm hi, irrispettivament mill-obbligi taghha skont I-Artikolu 36, hija ghandha tichu azzjoni

biex ittaffi dawk ir-riskji, tirrapporta s-sejbiet taghha lill-awtorita kompetenti mahtura ghall-istrumenti makroprudenzjali
skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u I-BERS.

(') Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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5. L-awtorita kompetenti ghandha timmonitorja kwalunkwe evazjoni possibbli tal-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 6(2) u
tizgura li jigu applikati sanzjonijiet skont l-Artikoli 32 u 33.

Artikolu 31
Sorveljanza makroprudenzjali tas-suq tat-titolizzazzjoni
1. Fil-limiti tal-mandat tieghu, il-BERS ghandu jkun responsabbli ghas-sorveljanza makroprudenzjali tas-suq tat-tito-

lizzazzjoni tal-Unjoni.

2. Sabiex jikkontribwixxi ghall-prevenzjoni jew il-mitigazzjoni tar-riskji sistemici ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni li
jirrizultaw minn zviluppi fis-sistema finanzjarja u b’kont mehud tal-izviluppi makroekonomici, bl-ghan li jigu evitati
perijodi ta’ diffikulta finanzjarja mifruxa, il-BERS ghandu kontinwament jissorvelja l-izviluppi fis-swieq tat-titolizzazzjoni.
Meta 1-BERS iqis li huwa mehtieg, jew mill-inqas kull 3 snin, sabiex jigu enfasizzati r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja, il-
BERS ghandu, fkollaborazzjoni mal-EBA, jippubblika rapport dwar l-implikazzjonijiet tas-suq tat-titolizzazzjoni ghall-
istabbilta finanzjarja. Jekk jigu osservati riskji materjali, il-BERS ghandu jipprovdi twissijiet u, fejn ikun xieraq, johrog
rakkomandazzjonijiet ghal azzjoni ta’ rimedju b'reazzjoni ghal dawk ir-riskji skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1092/2010, inkluz dwar jekk ikunux opportuni modifika tal-livelli ta’ retenzjoni tar-riskju, jew it-tehid ta’ mizuri
makroprudenzjali ohra, lill-Kummissjoni, lill-ASE u lill-Istati Membri. II-Kummissjoni, I-ASE u l-Istati Membri ghandhom,
skont I-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010, jikkomunikaw lill-BERS, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill 1-
azzjonijiet li ttichdu b'rispons ghar-rakkomandazzjoni u ghandhom jipprovdu gustifikazzjoni adegwata ghal kwalunkwe
nuqgas ta’ azzjoni fi zmien tliet xhur mid-data ta’ trasmissjoni tar-rakkomandazzjoni lid-destinatarji.

Artikolu 32

Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ta’ rimedju
1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt li I-Istati Membri jipprevedu ghal u jimponu sanzjonijiet kriminali skont I-Artiko-
lu 34, l-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jfasslu sanzjonijiet amministrattivi xierqa fkaz ta’ negligenza jew
ksur intenzjonali, u mizuri ta’ rimedju xierqa li tal-inqas ikunu applikabbli ghal sitwazzjonijiet fejn:
(a) originatur, sponsor jew mutwant originali jkun naqas milli jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikolu 6;
(b) originatur, sponsor jew SSPE jkun naqas milli jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikolu 7;
(c) originatur, sponsor jew mutwant originali jkun naqas milli jissodisfa I-kriterji previsti fl-Artikolu 9;

(d) originatur, sponsor jew SSPE jkun naqas milli jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikolu 18;

(e) titolizzazzjoni tigi dezinjata bhala STS u originatur, sponsor, jew SSPE ta’ dik it-titolizzazzjoni jkun nagas milli
jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26;

(f) originatur jew sponsor jaghmel notifika qarrieqa skont l-Artikolu 27(1);
(g) originatur jew sponsor ikun naqas milli jissodisfa r-rekwiziti previsti fl-Artikolu 27(4); jew

(h) parti terza awtorizzata skont l-Artikolu 28 naqset milli tinnotifika l-bidliet materjali tal-informazzjoni previsti skont 1-
Artikolu 28(1), jew kwalunkwe bidla ohra li tista’ ragonevolment titgies li taffettwa l-valutazzjoni mill-awtorita
kompetenti taghha.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-sanzjonijiet amministrattivi ufjew il-mizuri ta’ rimedju huma implimentati b’'mod
effettiv.

Dawk is-sanzjonijiet u l-mizuri ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jaghtu s-setgha lill-awtoritajiet kompetenti biex japplikaw tal-inqas is-sanzjonijiet u 1-
mizuri li gejjin fkaz tal-ksur imsemmi fil-paragrafu 1:

(a) dikjarazzjoni pubblika, li tindika l-identita tal-persuna fizika jew guridika u n-natura tal-ksur skont l-Artikolu 37;
(b) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika biex tieqaf minn din l-imgiba u ma tirrepetihiex;
() projbizzjoni temporanja li tipprevjeni kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-originatur, l-isponsor jew 1-SSPE

jew kwalunkwe persuna fizika ohra, li nzammet responsabbli ghall-ksur, milli tezercita funzjonijiet manigerjali fit-tali
imprizi;
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(d) fil-kaz ta’ ksur kif imsemmi fil-punt (e) jew (f) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, projbizzjoni
temporanja li tipprevjeni lill-originatur u lill-isponsor milli jinnotifikaw skont I-Artikolu 27(1) li titolizzazzjoni tisso-
disfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26;

(e) fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi ghall-inqas ta” EUR 5 000 000 jew, fl-Istati
Membri fejn il-munita mhijiex l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fis-17 ta’ Jannar 2018;

(f) fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi tal-anqas ta’ EUR 5 000 000 jew, fl-Istati
Membri li I-munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fis-17 ta’ Jannar 2018 jew
sa mhux aktar minn 10 % tal-fatturat annwali totali nett tal-persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli
approvati mill-korp manigerjali; meta l-persuna guridika tkun impriza princ¢ipali jew sussidjarja tal-impriza principali li
trid thejji kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}), il-
fatturat annwali totali nett rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali nett jew it-tip korrispondenti ta’ dhul
b’konformita mal-atti legizlattivi kontabilistici rilevanti skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati
mill-korp manigerjali tal-impriza principali finali;

(g) sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi li tal-inqas jilhqu d-doppju tal-ammont tal-benefic¢ju miksub mill-ksur
meta dak il-benefic¢ju jkun jista’ jigi stabbilit, anki jekk dan jagbez l-ammonti massimi fil-punti () u (f);

(h) fkaz ta’ ksur kif imsemmi fil-punt (h) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu, irtirar temporanju tal-
awtorizzazzjoni msemmi fl-Artikolu 28 ghall-parti terza awtorizzata biex tivverifika I-konformita ta’ titolizzazzjoni
mal-Artikoli 19 sa 22 jew I-Artikoli 23 sa 26.

3. Meta d-dispozizzjonijiet imsemmijin fl-ewwel paragrafu japplikaw ghal persuni guridici, l-Istati Membri ghandhom
jikkonferixxu fuq l-awtoritajiet kompetenti s-setgha li japplikaw is-sanzjonijiet amministrattivi u l-mizuri ta’ rimedju
stabbiliti fil-paragrafu 2, soggett ghall-kondizzjonijiet previsti fil-ligi nazzjonali, fuq membri tal-korp manigerjali, u fuq

individwi ohrajn li huma responsabbli ghall-ksur skont il-ligi nazzjonali.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe decizjoni li timponi sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri ta’
rimedju stabbiliti fil-paragrafu 2 tkun motivata kif xieraq u tkun soggetta ghal dritt ta’ appell.

Artikolu 33
Ezercitar tas-setgha biex timponi sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ta’ rimedju

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw is-setghat li jimponu s-sanzjonijiet amministrattivi u l-mizuri ta’
rimedju msemmijin fl-Artikolu 32 skont l-oqfsa legali nazzjonali taghhom, kif xieraq:

(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b'delega lil awtoritajiet ohra;
(d) b'applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. Meta jistabbilixxu t-tip u l-livell ta’ sanzjoni amministrattiva jew mizura ta’ rimedju imposta skont l-Artikolu 32, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu sa fejn il-ksur huwiex intenzjonat jew jirrizultax minn negligenza u ¢-¢irkustanzi
rilevanti l-ohra kollha, inkluz, u fejn xieraq:

(a) il-materjalita, il-gravita u t-tul ta’ zmien tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mill-ksur;
(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf li jkun gie evitat mill-persuna fizika jew guridika responsabbli, sa fejn
dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) it-telf ghal partijiet terzi kkagunati mill-ksur, meta jkun jista’ jigi stabbilit;

() Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE and 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(f) illivell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mal-awtorita kompetenti, minghajr pregudizzju
ghall-bzonn li jigi zgurat li jigu ceduti l-profitti miksubin jew it-telf evitat minn dik il-persuna;

(@) il-ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli.

Artikolu 34
Sanzjonijiet kriminali

1. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghas-sanzjonijiet amministrattivi jew ghall-mizuri ta’
rimedju ghal ksur li jkun soggett ghal sanzjonijiet kriminali skont il-ligi nazzjonali taghhom.

2. Meta l-Istati Membri jkunu ghazlu, fkonformita mal-paragraful ta’ dan l-Artikolu, li jistabbilixxu sanzjonijiet
kriminali ghall-ksur imsemmi fl-Artikolu 32(1), ghandhom jizguraw li jkun hemm mizuri xierqa fis-sehh sabiex l-awto-
ritajiet kompetenti jkollhom is-setghat mehtiega kollha biex ikollhom kuntatt mal-awtoritajiet gudizzjarji, tal-prosekuzz-
joni jew tal-gustizzja kriminali fi hdan il-gurisdizzjoni taghhom biex jircievu informazzjoni specifika marbuta ma’
investigazzjonijiet jew procedimenti kriminali mibdijin ghall-ksur imsemmi fl-Artikolu 32(1), u biex jipprovdu l-istess
informazzjoni lil awtoritajiet kompetenti ohrajn kif ukoll lill-ESMA, 1-EBA u I-EIOPA biex jissodisfaw l-obbligu taghhom
ta’ kooperazzjoni ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 35
Obbligi ta’ notifika

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi li jimplimentaw dan
il-Kapitolu, inkluza kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-ligi kriminali, lill-Kummissjoni, [-ESMA, 1-EBA u I-EIOPA sat-
18 ta’ Jannar 2019. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni, -ESMA, 1-EBA u l-EIOPA minghajr
dewmien Zejjed bi kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 36
Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti u I-ASE

1. L-awtoritajiet kompetenti msemmijin fl-Artikolu 29 u I-ESMA, I-EBA u I-EIOPA ghandhom jikkooperaw mill-qrib
ma’ xulxin u jiskambjaw informazzjoni biex iwettqu d-dmirijiet taghhom skont I-Artikoli 30 sa 34.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom sabiex jidentifikaw u jirri-
medjaw il-ksur ta’ dan ir-Regolament, jizviluppaw u jippromwovu l-ahjar prassi, jiffacilitaw il-kollaborazzjoni, irawmu
l-konsistenza fl-interpretazzjoni u jipprovdu valutazzjonijiet transgurisdizzjonali fkaz ta” kwalunkwe nuqqas ta’ gbil.

3. Ghandu jkun stabbilit kumitat ta’ titolizzazzjoni specifiku fi hdan il-qafas tal-kumitat kongunt tal-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej, fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib, sabiex iwettqu d-dmirijiet taghhom
skont I-Artikoli 30 sa 34.

4. Meta awtorita kompetenti ssib li rekwizit wiehed jew aktar taht l-Artikoli 6 sa 27 ikun inkiser jew ikollha ragun biex
temmen hekk, hija ghandha tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-entita jew entitajiet issuspettati bit-tali ksur bis-sejbiet
taghha b'mod dettaljat bizzejjed. L-awtoritajiet kompetenti kkoncernati ghandhom jikkoordinaw is-supervizjoni taghhom
mill-qrib sabiex jizguraw decizjonijiet konsistenti.

5. Meta l-ksur imsemmi fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu jikkoncerna, b'mod partikolari, notifika zbaljata jew qarrieqa
skont 1-Artikolu 27(1), l-awtorita kompetenti li ssib dak il-ksur ghandha tinnotifika minghajr dewmien, lill-awtorita
kompetenti tal-entita mahtura bhala l-ewwel punt ta’ kuntatt taht I-Artikolu 27(1) bis-sejbiet taghha. L-awtorita kompe-
tenti tal-entita mahtura bhala l-ewwel punt ta’ kuntatt taht I-Artikolu 27(1) ghandha, min-naha taghha tinforma lill-ESMA,
I-EBA u I-EIOPA u ghandha ssegwi l-procedura prevista fil-paragrafu 6 ta’ dan l-Artikolu.

6. Meta tircievi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 4, l-awtorita kompetenti tal-entitd ssuspettata mill-ksur
ghandha tichu kwalunkwe azzjoni mehtiega fi zmien 15-il jum ta’ xoghol biex tindirizza l-ksur identifikat u tinnotifika
lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra involuti, b’'mod partikolari dawk tal-originatur, l-isponsor u, I-SSPE u l-awtoritajiet
kompetenti tad-detentur b’pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, meta tkun maghrufa. Meta awtoritd kompetenti ma tagbilx
ma’ awtorita kompetenti ohra dwar il-procedura jew il-kontenut tal-azzjoni jew in-nuqgas ta’ azzjoni taghha, hija ghandha
tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti l-ohra kollha involuti dwar in-nuqgas ta’ gbil taghha minghajr dewmien zejjed. Jekk
dak in-nugqas ta’ gbil ma jkunx rizolt fi Zmien tliet xhur mid-data li fiha l-awtoritajiet kompetenti kollha involuti jkunu
notifikati, il-kwistjoni ghandha tigi riferuta lill-ESMA skont I-Artikolu 19 u, fejn applikabbli, I-Artikolu 20 tar-Regolament
(UE) Nru1095/2010. I-perjjodu ta’ konciljazzjoni msemmi fl-Artikolu 19(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
ghandu jkun ta’ xahar wiehed.
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Fejn l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jonqsu milli jilhqu ftehim fi Zmien il-fazi ta’ kon¢iljazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu, I-ESMA ghandha tiehu d-decizjoni msemmija fl-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fi
zmien xahar wiehed. Matul il-procedura msemmija fdan l-Artikolu titolizzazzjoni li tidher fil-lista mizmuma mill-
ESMA skont I-Artikolu 27 ta’ dan ir-Regolament ghandha tkompli titqies bhala STS skont il-Kapitolu 4 ta’ dan ir-
Regolament u ghandha tinzamm fuq tali lista.

Fejn l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jagblu li l-ksur huwa relatat man-nuqgas ta’ konformita mal-Artikolu 18 in
bona fede, huma jistghu jiddeciedu li jaghtu lill-originatur, l-isponsor u I-SSPE perijodu massimu ta’ tliet xhur biex
jirrimedja l-ksur identifikat, li jibda mill-gurnata li fiha l-originatur, l-isponsor u 1-SSPE gew infurmati bil-ksur mill-
awtorita kompetenti. Matul dan il-perijodu, titolizzazzjoni li tidher fil-lista mizmuma mill-ESMA skont l-Artikolu 27
ghandha tkompli titqies bhala STS skont il-Kapitolu 4 u ghandha tinzamm fuq tali lista.

Fejn awtorita kompetenti involuta wahda jew aktar tkun tal-opinjoni li I-ksur ma jkunx gie rimedjat adegwatament fi
zmien il-perijodu stabbilit fit-tielet -subparagrafu, ghandu japplika l-ewwel subparagrafu.

7. Tliet snin wara d-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA ghandha twettaq evalwazzjoni bejn il-pari
skont I-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 dwar l-implimentazzjoni tal-kriterji previsti fl-Artikoli 19 sa 26
ta’ dan ir-Regolament.

8. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-EIOPA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
biex tispecifika l-obbligu ta” kooperazzjoni generali u l-informazzjoni li ghandha tigi skambjata skont il-paragrafu 1 u I-
obbligi ta’ notifika skont il-paragrafi 4 u 5.

L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-EIOPA, ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Jannar 2019.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 37
Pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li minghajr dewmien zejjed l-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw fuq is-siti
web uffi¢jali taghhom u bhala minimu, kwalunkwe decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva li ghaliha ma hemmx
appell u li tigi imposta ghal ksur tal-Artikoli 6, 7, 9 jew 27(1) wara li d-destinatarju tas-sanzjoni jkun gie nnotifikat b’dik
id-decizjoni.

2. Il-pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi informazzjoni fuq it-tip u l-ghamla tal-ksur u l-identita
tal-persuni responsabbli u s-sanzjonijiet imposti.

3. Meta l-pubblikazzjoni tal-identita, fil-kaz ta’ persuni guridici, jew tal-identita u ta’ data personali, fil-kaz ta’ persuni
kompetenti tqis li I-pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni kriminali li tkun
ghaddejja, jew meta l-pubblikazzjoni, sa fejn jista’ jkun stabbilit, tikkawza hsara sproporzjonata lill-persuna involuta, 1-
Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti:

(a) jiddiferixxu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li timponi s-sanzjoni amministrattiva sakemm ma jibqghux jezistu r-ragu-
nijiet ghan-nuqqas ta’ pubblikazzjoni;

(b) jippubblikaw id-decizjoni li timponi s-sanzjoni amministrattiva fuq bazi anonima, skont il-ligi nazzjonali; jew

(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi s-sanzjoni amministrattiva fkaz li l-opzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b)
jitgiesu li mhumiex bizzejjed biex jizguraw:

(i) 1i l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tkunx imxekkla; jew
(ii) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni tat-tali decizjonijiet fir-rigward tal-mizuri li jitqiesu li huma ta’ xorta minuri.

4.  Fil-kaz ta’ decizjoni biex tigi ppubblikata sanzjoni fuq bazi anonima, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi
posposta. Meta awtorita kompetenti tippubblika decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva li ghaliha jkun hemm
appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji rilevanti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll izidu immedjatament fuq is-
sit web uffi¢jali taghhom dik l-informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar l-ezitu ta’ dak l-appell.
Kwalunkwe decizjoni gudizzjarja li thassar decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva ghandha tigi ppubblikata wkoll.
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5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 sa 4 ghandha
tibqa’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal tal-anqas hames snin wara li tigi ppubblikata. Data personali li tkun tinsab fil-
pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti ghall-perijodu li hu mehtieg fkon-
formita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EESMA dwar is-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti, inkluz,
fejn xieraq, kwalunkwe appell b'rabta maghhom u l-ezitu ta’ dan.

7. L-ESMA ghandha zzomm bazi centrali ta’ data ta’ sanzjonijiet amministrattivi kkomunikati lilha. Dik il-bazi ta’ data
ghandha tkun accessibbli biss ghall-ESMA, 1-EBA, -EIOPA u l-awtoritajiet kompetenti u ghandha tigi aggornata fuq il-bazi
tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-paragrafu 6.

KAPITOLU 6
EMENDI
Artikolu 38
Emenda ghad-Direttiva 2009/65/KE
L-Artikolu 50a tad-Direttiva 2009/65/KE huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 50a

Meta kumpanniji manigerjali UCITS jew UCITS immaniggata internament jigu esposti ghal titolizzazzjoni li m’ghadhiex
tissodisfa r-rekwiziti previsti fir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), ghandhom, fl-ahjar
interess tal-investituri fil-UCITS rilevanti, jagixxu u jiehdu azzjoni korrettiva, jekk ikun xieraq.

(*) Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas
generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u
li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).”

Artikolu 39
Emenda ghad-Direttiva 2009/138/KE
Id-Direttiva 2009/138/KE hija emendata kif gej:

(1) fl-Artikolu 135, il-paragrafi 2 u 3 huma mibdula b'dan li gej:

“2. I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 301a ta’ din id-Direttiva li jissupplimentaw din id-
Direttiva billi jistabbilixxu l-ispecifikazzjonijiet ghac-cirkustanzi li fihom tista’ tigi ordnata imposta kapitali addizz-
jonali proporzjonata meta jinkisru r-rekwiziti previsti fl-Artikoli 5 jew 6 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (*), minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 101(3) ta’ din id-Direttiva.

3. Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti b’rabta mal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu, I-EIOPA, soggetta
ghall-Artikolu 301b, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika I-metodologiji ghall-
kalkolu tal-imposta kapitali addizzjonali proporzjonata msemmija hemm.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msem-
mija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010.”

(*) Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi gafas
generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u
li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).”

(2) L-Artikolu 308b(11) huwa mbhassar.
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Artikolu 40
Emenda ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009
Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 huwa emendat kif gej:

(1) Fil-premessi 22 u 41, fl-Artikolu 8¢ u fil-punt 1 tal-Parti II Tagsima D tal-Anness [, “strument finanzjarju strutturat”
hija mibdula bi “strument ta’ titolizzazzjoni".

(2) Fil-premessi 34 u 40, fl-Artikoli 8(4), 8¢, 10(3) u 39(4) kif ukoll fil-hames paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-
Anness I, il-punt 5 tat-Tagsima B tal-Anness I, it-titolu u l-punt 2 tal-Parti II tat-Taqsima D tal-Anness [, il-punti 8,
24 u 45 tal-Parti I tal-Anness I u l-punt 8 tal-Parti III tal-Anness III, “strumenti finanzjarji strutturati” hija mibdula bi
“strumenti ta’ titolizzazzjoni”.

(3) fl-Artikolu 1, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Dan ir-Regolament jistabbilixxi wkoll l-obbligi ghall-emittenti u l-partijiet terzi relatati stabbiliti fl-Unjoni rigward 1-
istrumenti ta’ titolizzazzjoni.”

(4) F-Artikolu 3(1), il-punt (l) huwa sostitwit b’'dan li gej:

“() “strument ta’ titolizzazzjoni” tfisser strument finanzjarju jew assi ohrajn li jirrizultaw minn tranzazzjoni jew
skema ta’ titolizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402[ir-Regolament dwar it-Tito-
lizzazzjoni];".

(5) L-Artikolu 8b huwa mhassar.

(6) fil-punt (b) tal-Artikolu 4(3), il-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) u I-Artikolu 25a, ir-referenza ghall-
Artikolu 8b hija mhassra.

Artikolu 41
Emenda ghad-Direttiva 2011/61/UE
L-Artikolu 17 tad-Direttiva 2011/61/UE huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 17

“Meta AIFMs jigu esposti ghal titolizzazzjoni li m'ghadhiex tissodisfa r-rekwiziti previsti fir-Regolament (UE) 2017/2402
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥), ghandhom, fl-ahjar interess tal-investituri fl-AlFs rilevanti, jagixxu u jiehdu azzjoni
korrettiva, jekk ikun xieraq.

(*) Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas
generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u
li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).”

Artikolu 42
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012
Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 2 jizdiedu l-punti li gejjin:
“(30) ‘bond kopert’ tfisser bond li jissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.”
(31) ‘entita ta’ bonds koperti’ tfisser l-emittent tal-bonds koperti jew l-ippuljar ta’ kopertura ta’ bond kopert.”
(2) fl-Artikolu 4 jizdiedu l-paragrafi li gejjin:
“5.  Paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma ghandux japplika fir-rigward tal-kuntratti tad-derivattivi OTC li ma jigux
konkluzi minn entitajiet ta’ bonds koperti b’rabta ma’ bond kopert, jew minn entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni
b'rabta ma’ titolizzazzjoni, skont it-tifsira tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament u tal-Kunsill (*) dment li:
(a) fil-kaz ta’ entitajiet bi skop specjali tat-titolizzazzjoni, l-entita bi skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni ghandha tohrog

biss titolizzazzjonijiet li jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 18, u tal-Artikoli 19 sa 22 jew l-Artikoli 23 sa 26 tar-
Regolament (UE) 2017/2402 [ir-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];
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(b) il-kuntratt tad-derivattivi OTC jintuza biss ghal hedgeing ta’ rati ta’ interessi jew spariggi fil-munita fil-bond kopert
jew fit-titolizzazzjoni; u

() l-arrangamenti fil-bond kopert jew fit-titolizzazzjoni jimmitigaw b’'mod adegwat ir-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti
fir-rigward tal-kuntratti tad-derivattivi OTC konkluzi mill-entita ta’ bonds koperti jew l-entita bi skop spe¢jali tat-
titolizzazzjoni b’rabta mal-bond kopert jew it-titolizzazzjoni.

6.  Sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, u filwaqt li jitgies il-bzonn li jigi evitat arbitragg
regolatorju, I-ASE ghandhom jizviluppaw abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji ghall-istab-
biliment ta’ liema arrangamenti fbonds koperti jew titolizzazzjonijiet jimmitigaw b'mod adegwat ir-riskju ta’ kreditu
tal-kontroparti, skont it-tifsira tal-paragrafu 5.

L-ASE ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fdan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010
jew (UE) Nru 1095/2010.

(*) Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi gafas
generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u
li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35)”

—
")
=

fl-Artikolu 11, il-paragrafu 15 huwa mibdul b'dan li gej:

“15.  Sabiex tkun Zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-ASE ghandhom jizviluppaw abbozz
komuni ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw:

(a) il-proceduri tal-gestjoni tar-riskju, inkluzi I-livelli u t-tip ta’ kollateral u l-arrangamenti tas-segregazzjoni, mehtiega
ghall-osservanza tal-paragrafu 3;

(b) il-proceduri ghall-kontrapartijiet u l-awtoritajiet kompetenti rilevanti li ghandhom jigu segwiti fl-applikazzjoni tal-
ezenzjonijiet skont il-paragrafi 6 sa 10;

(¢) il-kriterji applikabbli msemmija fil-paragrafi 5 sa 10 inkluz, b'mod partikulari, x'ghandu jitgies bhala impediment
prattiku jew legali ghat-trasferiment immedjat tal-fondi proprji u ghar-rimborz ta’ passivi bejn il-kontrapartijiet.

Il-livell u t-tip ta’ kollateral mehtieg fir-rigward tal-kuntratti tad-derivattivi OTC li huma konkluzi minn entitajiet ta’
bonds koperti b’rabta ma’ bond kopert, jew minn entita bi skop spegjali tat-titolizzazzjoni b’rabta ma’ titolizzazzjoni
skont it-tifsira ta’ [dan ir-Regolament] u li jissodisfaw il-kondizzjonijiet tal-Artikolu 4(5) ta’ dan ir-Regolament u r-
rekwiziti stipulati fl-Artikolu 18, u fl-Artikoli 19 sa 22 jew fl-Artikoli 23 sa 26 tar-Regolament (UE) 2017/2402 [ir-
Regolament dwar it-Titolizzazzjoni] ghandhom jigu stabbiliti filwaqt li jittiehed fkunsiderazzjoni kwalunkwe xkiel
affac¢jat fl-iskambju tal-kollateral fir-rigward ta’ arrangamenti kollaterali ezistenti fil-bond kopert jew it-titolizzazzjoni.

L-ASE ghandhom jipprezentaw dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Lulju 2018.

Skont in-natura legali tal-kontroparti, is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fdan il-paragrafu b’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010,
(UE) Nru 1094/2010 jew (UE) Nru 1095/2010.”

Artikolu 43
Dispozizzjonijiet transitorji
1. Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom ikunu gew ippubblikati fl-1 ta’ Jannar
2019 jew wara, soggett ghall-paragrafi 7 u 8.

2. Fir-rigward tat-titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom ikunu nhargu qabel I-1 ta’ Jannar 2019, l-originaturi, l-isponsors
u I-SSPEs jistghu juzaw id-dezinjazzjoni “STS” jew “semplici, trasparenti u standardizzata” jew dezinjazzjoni li tirreferi
direttament jew indirettament ghal dawn it-termini fil-kaz biss li r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 18 u l-kondizzjonijiet
stabbiliti fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu ikunu ssodisfati.

3. Titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom ikunu nhargu qabel 1-1 ta’ Jannar 2019 [id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament], ghajr pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni marbuta ma’ tranzazzjoni ABCP jew programm ABCP, ghandhom
jitgiesu bhala “STS” dment li:

(@) fil-mument tal-hrug ta’ dawk it-titoli, ikunu ssodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 20(1) sa (5), (7) sa (9) u (11) sa
(13) u I-Artikolu 21(1) u (3); u
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(b) jissodisfaw, fil-mument tan-notifika skont I-Artikolu 27(1), ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 20(6) u (10), l-Artiko-
lu21(2) u (4) sa (10) u I-Artikolu 22(1) sa (5).

4. Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 3, japplika dan li gej:
(a) fl-Artikolu 22(2) “qabel jinhargu” ghandhom jitgiesu li jinqraw “qabel in-notifika skont I-Artikolu 27(1)";

(b) fl-Artikolu 22(3) “qabel l-ipprezzar tat-titolizzazzjoni” ghandhom jitgiesu li jingraw “qabel in-notifika skont I-Artiko-
lu 27(1)%

(c) fl-Artikolu 22(5):
(i) fit-tieni sentenza, “qabel l-ipprezzar” ghandha titqies li taqra “qabel in-notifika skont l-Artikolu 27(1)";

(ii) “qabel l-ipprezzar ghall-inqas fl-abbozz jew fil-forma inizjali” ghandha titgies li taqra “qabel in-notifika skont I-
Artikolu 27(1)";

(ifi) ir-rekwizit stipulat fir-raba’ sentenza ma ghandux japplika;

(iv) referenzi ghall-konformita mal-Artikolu 7 ghandhom jitqiesu bhallikieku 1-Artikolu 7 japplika ghal dawk it-tito-
lizzazzjonijiet minkejja 1-Artikolu 43(1).

5. Fir-rigward ta’ titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom inhargu fl-1 ta’ Jannar 2011 jew wara, izda gabel I-1 ta’ Jannar
2019 u fir-rigward ta’ titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom inhargu qabel I-1 ta’ Jannar 2011 fejn zdiedu jew gew sostitwiti
skoperturi sottostanti godda wara I-31 ta’ Dicembru 2014, ir-rekwiziti ta’ diligenza dovuta kif previst fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013, fir-Regolament Delegat (UE) 2015/35 u r-Regolament Delegat (UE) Nru 231/2013 rispettivament ghan-
dhom ikomplu japplikaw fil-verzjoni applikabbli fil-31 ta’ Dicembru 2018.

6.  Fir-rigward ta’ titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom inhargu qabel I-1 ta’ Jannar 2019, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
id-ditti tal-investiment kif definiti fil-punti (1) u (2) tal-Artikolu 4(1), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-imprizi tal-
assigurazzjoni kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE, l-imprizi ta’ riassigurazzjoni kif definiti
fil-punt (4) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE u manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv (AIFMs) kif definiti
fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom jibqghu japplikaw 1-Artikolu 405 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u I-Kapitoli I, IT u Il u l-Artikolu 22 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 625/2014, l-Artikoli 254 u 255 tar-
Regolament Delegat (UE) 2015/35 u l-Artikolu 51 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 231/2013, rispettivament, fil-verzjoni
applikabbli fil-31 ta’ Dicembru 2018.

7. Sakemm japplikaw l-istandards teknici regolatorji li ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 6(7)
ta’ dan ir-Regolament, l-originaturi, l-isponsors jew il-mutwant originali ghandhom, ghall-finijiet tal-obbligi stabbiliti fl-
Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament, japplikaw il-Kapitoli I, I u II u Il-Artikolu 22 tar-Regolament Delegat (UE)
Nru 625/2014 ghat-titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom ikunu gew ippubblikati fi jew wara 1-1 ta’ Jannar 2019.

8.  Sakemm japplikaw l-istandards teknici regolatorji li ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni skont I-Artikolu 7(3)
ta’ dan ir-Regolament, l-originaturi, l-isponsors u 1-SSPEs, ghandhom, ghall-finijiet tal-obbligi stabbiliti fil-punti (a) u (e)
tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1) ta’ dan ir-Regolament, jaghmlu l-informazzjoni msemmija fl-Annessi I sa VIII tar-
Regolament Delegat (UE) 2015/3 disponibbli skont I-Artikolu 7(2) ta’ dan ir-Regolament.

9.  Ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li ma jinvolvux il-hrug ta’ titoli, kwalunkwe referenza
ghal “titolizzazzjonijiet li t-titoli taghhom ikunu nhargu” ghandha titqies li tfisser “titolizzazzjonijiet li I-pozizzjonijiet tat-
titoli inizjali taghhom huma mahluqa”, dment li dan ir-Regolament japplika ghal kwalunkwe titolizzazzjonijiet li joholqu
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni godda fid-data jew wara I-1 ta’ Jannar 2019.

Artikolu 44

Rapporti
Sal-1 ta’ Jannar 2021 u kull tliet snin wara dik id-data, il-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej ghandu
jippubblika rapport dwar:

(a) l-implimentazzjoni tar-rekwiziti STS kif previst fl-Artikoli 18 sa 27;
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(b) valutazzjoni tal-azzjonijiet li wettqu l-awtoritajiet kompetenti, dwar ir-riskji materjali u l-vulnerabbiltajiet il-godda li
setghu tfaccaw u dwar l-azzjonijiet tal-partecipanti fis-suq sabiex ikomplu jistandardizzaw id-dokumenti tat-titoliz-
zazzjonijiet;

(c) il-funzjonament tar-rekwiziti ta’ diligenza dovuta previsti fl-Artikolu 5 u r-rekwiziti ta’ trasparenza previsti fl-Artiko-
lu 7 u Hivell ta’ trasparenza tas-suq tat-titolizzazzjoni fl-Unjoni, inkluz dwar jekk ir-rekwiziti ta’ trasparenza previsti
fl-Artikolu 7 jippermettux lill-awtoritajiet kompetenti li jkollhom stampa generali sufficjenti tas-suq sabiex iwettqu 1-
mandati rispettivi taghhom;

(d) ir-rekwiziti previsti fl-Artikolu 6, inkluz il-konformita maghhom mill-partecipanti tas-suq u l-modalitajiet ghar-reten-
zjoni tar-riskju skont I-Artikolu 6(3).

Artikolu 45
Titolizzazzjonijiet sintetici
1. Sat-2 ta’ Lulju 2019, I-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-EIOPA, ghandha tippubblika rapport dwar il-

fattibbilta ta’ qafas specifiku rigward titolizzazzjoni sintetika semplici, trasparenti u standardizzata, limitat ghal titolizzazz-
joni sintetika mdahhla fil-karta tal-bilanc.

2. Sat-2 ta’ Lulju 2020, il-Kummissjoni, filwaqt li tqis ir-rapport tal-EBA msemmi fil-paragrafu 1, ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-holqien ta’ qafas specifiku rigward titolizzazzjoni sintetika semplici,
trasparenti u standardizzata, limitat ghal titolizzazzjoni sintetika mdahhla fil-karta tal-bilan¢, flimkien ma’ proposta
legislattiva jekk ikun xieraq.

Artikolu 46
Riezami

Sal-1 ta’ Jannar 2022, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u l-Kunsill dwar il-funzjona-
ment ta’ dan ir-Regolament, akkumpanjat, jekk xieraq, minn proposta legislattiva.

Dak ir-rapport ghandu jikkunsidra b'mod partikolari s-sejbiet tar-rapporti msemmija fl-Artikolu 44, u ghandu jivvaluta:

(a) l-effetti ta’ dan ir-Regolament, inkluz l-introduzzjoni tad-dezinjazzjoni ta’ titolizzazzjoni STS, fuq il-funzjonament tas-
suq ghat-titolizzazzjonijiet fl-Unjoni, il-kontribuzzjoni tat-titolizzazzjoni ghall-ekonomija reali, b’mod partikolari dwar
l-access ghall-kreditu ghall-SMEs u l-investimenti, u l-interkonnettivita bejn l-istituzzjonijiet finanzjarji u l-istabbilta
tas-settur finanzjarju;

(b) id-differenzi fl-uzu tal-modalitajiet imsemmija fl-Artikolu 6(3), abbazi ta’ data rrappurtata skont il-punt (e)(iii) tal-
ewwel subparagrafu tal-Artikolu 7(1). Jekk is-sejbiet juru zieda ta’ riskji prudenzjali kkawzati mill-uzu tal-modalitajiet
imsemmija fil-punti (a), (b), (c) u () tal-Artikolu 6(3), imbaghad ghandhom jigu kkunsidrati passi rimedjali xierqa;

(©) jekk kienx hemm zieda sproporzjonata fl-ghadd ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 7(2),
sa mill-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u jekk il-partecipanti fis-suq strutturawx it-tranzazzjonijiet b’'mod li jevadu
l-obbligu skont l-Artikolu 7 li jaghmlu disponibbli informazzjoni permezz ta’ repozitorji tat-titolizzazzjoni;

(d) jekk hemmx il-htiega i jigu estizi r-rekwiziti tal-izvelar skont I-Artikolu 7 biex ikopru t-tranzazzjonijiet imsemmija fit-
tielet subparagrafu tal-Artikolu 7(2), u l-pozizzjonijiet tal-investituri;

(e) jekk fil-gasam tat-titolizzazzjonijiet STS jistax jigi introdott regim ta” ekwivalenza ghal originaturi, sponsors u SSPEs
ta’ pajjizi terzi, filwaqt li jitqiesu l-izviluppi internazzjonali fil-qasam tat-titolizzazzjoni, b'mod partikolari inizjattivi
dwar titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u komparabbli;

(f) l-implimentazzjoni tar-rekwiziti previsti fl-Artikolu 22(4) u jekk hemmx bzonn li jigu estizi ghal titolizzazzjoni fejn 1-
iskoperturi sottostanti mhumiex self residenzjali jew self jew kirjiet ghal karozzi, bil-hsieb tal-integrazzjoni tad-
divulgazzjoni ambjentali, so¢jali u ta’ governanza;

(g) l-adegwatezza tar-regim tal-verifika tal-parti terza kif previst fl-Artikoli 27 u 28, u jekk ir-regim ta’ awtorizzazzjoni
ghal partijiet terzi previsti fl-Artikolu 28 irawwimx kompetizzjoni sufficjenti fost partijiet terzi u jikkunsidrax jekk
iridux jigu introdotti bidliet fil-qafas supervizorju sabiex tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja; u
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(h) jekk hemmx il-htiega li jigi kkomplementat il-qafas dwar it-titolizzazzjoni stipulat fdan ir-Regolament billi tigi
stabbilita sistema ta’ banek blicenzji limitati, li jwettqu I-funzjonijiet ta’ SSPEs u li ghandhom id-dritt eskluziv li
jixtru skoperturi minn originaturi u jbighu pretensjonijiet appoggati mill-iskoperturi mixtrija lil investituri.

Artikolu 47
Ezercizzju tad-delega
1. Is-setgha ghall-adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni skont il-kondizzjonijiet previsti fdan 1-

Artikolu.

2. I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikolu 16(2) ghal perijodu ta’
zmien indeterminat mis-17 ta’ Jannar 2018.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 16(2) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata fdik id-dec¢izjoni. Din ghandha ssir
effettiva filjum wara I-pubblikazzjoni tad-decizjoni 1l-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata
fiha. Ma ghandha taffettwa l-validita ta’ ebda att delegat li jkun diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti mahtura minn kull Stat Membru skont il-
principji stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont 1-Artikolu 16(2) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun giet espressa l-ebda oggezzjoni
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien perijodu ta’ xahrejn min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill jew jekk, qabel l-iskadenza ta’ dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn informaw lill-
Kummissjoni li mhux ser joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz b'xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew
jew tal-Kunsill.

Artikolu 48

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu £1l-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2019.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu, it-12 ta’ Dicembru 2017.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
Il-President I-President
A. TAJANI M. MAASIKAS
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