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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2401
ze dne 12. prosince 2017,

kterym se méni nafizeni (EU) €& 575/2013 o obezfetnostnich poZadavcich na dvérové instituce
ainvesti¢ni podniky

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativntho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fddnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto divodiim:

(1) Sekuritizace pfedstavuji vyznamny prvek fddné fungujicich finan¢nich trhii, protoze pfispivaji k diverzifikaci zdroj
financovani Gvérovych instituci a investi¢nich podniki (dale jen ,instituce®), k diverzifikaci jejich rizik a k uvolnéni
regulatorniho kapitalu, ktery je poté mozné ptevést, aby podporoval dalsi pijcovani, zejména financovani redlné
ekonomiky. Sekuritizace déle poskytuji institucim ajinym dcastnikim trhu dalsi investicni prilezitosti, ¢imz
umoziuji diverzifikovat portfolio a usnadiiuji tok prostiedkit podnikim a fyzickym osobdm jak v jednotlivych
¢lenskych stdtech, tak pres hranice v celé Unii. Tyto piinosy by se viak mély posuzovat s ohledem na jejich
potencidlni ndklady a rizika, v¢etné jejich dopadu na finanéni stabilitu. Jak bylo zfejmé béhem prvni fize finan¢ni
krize, kterd zacala v 1été roku 2007, chybné praktiky na trzich sekuritizace vedly k znaénym hrozbdm ohrozujicim
integritu finan¢niho systému, zejména z davodu nadmérmné paky, neprthlednych a slozitych struktur, které zptso-
bovaly problemati¢nost stanoveni cen, mechanického spoléhdni na externi ratingy ¢i vzniku rozporu mezi zdjmy
investori a pivodctl (ddle jen ,riziko zmocnéni®).

(2)  V nedavnych letech zistdval objem emisi sekuritizaci v Unii na Grovni niz$i nez piedkrizové, ato z nékolika
divodi, veetné stigmatu, které obecné na téchto transakcich ulpivd. Aby se zabranilo opétovnému vzniku okol-
nosti, jez vyustily ve finan¢ni krizi, by oZiveni trhi sekuritizace mélo vychdzet ze spravnych a obezfetnych trznich
praktik. Za tim Gcelem stanovuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (%) zdkladni prvky
celkového ramce sekuritizace, s kritérii pro identifikaci jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace
(dale jen ,STS sekuritizace) a systémem dohledu pro sledovani spravného pouZivani téchto kritérii ptivodci,
sponzory, emitenty a instituciondlnimi investory. Uvedené nafizeni dile stanovuje soubor obecnych pozadavki
v oblasti ponechdni si rizika, ndlezité péce a zpiistupnovani informaci pro vSechna odvétvi finan¢nich sluzeb.

" Uf” vest. C 219, 17.6.2016, s. 2.

@) Ut vést. C 82, 3.3.2016, s. 1. )

(}) Postoj Evropského parlamentu ze dne 26.ffjna 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) arozhodnuti Rady ze dne 20.
listopadu 2017.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20172402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytvéii se zvldstni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,

2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 10602009 a (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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()  V souladu scili nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt regulatorni kapitdlové pozadavky stanovené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (') pro instituce, které jsou ptavodci nebo sponzory sekuritizace
¢i které do sekuritizaci investuji, zménény tak, aby nélezit¢ odrdzely specifické vlastnosti STS sekuritizaci, jestlize
takové sekuritizace rovnéz spliluji dodate¢né pozadavky stanovené v tomto nafizeni, a fesily nedostatky, které se
vyjevily béhem finanéni krize, totiZz mechanické spoléhdni na externi ratingy, nepfiméfené nizké véhy rizik
u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem a naopak nadmérné vysoké véhy rizik u trans$i s nizkym ratingem
a déle nedostate¢nd citlivost vii€i rizikim. Dne 11. prosince 2014 zvefejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled
(BCBS) dokument ,Revisions to the securitisation framework” (dale jen ,revidovany basilejsky rdmec), ktery
definuje razné zmény regulatornich kapitdlovych standarda tykajicich se sekuritizace, jez pravé tyto nedostatky
fesi. Dne 11.cervence 2016 zvefejnil BCBS aktualizovany standard pro regulatorni kapitdlové zachdzeni se
sekuritizovanymi expozicemi, ktery zahrnuje regulatorni kapitdlové zachdzeni pro ,jednoduché, transparentni
a srovnatelné” sekuritizace. Témito standardy se méni revidovany basilejsky rdmec. Zmény nafizeni (EU)
¢.575/2013 by mély ustanoveni revidovaného basilejského ramce v platném znéni brat v Gvahu.

(4 Kapitdlové pozadavky na pozice v sekuritizaci podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély u vSech instituci vychdzet
ze stejnych metod vypoctu. V prvni fadé a v zdjmu vylouceni jakékoli formy mechanického spoléhdni na externi
ratingy by instituce méla pouzivat vlastni vypocet regulatornich kapitdlovych pozadavkd, ma-li povoleni uplatnit
piistup zaloZeny na internim ratingu (dale jen ,pfistup IRB) pro expozice stejného druhu, jako jsou podkladové
expozice sekuritizace, aje-li schopna vypocitivat regulatorni kapitdlové pozadavky ve vztahu k podkladovym
expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany (,Kizp“), vkazdém piipadé pak s vyhradou urcitych predem defino-
vanych vstupt (sekuritizacni pfistup IRB, ddle jen ,piistup SEC-IRBA®). Standardizovany pfistup k sekuritizaci (ddle
jen ,piistup SEC-SA“) by pak mél byt k dispozici pro instituce, které ve vztahu ke svym pozicim v urcité sekuri-
tizaci nemohou vyuzivat pfistup SEC-IRBA. Piistup SEC-SA by mél vychdzet ze vzorce, jenz jako vstup pouzivd
kapitdlové pozadavky, které by byly podle standardizovaného piistupu k sekuritizaci vypocitany ve vztahu k pod-
kladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizoviny (,Ks,“). Pokud nejsou prvni dva pristupy k dispozici, mély
by mit instituce moznost uplatnit p¥istup k sekuritizaci na zdkladé externtho ratingu (ddle jen ,p¥istup SEC-ERBA®).
Podle piistupu SEC-ERBA by mély byt kapitdlové pozadavky piifazeny sekuritizovanym transim na zdkladé jejich
externiho ratingu. Instituce by viak vidy mély pouzivat piistup SEC-ERBA jako zdlozni ptistup, neni-li pro transe
STS sekuritizaci s nizkym ratingem a nékteré transe STS sekuritizaci se stfednim ratingem urcené pomoci vhod-
nych parametri k dispozici piistup SEC-IRBA. Pro sekuritizace jiné nez STS sekuritizace by pouziti ptistupu SEC-
SA po piistupu SEC-IRBA mélo byt dale omezeno. Piislusné organy by dile mély mit moznost zakdzat pouZiti
piistupu SEC-SA, neni-li tento pfistup s to odpovidajicim zptsobem fesit rizika, kterd sekuritizace ptedstavuje pro
solventnost piislusné instituce nebo finan¢ni stabilitu. Po ozndmen{ piislusnému organu by instituce mély mit
moznost pouzit piistup SEC-ERBA vici viem sekuritizacim s ratingem, které drzi, pokud nemohou pouzit piistup
SEC-IRBA.

(5) U sekuritizaci se ve vy$3{ mife nez ujinych finanénich aktiv vyskytuje riziko zmocnéni ariziko modelu, coz
vyvolava urcitou miru nejistoty pii vypoctu kapitdlovych pozadavki na sekuritizace i poté, co byly vzaty v Gvahu
vSechny prislusné rizikové faktory. V zdjmu adekvdtniho zachyceni téchto rizik by nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mélo
byt zménéno tak, aby byla pro viechny sekuritizované pozice stanovena minimalni 15 % droven rizikové véhy.
Resekuritizace se vSak vyznacuji véts{ mirou slozitosti a rizikovosti, proto jsou podle nafizeni (EU) 2017/2402
povoleny pouze nékteré jejich formy. Kromé toho by pozice v resekuritizacich mély podléhat jesté konzervativ-
néj$imu vypoctu regulatorniho kapitdlu a 100 % minimdln{ Grovni rizikové vahy.

(6)  Po instituci by se nemélo pozadovat, aby uplatiiovala na pozici s vy$si prednosti vyssi rizikovou véhu, nez jakd by
se uplatnila, kdyby podkladové expozice drZela piimo, coz odrdzi piinos tvérového posileni, jez pozice s vyssi
prednosti ziskdvaji z transi podiizenych ve struktufe sekuritizace. Nafizeni (EU) ¢.575/2013 by proto mélo
umoznovat ,piistup se zohlednénim®, podle kterého by sekuritizované pozici s vyssi prednosti méla byt pfidélena
maximélné rizikovd vaha rovnajici se expozici vazené primérné rizikové vize platné pro podkladové expozice,
a takovy piistup by mél byt k dispozici bez ohledu na to, zda pfislusnd pozice md, ¢ nemd rating, a déle bez
ohledu na pfistup pouzity pro podkladové seskupeni (standardizovany piistup nebo piistup IRB), s vyhradou
urcitych podminek.

(1) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Celkové omezeni ve smyslu maximdlnich objemt rizikové vazenych expozic je ve stavajicim rdmci k dispozici pro
instituce, které mohou vypocitat kapitdlové pozadavky pro podkladové expozice v souladu s pfistupem IRB, jako
kdyby takové expozice nebyly sekuritizovany (Kjzp). Vzhledem k tomu, Ze proces sekuritizace sniZuje riziko pojici
se k podkladovym expozicim, by toto omezeni mélo byt k dispozici vSem institucim, které jsou ptvodci nebo
sponzory, bez ohledu na to, jaky pfistup vyuZivaji k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkd pro pozice
v sekuritizaci.

(8)  Jak upozornil Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (ddle jen ,orgdn EBA®), ziizeny nafi-
zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ('), ve své zpravé o kvalifikovanych sekuritizacich z cer-
vence 2015, existuji empirické dikazy tykajici se selhdni a ztrdt, které ukazuji, Ze STS sekuritizace vykazovaly
béhem finan¢ni krize vyssi vykony nez jiné sekuritizace, coz odrdzelo pouziti jednoduchych a transparentnich
struktur a pevné danych praktik realizace u STS sekuritizaci, jez se pak vyznacovaly niZ$im dvérovym a opera¢nim
rizikem iniz$im rizikem zmocnéni. Z tohoto divodu je vhodné upravit nafizeni (EU) ¢. 575/2013 tak, aby
umoziovalo vhodnou a viiéi riziku citlivou kalibraci STS sekuritizaci, pokud rovnéz spliuji dodatecné pozadavky
na minimalizaci rizika, a to zptisobem doporu¢enym organem EBA v uvedené zpravé, coz piedeviim zahrnuje
snizenou 10 % minimdlni droven rizikové vdhy u pozic s vy$si pfednosti.

(9)  Nizsf kapitdlové pozadavky uplatiiované na STS sekuritizace by mély byt omezeny na sekuritizace, kde se vlast-
nictvi podkladovych expozic pfevadi na sekuritizacni jednotku pro specidlni tcel (tradicni sekuritizace). Avsak
institucim, které si ponechdvaji pozice s vy$si piednosti v syntetickych sekuritizacich krytych podkladovym sesku-
penim pijéek pro malé astfedni podniky, by mélo byt rovnéz umoznéno uplatiiovat na tyto pozice nizsi
kapitdlové pozadavky, které jsou k dispozici pro STS sekuritizace, pokud jsou takové transakce v souladu s urcitymi
piisnymi kritérii povazovany za kvalitni, véetné kritérii pro zpusobilé investory. Zejména by takovd podmnozina
syntetickych sekuritizaci méla pozivat zdruky nebo protiziruky bud od dstiedni vlddy nebo centrdlni banky
Clenského sttu nebo podptirného subjektu, nebo od instituciondlntho investora za podminky, Ze tato zdruka
nebo protizdruka je plné zajisténa sloZzenou hotovosti v drzeni instituci, které jsou ptuvodci. Pfednostnim regula-
tornim kapitdlovym zachdzenim pro STS sekuritizace, které by bylo k dispozici pro tyto transakce podle nafizeni
(EU) €. 575/2013, neni dotéeno dodrzovani rdimce Unie pro stitni podporu stanoveného ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU (3.

(10) Za ucelem harmonizace vykonu dohledu vcelé Unii by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat,
s ohledem na zpravu orgdnu EBA, akty vsouladu s ¢ldnkem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie, pokud
jde o stanoveni podminek pfevodu tGvérového rizika na tieti strany, pojmu ,souméfitelny ptrevod tvérového rizika
na tieti strany“ a pozadavky na posouzeni ptevodu tvérového rizika pfislusnymi orgdny, ato ve vztahu k tra-
di¢nim i syntetickym sekuritizacim. Je obzvldsté dilezité, aby Komise v rdmci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici
konzultace, a to ina odborné drovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v inte-
rinstituciondlni dohodé ze dne 13.dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpisii (°). Pro zaji§téni rovné
GCasti na vypracovavani aktd v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty
souasné s odborniky z ¢lenskych stitd a jejich odbornici maji automaticky pfistup na setkdni skupin odborniki
Komise, jez se vénuji piipravé aktd v pfenesené pravomoci.

(11)  Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit pfiméfenou ochranu investorii a spotfebitelt v celé
Unii. Vzhledem k vysoce specializovanym odbornym znalostem, jimiz orgdn EBA disponuje, by bylo uéelné
a vhodné povéfit tento orgdn vypracovanim ndvrht regulacnich technickych norem, jejichZ soucdsti nejsou poli-
tickd rozhodnuti, a jejich pfedlozenim Komisi.

(1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského organu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15.kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy
a feSeni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007[36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizen
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

() Uf. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

—
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12)

(14)

Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy vypracované orgdnem EBA, pokud jde
0 to, co piedstavuje pfiméfené konzervativni metodu pro méfeni objemu nevycerpané ¢asti zdlohovych piislibii pfi
vypoctu hodnoty expozice sekuritizované pozice, a pokud jde o upfesnéni podminek, za nichz mohou instituce
vypocitat Kipp pro seskupeni podkladovych sekuritizaci jako pro pohledavky nabyté za dplatu. Komise by méla
tyto ndvrhy regulacnich technickych norem pfijimat prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢lanku
290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

U zbytku regulatornich kapitdlovych pozadavkd na sekuritizace stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély
byt provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby nafizeni odrdZelo nové pofadi piistupti a zvldstni
ustanoveni pro STS sekuritizace. Zejména ustanoveni tykajici se uzndni pfevodu vyznamného rizika a pozadavka
na externi tvérové hodnoceni by méla platit i naddle za zhruba stejnych podminek, jako je tomu v soucasnosti.
Cést patd naifzeni (EU) & 575/2013 by vsak méla byt celd zrusena, s vjjimkou pozadavku na zachovani dodatec-
nych rizikovych vah, které by mély byt uplatiiovdny u instituci, u nichZ je zjisténo poruseni kapitoly 2 nafizeni
(EU) 2017/2402.

Je vhodné, aby se zmény naiizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto nafizeni uplatiiovaly na vSechny sekuritizace
drzené instituci. Za Gcelem co nejvétsiho zmirnéni piechodovych ndkladii a umoznéni plynulého prechodu na
novy rdmec by instituce mély az do 31. prosince 2019 na viechny nesplacené sekuritizované pozice, které ke dni
pouzitelnosti tohoto nafizeni drzi, uplatiovat predchozi rdmec, totiz relevantni ustanoveni nafizeni (EU)
¢.575/2013 ve znéni platném prede dnem pouzitelnosti tohoto nafizen,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni (EU) & 575/2013

Nafizeni (EU) ¢ 575/2013 se méni takto:

1) V ¢énku 4 se odstavec 1 méni takto:

a) body 13 a 14 se nahrazuji timto:

,13) ,ptvodcem” plivodce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*);

14) ,sponzorem“ sponzor ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 nafizeni (EU) 2017/2402;

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvaif se zvlastni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuri-
tizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a naiizeni (ES) & 1060/2009 a (EU)
& 648/2012 (Ui vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).%

b) vklada se novy bod, ktery zni:

,14a) ,pivodnim véfitelem“ pivodni véfitel ve smyslu ¢l. 2 bodu 20 nafzeni (EU) 2017/2402;"

¢) body 61, 62 a 63 se nahrazuji timto:

,01) ,sekuritizaci sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) 2017/2402;

62) ,sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 19 nafizeni (EU) 2017/2402;

63) ,resckuritizaci“ resekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 nafizeni (EU) 2017/2402;"
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d) body 66 a 67 se nahrazuji timto:

,66) ,sekuritizacni jednotkou pro specidlni acel* sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ticel ve smyslu ¢l. 2 bodu 2
naffzeni (EU) 2017/2402;

67) trandi“ tranSe ve smyslu ¢l. 2 bodu 6 nafizeni (EU) 2017/2402;"
e) dopliiuje se novy bod, ktery zni:
,129) ,obsluhovatelem” obsluhovatel ve smyslu ¢l. 2 bodu 13 nafizeni (EU) 2017/2402.“
2) V ¢l 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:
,ii) u sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), ¢l. 245 odst. 1 pism. b) a ¢lankem 253;“
3) Clanek 109 se nahrazuje timto:

,Clinek 109
Zachdzeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce vypocitaji objem rizikové vazené expozice pro pozici, kterou drzi v sekuritizaci, v souladu s kapitolou 5.
4) V ¢lanku 134 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Pokud instituce poskytne kosi expozic zaji§téni tGvérového rizika za podminky, Ze n-té selhdni u expozic
povede k pouziti zajisténi a ukonceni smlouvy, rizikové vdhy expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic
n-1, do maximdln{ vySe 1250 % a vyndsobi se nomindlni hodnotou zajisténi poskytnutého tGvérovym derivitem,
&imz se ziskd hodnota rizikové vdzené expozice. Expozice n-1, které maji byt z agregace vylouceny, se uréf tak, aby
zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdd vykazuje nizs{ objem rizikové vdzené expozice nez kterdkoli z expozic
zahrnutych do agregace.”

5) V ¢cl. 142 odst. 1 se zruduje bod 8.
6) V ¢lanku 153 se odstavce 7 a 8 nahrazuji timto:

7. Kupujici pohleddvek za podniky nabytych za tplatu nebo piijemce kolaterdlu nebo ¢astecné zaruky mtize
s vratnymi slevami z kupni ceny, kolaterdly nebo ¢aste¢nymi zdrukami, které poskytuji ochranu pied prvni ztritou
pro ztraty ze selhdni, ztrity z rozmélnéni nebo oba druhy ztrdt, zachdzet jako s ochranou pted prvni ztritou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilti 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny a poskytovatel kolaterdlu nebo
¢astecné zdruky s nimi zachdzi jako s expozici vii¢i pozici prvni ztrdty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily
2a3.

8. Pokud instituce poskytne kosi expozic zajisténi tvérového rizika za podminky, Ze n-té selhdni u expozic
povede k pouziti zajisténi a ukonéeni smlouvy, rizikové vihy expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic
n-1, pfiCemz soucet vySe ofekdvané ztraty vyndsobené hodnotou 12,5 a objemu rizikové vdzené expozice nesmi
pfesdhnout nominalni hodnotu zajisténi poskytnutého tivérovym derivitem vyndsobenou hodnotou 12,5. Expozice
n-1, které maji byt z agregace vylouceny, se urci tak, aby zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdd vykazuje nizsi objem
rizikové vdzené expozice nez kterakoli z expozic zahrnutych do agregace. Na pozice v kosi se pouzije rizikova vaha
1250 %, pro které instituce nemuze urcit rizikovou vdhu v rdmci pfistupu IRB.“

7) V clanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Kupujici retailovych pohledavek nabytych za dplatu nebo pifjemce kolaterdlu nebo caste¢né zdruky mtize
s vratnymi slevami z kupni ceny, kolaterdly nebo ¢dste¢nymi zdrukami, které poskytuji ochranu pfed prvni ztritou
pro ztraty ze selhdni, ztraty z rozmélnéni nebo oba druhy ztrat, zachdzet jako s ochranou pfed prvni ztritou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilt 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny a poskytovatel kolaterdlu nebo
¢aste¢né zdruky s nimi zachazi jako s expozici viici pozici prvni ztraty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily
2a3"
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8) V ¢l 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

,h) sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které v souladu s ¢lanky 261 az 264 podléhaji
100 % nebo nizsi rizikové vdze;“.

9) V ¢asti tieti hlavé II se kapitola 5 nahrazuje timto:

JKAPITOLA 5

Sekuritizace
o0ddil 1

Definice a kritéria pro jednoduché, transparentni a standardizované sekuri-
tizace

Cldnek 242
Definice

Pro téely této kapitoly se rozumi:

1) ,opci na zpétny odkup“ smluvni opce, kterd ptivodce opraviiuje odkoupit sekuritizované pozice pied splacenim
vSech sekuritizovanych expozic, bud formou zpétného odkupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni
v piipadé tradicnich sekuritizaci, nebo ukoncenim zajisténi tvérového rizika v pfipadé syntetickych sekuritizaci,
v obou piipadech pouze pokud zistatek nesplacenych podkladovych expozic klesl na nebo pod piedem stano-
venou hodnotu;

2) ,arokovym stripem posilujicim Gvér” rozvahové aktivum, které pfedstavuje ocenéni penéznich tokil souvisejicich
s budoucim marzovym pifjmem a v sekuritizaci pfedstavuje podiizenou transi;

3) likviditnim piislibem* likviditni piislib ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 nafizeni (EU) 2017/2402;
4) ,pozici bez ratingu” sekuritizovand pozice, kterd nemd uznatelny rating v souladu s oddilem 4;
5) ,pozici s ratingem* sekuritizovand pozice, kterd méd uznatelny rating v souladu s oddilem 4;

6) ,sekuritizovanou pozici s vy$si prednosti“ pozice krytd nebo zaji§ténd prvnim ndrokem na celkovou podkla-
dovou expozici, pfi¢emz se pro tyto tcely nezohlediuji splatné ¢astky vyplyvajici z tirokovych ¢ ménovych
derivatd, poplatky ¢&i jiné obdobné platby, a bez ohledu na pipadné rozdily ve splatnosti u jedné nebo vice
dalsich trans3i s vy3si pfednosti, se kterymi tato pozice sdili ztrty na pomérném zdkladg;

7) .seskupenim pro piistup IRB“ seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery ma instituce povoleno
vyuzivat pfistup IRB aje schopna pro vsechny tyto expozice vypocitat objemy rizikové vidzenych expozic
v souladu s kapitolou 3;

8) ,smiSenym seskupenim“ seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery ma instituce povoleno
vyuzivat piistup IRB aje schopna pro nékteré tyto expozice vypocitat objemy rizikové vazZenych expozic
v souladu s kapitolou 3, nikoli vSak pro viechny;

9) ,nadmérnou kolateralizaci“ jakdkoli forma tvérového posileni, na jehoz zdkladé maji slozené podkladové expo-

zice hodnotu vyssi, nez je hodnota sekuritizovanych pozic;

10) ,jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci nebo ,STS sekuritizaci sekuritizace, jez spliiuje
pozadavky stanovené v clanku 18 nafizeni (EU) 2017/2402;

11) ,programem komer¢nich papiri zajisténych aktivy“ nebo ,programem ABCP“ program komer¢nich papirt
zaji§ténych aktivy nebo program ABCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) 2017/2402;

12) transakci komerénich papirti zajisténych aktivy” nebo ,transakci ABCP* transakce komerénich papirii zajisténych
aktivy nebo transakce ABCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 nafizeni (EU) 2017/2402;

13) ,tradi¢ni sekuritizaci® tradi¢ni sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 nafizeni (EU) 2017/2402;
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14) ,syntetickou sekuritizaci“ syntetickd sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 nafizeni (EU) 2017/2402;

15) ,revolvingovou expozici revolvingovd expozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 nafizeni (EU) 2017/2402;

16) ,dolozkou o pfed¢asném umofeni“ dolozka o pfed¢asném umofeni ve smyslu ¢l. 2 bodu 17 nafizeni (EU)
2017/2402;

17) ,trandi prvni ztraty“ tranSe prvni ztrity ve smyslu ¢l. 2 bodu 18 nafizeni (EU) 2017/2402;

18) ,mezaninovou sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice, kterd je podfizena sekuritizované pozici s vyssi
piednosti, md vyssi pfednost nez tranSe prvni ztraty a podléha rizikové vaze nizsi nez 1 250 % a vySsi nez 25 %
v souladu s oddilem 3 pododdily 2 a 3;

19

-

,podpirnym subjektem* jakykoli podnik nebo subjekt zi{zeny dstiednim, regiondlnim nebo mistnim orgdnem
vefejné spravy clenského statu, ktery poskytuje podptirné pujcky nebo podptirné zaruky a jehoz hlavnim cilem
neni dosahovani zisku nebo maximalizace trzniho podilu, nybrz prosazovani cili vefejné politiky tohoto
organu, za piedpokladu, Ze — svyhradou pravidel pro stitni podporu — md tento orgdn povinnost chranit
hospodéiskou zakladnu tohoto podniku nebo subjektu a zachovévat jeho Zivotaschopnost po celou dobu jeho
existence, nebo za predpokladu, Ze nejméné 90 % pivodniho kapitdlu nebo finanénich prostiedkd nebo podpiir-
nych pujcek, které poskytuje, je piimo nebo nepfimo zaruceno tstfednim, regiondlnim nebo mistnim orgdnem
vefejné spravy daného clenského stdtu.

Cldnek 243
Kritéria pro STS sekuritizace zpiisobilé pro diferencované kapitilové zachdzeni

1. Pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP, které se kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, jsou zptiso-
bilé pro zachdzeni podle ¢linkd 260, 262 a 264, jsou-li splnény tyto poZzadavky:

a) podkladové expozice v dobé svého zahrnuti do programu ABCP spliiuji podle nejlepsiho védomi ptvodce nebo
ptivodniho véfitele podminky, aby jim na zdkladé standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli zptisobilé
snizeni avérového rizika byla pfifazena rizikovd vdha ne vétsi nez 75 % pro jednotlivé expozice, jednd-li se
o retailové expozice, nebo 100 % pro jakékoli jiné expozice, a

b) celkovd hodnota vSech expozic vici jednomu dluznikovi na drovni programu ABCP neptekracuje v dobé, kdy
jsou tyto expozice zahrnuty do programu ABCP, 2 % celkové hodnoty viech expozic v programu ABCP. Pro tcely
tohoto vypoctu se pujcky ¢i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klientd podle nejlepsiho védomi sponzora
povazuji za expozice vici jedinému dluznikovi.

V piipadé obchodnich pohleddvek se prvni pododstavec pism. b) nepouzije tam, kde je Gvérové riziko takovych
obchodnich pohledavek plné zajisténo zpisobilym zajisténim Gvérového rizika v souladu s kapitolou 4, je-li posky-
tovatelem zaji§téni Uvérového rizika instituce, pojiStovna nebo zajiStovna. Pro tcely tohoto pododstavce se pro
uréen{ toho, zda jsou obchodni pohledavky plné zajistény a zda je splnéno omezeni koncentrace, pouZije pouze
ta jejich ¢ast, kterd zlstane po zohlednéni t¢inku jakékoli slevy z kupni ceny a nadmérné kolateralizace.

Ustanoveni prvniho pododstavce pism. b) se nepouzije v piipadé sekuritizovanych zbytkovych hodnot prondjmu,
nejsou-li vystaveny riziku refinancovani nebo odprodeje v dasledku prdvné vymahatelného zdvazku tieti strany
zpusobilé podle ¢l. 201 odst. 1, ze odkoupi nebo refinancuje expozici za uréitou pfedem urcenou castku.

Odchylné od prvniho pododstavce pism. a), uplatiiuje-li instituce ¢l. 248 odst. 3 nebo ma-li svoleni uplatiovat
metodu interntho hodnoceni podle ¢lanku 265, ¢ini rizikova vaha, kterou by instituce pfidélila likviditnimu piislibu
plné zajistujicimu komeréni papir zajistény aktivy vydany v rdmci programu ABCP, 100 % nebo méné.
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2. Pozice v sekuritizace jiné nez program ABCP nebo transakce ABCP, které se kvalifikuji jako pozice v STS
sekuritizaci, jsou zptsobilé pro zachdzeni podle ¢lankd 260, 262 a 264, jsou-li splnény tyto pozadavky:

a) celkovd hodnota vsech expozic viici jedinému dluznikovi v seskupeni neptekracuje v dobé zahrnuti do sekuriti-
zace 2 % hodnot expozic celkovych hodnot nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych expozic. Pro ticely
tohoto vypoctu se pijcky ¢&i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klientd povazuji za expozice vici jedinému
dluznikovi.

Ustanoveni prvntho pododstavce tohoto pismene se nepouzije v pifpadé sekuritizovanych zbytkovych hodnot
prondjmu, nejsou-li vystaveny riziku refinancovani nebo odprodeje v disledku pravné vymahatelného zdvazku
teti strany zptsobilé podle ¢l. 201 odst. 1, ze odkoupi nebo refinancuje expozici za ur¢itou pfedem urcenou
castku;

b) v dobé svého zahrnuti do sekuritizace spliuji podkladové expozice podminky, aby jim na zdkladé standardizo-
vaného piistupu a s ohledem na jakékoli zptsobilé snizeni tvérového rizika byla piifazena rizikova vaha ne vétsi
nez:

i) 40 % na zdkladé praméru vazeného podle hodnoty expozice pro portfolio, kde expozicemi jsou ptjcky
zaji§téné zdstavnim prdvem k obytné nemovitosti nebo plné zajisténé tvéry na obytné nemovitosti, jak je
uvedeno v ¢l. 129 odst. 1 pism. e);

ii) 50 % na zdkladé jednotlivych expozic, kde expozici je ptjcka zajiténd zdstavnim pravem k obchodni nemo-
vitosti;

i) 75 % na zdkladé jednotlivych expozic, kde expozici je retailovd expozice;
iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zdkladé jednotlivych expozic;

) pouzije-li se pism. b) body i) aii), pijcky zajisténé zajistovacimi pravy s nizs$i prednosti k urcitému aktivu se do
sekuritizace zahrnou pouze v piipadech, kdy byly do sekuritizace zahrnuty i vSechny pujcky zajisténé zajistova-
cimi pravy k tomuto aktivu s vys$i pfednosti;

d) pouzije-li se pism. b) bod i) tohoto odstavce, nesmi mit ziddnd pujcka v seskupeni podkladovych expozic v dobé
zahrnuti do sekuritizace pomér tvéru k hodnoté nemovitosti vyssi nez 100 %, méfeno v souladu s ¢l. 129 odst. 1
pism. d) bodem i) a¢l. 229 odst. 1.

0ddil 2

Uzndni pfevodu vyznamného rizika
Cldnek 244

Tradi¢ni sekuritizace

1. Instituce, kterd je plGvodcem tradi¢ni sekuritizace, mize podkladové expozice vyjmout ze svého vypoctu
objemt rizikové vdzenych expozic a, pokud je to vhodné, vySe olekdvanych ztrdt, je-li splnéna jedna z téchto
podminek:

a) vyznamné avérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo pfevedeno na tieti strany;

b) instituce, kterd je ptivodcem, uplatni rizikovou vdhu 1 250 % na vSechny sekuritizované pozice, které si v dané
sekuritizaci ponechdvd, nebo tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1
pism. k).

2. Ma se za to, ze vyznamné Gvérové riziko bylo pfevedeno v kterémkoli z téchto piipadu:

a) objemy rizikové vdzenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drzenych instituci, kterd je pivodcem,
v dané sekuritizaci nepfekracuji 50 % objemi rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je pivodcem, nedrzi vice nez 20 % hodnoty expozic transe prvni ztraty v sekuritizaci, za ptedpo-
kladu, Ze jsou splnény obé tyto podminky:

i) ptivodce mtiZze prokdzat, zZe hodnota expozice trande prvni ztrity vyraznou mérou prekracuje odiivodnény
odhad ocekdvané ztrity z podkladovych expozic;

i) neexistuji zddné mezaninové sekuritizované pozice.
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Pokud pfipadné sniZeni objemu rizikové vdzenych expozic, jehoz by instituce, kterd je ptivodcem, dosdhla sekuri-
tizaci podle pismen a) ab), neni odivodnéno souméfitelnym ptevodem Gvérového rizika na tieti strany, mohou
piislusné orgdny v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze se vyznamné Gvérové riziko nepovaZuje za prevedené na
tieti strany.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou pfislusné organy povolit instituci, kterd je pavodcem, uznat prevod vyznam-
ného uvérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize tato instituce v kazdém p¥ipadé prokaze, ze sniZeni
kapitdlovych pozadavkd, jehoz plivodce dosdhne touto sekuritizaci, je odtivodnéno souméfitelnym prevodem tvéro-
vého rizika na tfeti strany. Svoleni Ize udélit pouze v piipadé, Ze instituce spliluje obé tyto podminky:

a) md adekvdtni zdsady a metodiky interniho Fizeni rizik pro posouzeni pfevodu tvérového rizika;

b) v kazdém piipadé zohlednila pfevod tGvérového rizika na tfeti strany rovnéz pro Géely interniho fizeni rizik
arozlozZeni vnitiné stanoveného kapitalu.

4. Vedle pozadavkt stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto podminky:
a) dokumentace tykajici se transakce odrdzi ekonomickou podstatu sekuritizace;
b) sekuritizované pozice nepfedstavuji platebni povinnost instituce, kterd je pivodcem;

¢) podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, kterd je pavodcem, a jejich véfiteld zptsobem, ktery
spliuje pozadavky stanovené v ¢l. 20 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402;

d) instituce, kterd je ptivodcem, si neponechdva kontrolu nad podkladovymi expozicemi. M4 se za to, Ze si ptivodce
ponechal kontrolu nad podkladovymi expozicemi, pokud ma pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive pfevedené
expozice za Ucelem realizace vynost ¢ pokud mad jinak povinnost znovu prevzit jiz prevedené riziko. Pokud si
instituce, kterd je ptivodcem, podrzi prava nebo povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic, neni to
samo o sobé povazovano za kontrolu téchto expozic;

e) dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

i) vyzaduji, aby instituce, kterd je pivodcem, zménila podkladové expozice tak, aby vylepsila primérnou kvalitu
seskupenti, nebo

ii) zvySuji vynos splatny drzitelim pozic nebo jinak posiluji pozice v sekuritizaci v reakci na zhorSeni tvérové
kvality podkladovych expozic;

f) transakéni dokumentace v piislusnych piipadech jasné uvadi, Ze ptivodce ¢i sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné
odkoupit sekuritizované pozice nebo zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad
ramec svych smluvnich zavazkd, pouze pokud se takovd ujedndni provadéji v souladu s pievlddajicimi trznimi
podminkami a jejich G¢astnici jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné nezdvislé strany (nezdvisly vztah);

g) pokud existuje opce na zpétny odkup, spliuje také vSechny tyto podminky:
i) je uplatnitelnd podle uvaZeni instituce, kterd je ptivodcem;

ii) je uplatnitelnd pouze v piipadé, kdy neumorend ¢ast podkladovych expozic ¢ini nejvyse 10 % puvodni
hodnoty;

iif) neni strukturovand zptisobem, ktery by zabranil alokaci ztrdt na pozice tvérového posileni nebo jiné pozice,
jez drzi investofi v sekuritizaci, ani jinym zptisobem poskytujicim Gvérové posileni;

h) instituce, kterd je piivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného prévniho poradce, ktery potvrzuje, Ze dand
sekuritizace splituje podminky stanovené v pismeni c) tohoto odstavce.

5. Prislusné organy informuji EBA o pfipadech, kdy rozhodly, ze pifpadné snizeni objemt rizikové vdzenych
expozic neni odivodnéno souméfitelnym prevodem wvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2, a o
piipadech, kdy se instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.
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6.  EBA sleduje spektrum postupti dohledu ve vztahu k uzndvani pfevodu vyznamného rizika u tradi¢nich sekuri-
tizaci v souladu s timto ¢lankem. EBA pfezkoumd zejména:

a) podminky ptevodu vyznamného avérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,souméfitelny ptevod Gvérového rizika na tfeti strany“ pro tGcely posouzeni piislusnymi orginy
podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3;

¢) pozadavky na posouzeni sekuritiza¢nich transakci piislusnymi orgdny, ve vztahu k nimz ptvodce Zddd o uzndni
pfevodu vyznamného dvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.

EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do 2.ledna 2021. Komise mtize s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto nafizeni upfesnénim prvkd uvedenych v pism. a),
b) ac) tohoto odstavce.

Cldnek 245

Syntetické sekuritizace

1. Instituce, kterd je pavodcem syntetické sekuritizace, mize vypocitat objemy rizikové vdzenych expozic a pii-
padné vysi ocekdvanych ztrdt pro podkladové expozice v souladu s ¢lanky 251 a 252, je-li splnéna jedna z téchto
podminek:

a) vyznamné Gvérové riziko bylo prevedeno na tfeti strany prostfednictvim majetkového nebo osobniho zajisténi
uvérového rizika;

b) instituce, kterd je ptivodcem, uplatni rizikovou vdhu 1 250 % na vSechny sekuritizované pozice, které si v dané
sekuritizaci ponechdvd, nebo tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1

pism. k).

2. Ma se za to, ze vyznamné uvérové riziko bylo pfevedeno v kterémkoli z téchto pipadu:

a) objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drZenych instituci, kterd je ptvodcem,
v dané sekuritizaci nepfekracuji 50 % objemi rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je pivodcem, nedrzi vice nez 20 % hodnoty expozic transe prvni ztraty v sekuritizaci, za ptedpo-
kladu, Ze jsou splnény obé tyto podminky:

i) ptvodce mtize prokdzat, Ze hodnota expozice transe prvni ztrity vyraznou mérou piekracuje odiivodnény
odhad ocekdvané ztraty z podkladovych expozic;

ii) v sekuritizaci neexistuji zadné mezaninové sekuritizované pozice.

Pokud piipadné snizeni objemt rizikové vdzenych expozic, jehoZz by instituce, kterd je ptivodcem, danou sekuritizaci
dosdhla, neni odivodnéno souméfitelnym pievodem udvérového rizika na tieti strany, mohou piislusné orginy
v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze se vyznamné Gvérové riziko nepovazuje za pievedené.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou pfisluiné organy povolit instituci, kterd je pavodcem, uznat prevod vyznam-
ného uvérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize tato instituce v kazdém piipadé prokdze, Ze sniZeni
kapitdlovych pozadavkd, jehoz plivodce dosdhne touto sekuritizaci, je odtivodnéno souméfitelnym prevodem tvéro-
vého rizika na tfeti osoby. Svoleni lze udélit pouze v piipadé, Ze instituce spliiuje obé tyto podminky:

a) md adekvétni zdsady a metodiky interniho Fzeni rizik pro posouzeni pfevodu rizika;

b) v kazdém piipadé zohlednila pfevod tGvérového rizika na teti strany rovnéz pro Géely interniho fizeni rizik
arozlozen{ vnitiné stanoveného kapitalu.

4. Vedle pozadavki stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto podminky:
a) dokumentace tykajici se transakce odrdzi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b) zajisténi Gvérového rizika, pomoci néhoz je Gvérové riziko pfevedeno, je v souladu s clinkem 249;
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¢) dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

—
=

stanovuji vyznamné hranice dulezitosti (,materiality thresholds®), pod jejichz hodnotou nebude zajisténi
uvérového rizika poskytnuto, prestoze doslo k avérové udalosti;

ii

=

umoziuji ukonéeni zajisténi v piipadé zhorSen{ tvérové kvality podkladovych expozic;

iii) vyzaduji, aby instituce, kterd je ptvodcem, zménila slozeni podkladovych expozic tak, aby vylepsila
pramérnou kvalitu seskupeni, nebo

iv) zvy$uji cenu placenou instituci za zajisténi Gvérového rizika nebo vynos vyplaceny drzitelim pozic v seku-
ritizaci v pifpadé zhorSeni Gvérové kvality podkladového seskupent;

d) zajisténi Gvérového rizika je vymahatelné ve vsech relevantnich pravnich rddech;

e) transakéni dokumentace v piislusnych piipadech jasné uvadi, Ze ptivodce & sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné
odkoupit sekuritizované pozice nebo zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad
rdmec svych smluvnich zdvazkd, pouze pokud se takovd ujedndni provddéji vsouladu s pfevladajicimi trznimi
podminkami a jejich Gcastnici jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné nezavislé strany (nezavisly vztah);

f) pokud existuje opce na zpétny odkup, spliiuje viechny tyto podminky:
i) je uplatnitelnd podle uvdzeni instituce, kterd je pivodcem;

ii) je uplatnitelnd pouze v piipadé, kdy neumotend cast podkladovych expozic ¢ini nejvyse 10 % puvodni
hodnoty;

iii) neni strukturovand tak, aby se zabrdnilo alokaci ztrat na pozice Gvérového posileni nebo jiné pozice, které
drzi investofi v sekuritizaci, ani jinym zptsobem poskytujicim vérové posilent;

g) instituce, kterd je ptvodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného prévniho poradce, ktery potvrzuje, Ze dand
sekuritizace spliiuje podminky stanovené v pismeni d) tohoto odstavce.

5. Prislusné organy informuji EBA o piipadech, kdy rozhodly, ze pipadné sniZeni objemu rizikové vadzenych
expozic neni odivodnéno souméfitelnym prevodem wvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2, a o
piipadech, kdy se instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.

6. EBA sleduje spektrum postuptt dohledu ve vztahu k uzndvadni pfevodu vyznamného rizika u syntetickych
sekuritizaci v souladu s timto ¢linkem. EBA pfezkoumd zejména:

a) podminky pfevodu vyznamného dvérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,souméfitelny ptevod Gvérového rizika na tfeti strany“ pro tcely posouzeni piislusnymi organy
podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3 a

¢) pozadavky na posouzeni sekuritiza¢nich transakci piislusnymi orgdny, ve vztahu k nimz ptvodce Zddd o uzndni
pfevodu vyznamného tvérového rizika na tfeti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.

EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do 2.ledna 2021. Komise mtiZe s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto nafizeni upfesnénim prvkd uvedenych v pism. a),
b) a c) tohoto odstavce.

Cldnek 246
Provozni pozadavky na dolozku o pfedc¢asném umofeni

Pokud sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a dolozku o pfed¢asném umoteni ¢ obdobnd ustanoveni, plati

piedpoklad, Ze instituce, kterd je pivodcem, prevedla vyznamné tvérové riziko, pouze tehdy, pokud jsou splnény

pozadavky stanovené v ¢ldncich 244 a 245 a dolozka o pfed¢asném umofen, je-li aktivovana:

a) nepovede k podfizenosti pohleddvky instituce o vyssi ¢i stejné prednosti tykajici se podkladovych expozic viici
pohledavkam ostatnich investort;

b) nepovede k vétsi podfizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych expozic ve srovndni s pohleddvkami
jinych stran ani

¢) jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce viici ztratdm spojenym s podkladovymi revolvingovymi expozicemi.
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0oddil 3

Vypocet objemu rizikové vidZenych expozic
Pododdil 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 247

Vypocet objemit rizikové vizenych expozic

1. Pokud instituce, kterd je pivodcem, pfevedla vyznamné tvérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi
sekuritizace v souladu s oddilem 2, mtize:

a) v piipadé tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemi rizikové vazenych expozic,
piipadné vyse ocekdvanych ztrat;

b) v piipadé syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikové vazenych expozic a piipadné vyse ocekdvanych ztrat
pro tyto podkladové expozice podle ¢lankt 251 a 252.

2. Jestlize se instituce, kterd je pivodcem, rozhodla pouzit odstavec 1, vypocitd objemy rizikové vazenych expozic
stanovené v této kapitole pro pozice, které v dané sekuritizaci pipadné drzi.

Jestlize instituce, kterd je pGvodcem, nepfevedla vyznamné dvérové riziko nebo se rozhodla nepouzit odstavec 1,
neni povinna provadét vypocet objemut rizikové vdzenych expozic pro zddnou pozici, kterou v dané sekuritizaci
piipadné drzi, ale musi pokracovat vzahrnovani podkladovych expozic do vypoctu objeml rizikové vazenych
expozic a piipadné vySe ocekdvanych ztrdt, jako kdyby nebyly sekuritizovény.

3. Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riznych transich v sekuritizaci, povazuje se expozice spojend s kazdou
transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. Md se za to, Ze poskytovatelé tvérového zajisténi pro sekuritizované
pozice drzi pozice v sekuritizaci. Sekuritizované pozice zahrnuji expozice vici sekuritizaci vyplyvajici z Grokovych
nebo ménovych derivatovych smluv, které instituce v rdmci transakce uzaviela.

4. Pokud se sekuritizovand pozice neodecitd od polozek kmenového kapitdlu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k),
zahrne se objem rizikové vdZené expozice pro tcely ¢l. 92 odst. 3 do celkového objemu rizikové vazenych expozic
dané instituce.

5. Objem rizikové vazené expozice sekuritizované pozice se vypocitd tak, Ze se hodnota expozice vypoctend podle
¢lanku 248 vyndsobi piislusnou celkovou rizikovou véhou.

6.  Celkovd rizikovd véha se stanovi jako soucet rizikové véhy stanovené v této kapitole a pifpadné dodatecné
rizikové véhy podle ¢lanku 270a.

Cldnek 248
Hodnota expozice

1. Hodnota expozice sekuritizované pozice se vypocte takto:

a) hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovnd tcetni hodnoté zbyvajici po provedeni piipadnych
piislusnych specifickych tiprav o Gvérové riziko u sekuritizované pozice podle ¢lanku 110;

b) hodnota expozice podrozvahové sekuritizované pozice se rovnd jeji nomindlni hodnoté snizené o piipadnou
piislusnou  specifickou dpravu o Gvérové riziko u sekuritizované pozice podle ¢linku 110 a vyndsobené
piislusnym konverznim faktorem stanovenym v tomto pismeni. Konverzni faktor ¢ini 100 %, ledaze se jednd
o zdlohovy pfislib. Pro tcely stanoveni hodnoty expozice nevycerpané ¢asti zalohovych piislibt lze pouzit
konverzni faktor 0 % na nomindlni hodnotu likviditniho pfislibu, ktery lze bezpodminecné zrusit, za pfedpo-
kladu, ze splatky daného pfislibu nejsou podiizeny Zddnym dalsim pohleddvkdm na penézni toky vyplyvajici
z podkladovych expozic a zZe instituce piislusnému orgdnu uspokojivé prokdzala, Ze pro méfeni objemu nevy-
Cerpané &asti uplatiiuje piiméfené konzervativni metodu;
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¢) hodnota expozice pro uvérové riziko protistrany u sekuritizované pozice vyplyvajici z derivatovych ndstroju
uvedenych v priloze II se stanovi podle kapitoly 6;

d) instituce, kterd je ptivodcem, mtze od hodnoty expozice sekuritizované pozice, které je v souladu s pododdilem 3
pridélena rizikovd vdha 1 250 % nebo kterd je v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odectena z kmenového kapitdlu
tier 1, odecist objem specifickych tprav o Gvérové riziko u podkladovych expozic podle ¢lanku 110 a veskeré
nevratné slevy z kupni ceny souvisejici s témito podkladovymi expozicemi v rozsahu, v jakém tyto slevy zptisobily
sniZeni kapitdlu.

EBA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem s cilem specifikovat, co pfedstavuje pfiméfené konzervativni
metodu pro méfeni objemu nevyCerpané asti uvedenou v prvnim pododstavci pism. b).

EBA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18.ledna 2019.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych ve téetim
pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010.

2. Pokud md instituce v sekuritizaci dvé & vice vzdjemné se prekryvajicich pozic, zahrne do vypoctu objemd
rizikové vazenych expozic pouze jednu z nich.

V pifpadé ¢astecného prekryvu pozic maze instituce rozdélit pozici na dvé ¢asti a uznat prekryv pouze ve vztahu
kjedné &asti, vsouladu s prvnim pododstavcem. Alternativni moznosti je, Ze zachdzi s pozicemi, jako kdyby se
piekryvaly plné, tak, Ze rozsiii pro ucely vypoctu kapitdlovych pozadavki tu pozici, kterd se vyznacuje vy$simi
objemy rizikové vazenych expozic.

Instituce mize rovnéz uznat prekryvani mezi kapitdlovymi pozadavky ke specifickému riziku u pozic v obchodnim
portfoliu a kapitdlovymi pozadavky u sekuritizovanych pozic v investiénim portfoliu, za predpokladu, Ze je schopna
tyto kapitdlové pozadavky u piislusnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro tcely tohoto odstavce se dvé pozice povazuji za prekryvajici se, kdyz se vzdjemné kompenzuji tak, Ze je instituce
schopna zamezit ztritdim plynoucim z jedné pozice tim, Ze splni povinnosti pozadované na zdkladé druhé pozice.

3. Pokud se na pozice vkomer¢nich papirech zajisténych aktivy vztahuje ¢l. 270c pism. d), muize instituce
pouzivat rizikové vdhy stanovené pro likviditni piislib za Gcelem vypoctu objemu rizikové vazenych expozic pro
komeréni papiry zajisténé aktivy, pokud je 100 % takovych cennych papird vydanych v programu ABCP kryto timto
likviditnim pfislibem a tento likviditni piislib je fazen na stejnou droven jako komeréni papiry zajisténé aktivy tak, Ze
tvori vzdjemné se piekryvajici pozice. Pipady, kdy uplatni tento odstavec, instituce ozndmi p¥islusnym orgdntim. Pro
Glely ur¢eni 100 % kryti stanoveného vtomto odstavci maze instituce brdt v Gvahu jiné likviditni p#isliby v pro-
gramu ABCP za podminky, Ze tvoii piekryvajici se pozici s komerénimi papiry zajisténymi aktivy.

Cldnek 249
Uzndni ndstrojé pro sniZovini dvérového rizika u sekuritizovanych pozic

1. Instituce miZe uznat majetkové nebo osobni zajisténi Gvérového rizika ve vztahu k sekuritizované pozici,
pokud jsou splnény pozadavky na snizovéni tvérového rizika stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

2. Zptsobilym majetkovym zajisténim tvérového rizika miize byt pouze finan¢ni kolaterdl, ktery je uznatelny pro
vypocet objemt rizikové vazenych expozic podle kapitoly 2, jak je stanoveno v kapitole 4, a uzndni snizeni Gvéro-
vého rizika je podminéno splnénim piislusnych pozadavki stanovenych v kapitole 4.

Zputisobilym osobnim zaji§ténim tGvérového rizika a jeho poskytovateli mohou byt pouze ta zajisténi a ti poskyto-
vatelé, kteff jsou zptsobili podle kapitoly 4, a uzndni snizeni Gvérového rizika je podminéno splnénim piislusnych
pozadavki stanovenych v kapitole 4.
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3. Odchylné od odstavce 2 musi mit zptisobili poskytovatelé osobniho zajisténi tvérového rizika uvedeni v ¢l.
201 odst. 1 pism. a) az h) Gvérové hodnoceni vypracované uznanou externi ratingovou agenturou na stupni Gvérové
kvality 2 nebo vy$$im v dobé, kdy bylo zaji§téni tvérového rizika poprvé uzndno, a ndsledné na stupni dvérové
kvality 3 nebo vy$sim. Pozadavek stanoveny v tomto pododstavci se nevztahuje na zptisobilé tstfedni protistrany.

Instituce, které sméji pouzivat na piimé expozice vici poskytovateli zajisténi piistup IRB, mohou posoudit zplso-
bilost podle prvniho pododstavce na zdkladé rovnocennosti PD poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni
uvérové kvality uvedenymi v ¢lanku 136.

4. Odchylné od odstavce 2 je sekuritizaéni jednotka pro specidlni Gcel zptsobilym poskytovatelem zajistént, jsou-
li splnény vsechny tyto podminky:

a) sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel vlastni aktiva, kterd se kvalifikuji jako zptsobily finanéni kolaterdl
v souladu s kapitolou 4;

b) aktiva uvedend v pismeni a) nepodléhaji pohleddvkdm ani podminénym pohleddvkim o pfednosti vy$si nebo
stejné jako pohleddvky ¢i podminéné pohledavky instituce, kterd piijimd osobni zajisténi Gvérového rizika, a

¢) vSechny pozadavky pro uznéni finan¢niho kolaterdlu uvedené v kapitole 4 jsou splnény.

5. Pro ucely odstavce 4 je vySe zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu splatnosti (G,) podle kapitoly
4 omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou o volatilitu a rizikovd vdha expozic vici poskytovateli zajisténi,
jak je uvedeno v rdmci standardizovaného pfistupu (g), se vypocitd jako vdzend pramérnd rizikovd véha, kterd by se
pouzila na tato aktiva jakozto finan¢ni kolaterdl podle standardizovaného pfistupu.

6.  Pokud se na sekuritizovanou pozici vztahuje plné zajisténi tvérového rizika nebo Edstecné zajisténi Gvérového
rizika na pomérném zakladé, plati tyto pozadavky:

a) instituce, kterd poskytuje zajisténi Gvérového rizika, vypocitd objemy rizikové vaZenych expozic pro tu &ist
sekuritizované pozice, kterd je zajiSténa proti Gvérovému riziku, v souladu s pododdilem 3, jako kdyby piislusnou
Cast dané pozice drzela pfimo;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi Gvérového rizika, vypocitd objemy rizikové vdzenych expozic pro zaji§ténou &st
v souladu s kapitolou 4.

7. Ve v8ech piipadech, na které se nevztahuje odstavec 6, plati tyto pozadavky:

a) instituce, kterd poskytuje zajisténi tvérového rizika, zachdzi s ¢asti pozice, kterd je zajisténa proti tvérovému
riziku, jako se sekuritizovanou pozici a vypocitd objemy rizikové vézenych expozic v souladu s pododdilem 3,
jako kdyby danou pozici drzela piimo, s vyhradou odstavct 8, 9 a 10;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi avérového rizika, vypocitd objemy rizikové vdzenych expozic pro zajistovanou
¢ast pozice uvedenou v pismeni a) v souladu s kapitolou 4. Instituce zachazi s ¢asti sekuritizované pozice, kterd
neni zajisténa proti dvérovému riziku, jako se samostatnou sekuritizovanou pozici a vypotitd objemy rizikové
vazenych expozic v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavct 8, 9 a 10.

8. Instituce, které vyuzivaji piistup k sekuritizaci zaloZeny na internim ratingu (déle jen ,pfistup SEC-IRBA®) nebo
standardizovany pfistup k sekuritizaci (dale jen ,pFistup SEC-SA“) podle pododdilu 3, ur¢i zdchytny bod (A) a uvol-
fjici bod (D) pro kazdou z pozic odvozenych v souladu s odstavcem 7 samostatné, jako kdyby byly v dobé vzniku
transakce vyddny jako samostatné sekuritizované pozice. Hodnota Kz ¢i Kgu se vypoditd s ohledem na ptvodni
seskupeni podkladovych expozic sekuritizace.

9. Instituce, které pro puavodni sekuritizovanou pozici vyuZivaji pristup k sekuritizaci zaloZeny na externim
ratingu (dale jen ,pfistup SEC-ERBA*) podle pododdilu 3, vypocitaji objemy rizikové vdzenych expozic pro pozice
odvozené v souladu s odstavcem 7 takto:

a) pokud ma odvozend pozice vyssi prednost, je ji pfifazena rizikovd vdha ptivodni sekuritizované pozice;
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b) pokud méd odvozend pozice niz$i prednost, miize ji byt piifazen odvozeny rating v souladu s ¢l. 263 odst. 7.
Vstupni parametr pomérné velikosti (,thickness”) Tse vtomto piipadé vypocitd pouze na zdkladé odvozené
pozice. Nelze-li rating odvodit, pouzije instituce vys3i z hodnot rizikové vahy plynoucich z:

i) pouziti pfistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3, nebo

ii) rizikové véhy ptivodni sekuritizované pozice podle pfistupu SEC-ERBA.
10. S odvozenou pozici s niz§i piednosti se zachazi jako se sekuritizovanou pozici bez vyssi prednosti i v pfipadé,
ze puvodni sekuritizovand pozice pied zajisténim vyssi prednost méla.

Cldnek 250
Skrytd podpora

1. Instituce, kterd je sponzorem nebo ptvodcem av sekuritizaci vyuzila pfi vypoctu objemt rizikové vazenych
expozic ¢l. 247 odst. 1 a2 nebo prodala ndstroje ze svého obchodniho portfolia tak, Ze jiz neni povinna drzet
kapitdl pro rizika vyplyvajici z téchto ndstroji, neposkytne sekuritizaci nad rdmec svych smluvnich zévazk pfimo
ani nepiimo zddnou podporu s cilem sniZit potencialni nebo skute¢né ztrity investord.

2. Transakce neni povazovdna za podporu pro tclely odstavce 1, pokud je faddné zohlednéna pii posuzovani
pfevodu vyznamného Gvérového rizika a obé strany pfi jejim provddéni jednaji ve vlastnim zdjmu jako svobodné
anezavislé strany (nezdvisly vztah). Pro tyto ucely provede instituce plné avérové prezkoumdni transakce, pfinej-
men$im s ohledem na viechny tyto aspekty:

a) cenu zpétného odkupu;

b) kapital a likviditu instituce pted zpétnym odkupem a po ném;
¢) vykonnost podkladovych expozic;

d) vykonnost sekuritizovanych pozic;

e) dopad podpory na ocekdvané ztraty pavodce oproti investorovi.

3. Instituce, kterd je ptivodcem nebo sponzorem, ozndmi piislusnému orgdnu jakékoli transakce uzaviené ve
vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.

4. EBA vydd vsouladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 obecné pokyny k tomu, co se pro tcely tohoto
¢lanku rozumi nezavislym vztahem aza jakych podminek neni transakce strukturovana k poskytovani podpory.

5. Nesplni-li instituce, kterd je ptivodcem nebo sponzorem, ve vztahu k sekuritizaci pozadavky odstavce 1, zahrne
vSechny podkladové expozice dané sekuritizace do svého vypoctu objemil rizikové vazenych expozic, jako kdyby
nebyly sekuritizovédny, a zvefejni:

a) Ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a
b) dopad poskytnuté podpory z hlediska kapitdlovych pozadavka.

Cldnek 251

Vypocet objemii rizikové vdZenych expozic instituce, kterd je piivodcem, sekuritizovanych syntetickou
sekuritizaci

1. Pro dcely vypoctu objemil rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic pouzije instituce, kterd je
ptivodcem syntetické sekuritizace, v pfislusnych piipadech metody vypoctu stanovené vtomto oddile namisto
téch, které jsou stanoveny v kapitole 2. V piipadé instituci, které pocitaji objemy rizikové vazenych expozic a pii-
padné vysi ocekdvanych ztrdt u podkladovych expozic podle kapitoly 3, se vySe ocekdvané ztrity u takovychto
expozic rovnd nule.

2. Pozadavky stanovené v odstavci 1 tohoto ¢lanku se pouziji na celé seskupeni expozic kryjici danou sekuritizaci.
S vyhradou ¢ldnku 252 instituce, kterd je ptvodcem, vypocitd objemy rizikové vaZenych expozic uvsech transi
v sekuritizaci v souladu s timto oddilem, véetné pozic, u kterych maze uznat sniZeni avérového rizika podle ¢lanku
249. Rizikovou véhu, jez md byt pouzita na pozice, na které se vztahuje snizeni Gvérového rizika, je mozné zménit
v souladu s kapitolou 4.
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Cldnek 252
Postup v pfipadé nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace
Pro ticely vypoctu objemt rizikové vaZenych expozic v souladu s ¢lankem 251 se nesoulad splatnosti mezi zajisténim

tvérového rizika, pomoci néhoz dochdzi k pfevodu rizika, a podkladovymi expozicemi pocitd takto:

a) za splatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost té z danych expozic, jejiz splatnost je nejdelsi, maxi-
mélné viak pét let. Splatnost zajisténi Gvérového rizika se stanovi v souladu s kapitolou 4;

b) instituce, kterd je pivodcem, pomine nesoulad splatnosti pfi vypoctu objemi rizikové vdZenych expozic pro
sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto oddilu pfifazena rizikovd vdha 1 250 %. U viech ostatnich pozic se
pouzije zachdzeni pro piipad nesouladu splatnosti stanovené v kapitole 4 v souladu s timto vzorcem:

RW* = RWgp - [(t — ) /(T = )] + RWass - [(T = ) /(T — t*)]
kde:
RW* = objemy rizikové vdzenych expozic pro dcely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RW ,, = objemy rizikové vdzenych expozic pro podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vypoci-
tané amérng;

RW¢p = objemy rizikové vdzenych expozic vypocitané podle ¢lanku 251, jako kdyby neexistoval nesoulad
splatnostf;

T = splatnost podkladovych expozic v letech;
t = splatnost zaji§téni Gvérového rizika v letech;
t* = 0,25.

Cldnek 253

SniZeni objemu rizikové viZenych expozic

1. Je-li sekuritizované pozici podle tohoto oddilu piidélena rizikovéd vaha 1 250 %, mohou instituce v souladu s ¢l.
36 odst. 1 pism. k) namisto zahrnuti této pozice do vypoctu objemt rizikové vdzenych expozic odedist hodnotu

expozice u této pozice z kmenového kapitdlu tier 1. Za timto Géelem muzZe vypocet hodnoty expozice zohlednovat
zptisobilé majetkové zaji§téni Gvérového rizika v souladu s ¢ldnkem 249.

2. Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou podle ¢l. 36 odst. 1 pism.
k) odecist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby maximalniho kapitdlového pozadavku, ktery by byl vypocitin
s ohledem na podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany.

Pododdil 2

Pofadi metod aspole¢né parametry
Cldnek 254

Pofadi metod

1. Instituce pouziji pro vypocet objemi rizikové vaZenych expozic jednu z metod stanovenych v pododdile 3
podle tohoto pofadi:
a) jsou-li splnény podminky podle clinku 258, pouzije piistup SEC-IRBA v souladu s ¢lanky 259 a 260;

b) nelze-li pouzit pfistup SEC-IRBA, pouzije piistup SEC-SA v souladu s ¢lanky 261 a 262;

¢) nelze-li pouzit piistup SEC-SA, pouzije piistup SEC-ERBA v souladu s ¢lanky 263 a 264 pro pozice s ratingem
nebo pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating.
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2. Pro pozice s ratingem nebo pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating, pouZije instituce p¥istup SEC-ERBA
namisto SEC-SA v kazdém z téchto p¥ipadi

a) pokud by pouziti pistupu SEC-SA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vy$si nez 25 % pro pozice, které se
kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci;

b) pokud by pouziti pristupu SEC-SA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vy$si nez 25 % nebo pokud by pouziti
piistupu SEC-ERBA mélo za ndsledek rizikovou vdhu vyssi nez 75 % pro pozice, které se nekvalifikuji jako pozice
v STS sekuritizaci;

¢) v piipadé sekuritizalnich transakci zajisténych prostiednictvim seskupeni pijéek aleasingli na automobily
a leasingli na zafizeni.

3.V piipadech, na které se nevztahuje odstavec 2, se mize instituce odchylné od odst. 1 pism. b) rozhodnout
uplatnit pfistup SEC-ERBA namisto SEC-SA na vSechny své sekuritizované pozice s ratingem nebo sekuritizované
pozice, pro které lze pouzit odvozeny rating.

Pro tcely prvniho pododstavce ozndmi instituce své rozhodnuti piislusnému organu do 17. listopadu 2018.

Veskerd ndslednd rozhodnuti o dal§i zméné piistupu uplatiovaného na vSechny své sekuritizované pozice s ratingem
ozndm{ instituce svému pfislusnému orgdnu pted 15. listopadem neprodlené po jejich piijeti.

Nevznese-li pfislusny orgdn zddné ndmitky do 15. prosince bezprostedné po lhaté uvedené ve druhém nebo
piipadné tretim pododstavci, nabyvd rozhodnuti ozndmené instituci G¢inku 1. ledna ndsledujictho roku a plati,
dokud nenabude ucinku nasledné oznamené rozhodnuti. Instituce nepouzije rozdilné pfistupy v priibéhu téhoZz roku.

4. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy v jednotlivych pfipadech zakazat institucim pouzivat piistup
SEC-SA, pokud objem rizikové vazené expozice vyplyvajici z pouzZiti piistupu SEC-SA neni tmérny rizikim pro
danou instituci nebo pro finanéni stabilitu, véetné mimo jiné dvérového rizika zakotveného v podkladovych expo-
zicich pfislusné sekuritizace. V piipadé expozic, které se nekvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, se zvldstni
pozornost vénuje sekuritizacim s velmi slozitymi a vysoce rizikovymi vlastnostmi.

5. Aniz je dot¢en odstavec 1 tohoto ¢ldnku, mize instituce pouzit metodu interntho hodnoceni k vypoctu objemi
rizikové vdzenych expozic ve vztahu k pozici bez ratingu v programu ABCP nebo transakci ABCP podle ¢lanku 266,
jsou-li splnény podminky stanovené v ¢lanku 265. Pokud instituce obdrzela svoleni pouzit metodu interniho
hodnoceni v souladu s ¢l. 265 odst. 2 aurcitd pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP spadd do oblasti,
na niz se toto svoleni vztahuje, uplatni k vypoltu objemu rizikové vadzené expozice u této pozice tuto metodu.

6. 'V pifpadé pozice v resekuritizaci pouzije instituce ptistup SEC-SA v souladu s ¢lankem 261, s tipravami uvede-
nymi v clanku 269.

7. Ve viech ostatnich pfipadech je sekuritizovanym pozicim pfifazena rizikovd vaha 1 250 %.

8.  Prislusné organy informuji EBA o veskerych ozndmenich ucinénych podle odstavce 3 tohoto ¢lanku. EBA
sleduje dopad tohoto ¢lanku na kapitdlové pozadavky a na celé spektrum postupt dohledu ve spojitosti s odstavcem
4 tohoto ¢lanku, o svych zjisténich podavd kazdoroéné zpravu Komisi a vydava obecné pokyny v souladu s ¢lankem
16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 255
Urceni Kipp a Kgy

1. Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 piistup SEC-IRBA, vypocitd Kipp v souladu s odstavci 2 az 5.

2. Instituce uréi Ky tak, Ze objemy rizikové vazenych expozic, které by se vypocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu
k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vyndsobi 8 % a vydéli hodnotou expozice podklado-
vych expozic. Kipp se vyjadiuje ve formé desetinného ¢isla od nuly do jednicky.
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3. Pro ucely vypoctu Kip zahrnuji objemy rizikové vdzenych expozic, které by se pocitaly podle kapitoly 3 ve
vztahu k podkladovym expozicim:

a) vysi ofekdvanych ztrét spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi sekuritizace, véetné podkladovych expozic,
u kterych doslo k selhdni a které jsou stdle soucasti seskupeni v souladu s kapitolou 3, a

b) vysi neocekdvanych ztrat spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi, véetné podkladovych expozic v sesku-
peni, u nichz doslo k selhdni, v souladu s kapitolou 3.

4. Instituce mohou vypocitat Kz ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace v souladu s ustanovenimi
kapitoly 3 o vypoctu kapitdlovych pozadavki pro pohleddvky nabyté za dplatu. Pro tyto tcely se s retailovymi
expozicemi zachdzi jako s retailovymi pohleddvkami nabytymi za dplatu, s neretailovymi expozicemi pak jako
s pohleddvkami za podniky nabytymi za Gplatu.

5. Instituce vypocitaji Kjrg oddélené pro riziko rozmélnéni, pokud jde o podkladové expozice sekuritizace, je-li
riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym expozicim podstatné.

V ptipadech, kdy jsou ztrity z rizika rozmélnéni a Gvérového rizika pii sekuritizaci agregovany, zkombinuji instituce
pro tcely pododdilu 3 piislusné Kz pro riziko rozmélnéni a tivérové riziko do jediného Kjgp. Pfitomnost jediného
rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrdt z Gvérového rizika ¢i rizika rozmélnéni Ize
povazovat za ndznak, Ze jsou tato rizika agregovana.

Pokud nejsou riziko rozmélnéni a ivérové riziko v rdamci sekuritizace agregovany, upravi instituce zachdzeni stano-
vené ve druhém pododstavci tak, aby kombinovalo pfislusné Kizp pro riziko rozmélnéni a tvérové riziko obezietnym
zpusobem.

6.  Pokud instituce pouzivd podle pododdilu 3 pFistup SEC-SA, vypocitd K, tak, Ze objemy rizikové vdzenych
expozic, které by se vypocitaly podle kapitoly 2 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuriti-
zovany, vynasobi 8 % a vydéli hodnotou podkladovych expozic. K, se vyjadiuje ve formé desetinného ¢isla od nuly
do jednicky.

Pro tcely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych expozic bez zapocteni specifickych
tprav o Gvérové riziko a dodate¢nych dprav ocenéni v souladu s ¢lanky 34 a 110 a bez dalstho snizovani kapitalu.

7. Pro Gcely odstavcd 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni tcel, je téeba se
vSemi expozicemi této jednotky souvisejicimi se sekuritizaci zachdzet jako s podkladovymi expozicemi. Instituce vSak
muze vyloucit expozice sekuritizaéni jednotky pro specidlni el ze seskupeni podkladovych expozic pro vypocet
Kigg nebo Ks,, pokud je riziko z expozic této jednotky nepodstatné nebo pokud nemd dopad na sekuritizovanou
pozici instituce.

V piipadé syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli podstatné vynosy z emise avérovych dluho-
vych cennych papirGi nebo jinych majetkovych zdvazkt sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni tcel, které slouzi jako
kolaterdl pro splaceni sekuritizovanych pozic, zahrnou do vypoctu Kz nebo Kg,, pokud tvérové riziko kolaterdlu
podléhd alokaci ztrat mezi transe.

8. Pro tclely odst. 5 tiettho pododstavce tohoto ¢lanku vydd EBA obecné pokyny v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni
(EU) €.1093/2010 o vhodnych postupech kombinace Kjzy pro riziko rozmélnéni a avérové riziko, nejsou-li tato
rizika v sekuritizaci agregovéna.

9.  EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ upfesni podminky, za nichZ mohou instituce
vypocitat Kipp pro seskupeni podkladovych expozic v souladu s odstavcem 4, zejména pokud jde o:

a) interni tvérové strategie a modely pro vypocet Kjpp u sekuritizaci;

b) pouziti riznych rizikovych faktort tykajicich se seskupeni podkladovych expozic, a pokud nejsou k dispozici
dostatecné piesné nebo spolehlivé tidaje o podkladovém seskupeni, ndhradni tdaje pro odhad PD a LGD a
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¢) pozadavky tykajici se nélezité péce za ucelem sledovani krokt a strategii prodavajicich pohleddvek nebo jinych
ptivodca.

EBA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. listopadu 2019.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto naffzeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych
v druhém pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 256
Ur¢eni zichytného bodu (A) a uvolitujictho bodu (D)

1. Pro tcely pododdilu 3 stanovi instituce zdchytny bod (A) na trovni, na niz by ztraty v seskupeni podkladovych
expozic zacaly byt piifazovany k pfislusné sekuritizované pozici.

Zachytny bod (A) se vyjadiuje jako desetinné ¢&islo mezi nulou a jednickou a rovnd se vyssi z téchto hodnot: nula,
nebo pomér nesplaceného ztstatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci sniZzeného o nesplaceny zustatek
viech transi, které maji vys$si nebo stejnou prednost jako transe obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici, véetné
expozice samotné, k nesplacenému zistatku vech podkladovych expozic v sekuritizaci.

2. Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce uvoliujici bod (D) na trovni, na niz by ztrity vrdmci seskupeni
podkladovych expozic vedly v Gplnou ztrdtu jistiny pro transi obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici.

Uvolriujici bod (D) se vyjadfuje jako desetinné &islo mezi nulou a jednickou a rovnd se vyssi z téchto hodnot: nula,
nebo pomér nesplaceného zistatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci snizeného o nesplaceny zistatek
vSech transi, které maji vyssi prednost nez trande obsahujici pfislusnou sekuritizovanou pozici, k nesplacenému
zustatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

3. Pro Géely odstaved 1 a2 zachdzeji instituce s nadmérnou kolateralizaci a financovanymi fondovymi tcty jako
s tranSemi a s aktivy sestdvajicimi z takovych fondovych acta jako s podkladovymi expozicemi.

4. Pro Gcely odstavcii 1 a2 neberou instituce v tivahu nefinancované fondové ucty a aktiva, jeZ neposkytuji
tvérové posileni, napiiklad z davodu, ze poskytuji pouze podporu likvidity, ani ménové swapy nebo swapy droko-
vych sazeb, ani ¢ty hotovostniho kolaterdlu tykajici se danych pozic v sekuritizaci. Pro Gely financovanych
fondovych aéta a aktiv poskytujicich Gvérové posileni naklddd instituce jako se sekuritizovanymi pozicemi pouze
s témi Castmi téchto uctd ¢ aktiv, které absorbuji ztratu.

5. Maji-li dvé nebo vice pozic vramci téze transakce riznou splatnost, ale spole¢nou pomérnou alokaci ztrat,
zaklddd se vypocet zdchytnych bodia (A) a uvoliiujicich bodd (D) na souhrnném nesplaceném zustatku téchto pozic
avysledné zachytné body (A) i uvoliujici body (D) musi byt shodné.

Cldnek 257

Urceni splatnosti tranSe (M)

1. Pro tGcely pododdilu 3 a's vyhradou odstavce 2 mohou instituce méfit splatnost transe (My) témito metodami:
a) védzenou primérnou splatnosti smluvnich plateb splatnych v rdmci transe podle tohoto vzorce:

> t-CR/ > CF,
t t

kde CF, oznaluje viechny smluvni platby (jistina, tiroky a poplatky) splatné dluznikem béhem obdobi t, nebo
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b) konecnou splatnosti transe podle tohoto vzorce:
Mp =1+ (M — 1) %80 %,
kde M; oznacuje konecnou splatnost transe.

2. Pro tcely odstavce 1 plati pro urceni splatnosti trande (My) ve vech pfipadech minimalni Groven jednoho roku
a maximdlni Grovenn péti let.

3. Pokud mitiZe byt instituce vystavena potencidlnim ztrdtdm z podkladovych expozic na zdkladé smlouvy, urci
splatnost sekuritizované pozice s ohledem na splatnost pfislusné smlouvy a nejdelsi dobu splatnosti takovych podkla-
dovych expozic. V ptipadé revolvingovych expozic se pouzije nejdelsi smluvné moznd zbyvajici doba splatnosti
expozice, kterou lze béhem revolvingového obdobi pfidat.

4. EBA sleduje spektrum postupti v této oblasti, zejména s ohledem na uplatiiovan{ odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku,
av souladu s clankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 vydd obecné pokyny do 31. prosince 2019.

Pododdil 3

Zpisoby vypoltu objemu rizikové vidZenych expozic

Cldnek 258

Podminky pouziti pfistupu zaloZeného na internim ratingu (SEC-IRBA)

1. Instituce pouziji k vypoctu objemt rizikové vazenych expozic ve vztahu k sekuritizované pozici p¥istup SEC-

IRBA, jsou-li splnény tyto podminky:

a) pozice je kryta seskupenim IRB nebo smiSenym seskupenim za podminky, Ze ve druhém z uvedenych piipadu je
instituce schopna vypocitat Kpp v souladu s oddilem 3 u minimdlné 95 % objemu podkladovych expozic;

b) je kdispozici dostatek informaci o podkladovych expozicich sekuritizace, aby mohla instituce vypocitat Kipp, a

¢) pouzit pistup SEC-IRBA ve vztahu ke konkrétni sekuritizované pozici neni pro instituci vylouc¢eno podle
odstavce 2.

2. Prislusné orgdny mohou v jednotlivych pfipadech vyloucit pouziti piistupu SEC-IRBA, pokud maji sekuritizace
velmi slozité nebo vysoce rizikové vlastnosti. Pro tyto tcely lze za velmi sloZité nebo vysoce rizikové povazovat tyto
vlastnosti:

a) avérové posileni, které mize erodovat z divodil jinych nez portfoliovych ztrét;

b) seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v disledku koncentrovanych expozic vici
jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

¢) transakce, pii niZ spldceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na rizikovych faktorech, které Kipp
neodraZi, nebo

d) vysoce slozitd alokace ztrdt mezi trange.

Clinek 259
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle pfistupu SEC-IRBA

1. Podle pfistupu SEC-IRBA se objem rizikové vdzené expozice pro sekuritizovanou pozici vypocitd vynasobenim
hodnoty expozice pozice, jez se pocitd podle ¢lanku 248, piislusnou rizikovou vdhou uréenou nésledujicim zpiiso-
bem; ve v3ech piipadech pak plati, Ze minimélni tGroven ¢ini 15 %:

RW = 1250 % kdyz D
RW = 12,5 - Kespa,) kdyz A

IN

Kirg

v

Kirg

RW = [ (852) - 12.5] + [(5558) - 125 Koot | KdyZ A< Kpg < D
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kde:

Kipp je kapitdlovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic ve smyslu ¢lanku 255;

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢lankem 256;

A je zachytny bod urceny v souladu s ¢lankem 256;

a-u a-l

Kssratkm) = S=1
kde:

a = - (1/(p * Kpgp)),
u =D- KIRB’

1 max (A — Kgg 0),

kde:

p=max[0,3; (A+B- (1/N)+C-Kgs+D - LGD+E - My)]

kde:

N je efektivni pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany v souladu s odstavcem 4;

LGD je expozitné vazend primérnd hodnota ztritovosti ze selhdni seskupeni podkladovych expozic vypoéitand

v souladu s odstavcem 5;

M; je splatnost transe urcend v souladu s ¢ldnkem 257.

Parametry A, B, C, D a E se ur¢uji vsouladu s touto tabulkou:

A C D

Vyssi piednost, vyssi ¢lenéni (N 2 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

Vyssi piednost, niz$i ¢lenéni (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Neretailové

Nizsi pf“ednost, vys$i Clenéni (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Nizsi pf‘ednost, nizsi clenéni (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

Vyssi prednost 0 0 ~7,48 0,71 0,24
Retailové

Nizsi pf‘ednost 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Pokud podkladové seskupeni IRB sestdva z retailovych i neretailovych expozic, rozdéli se na retailové a nere-
tailové podseskupeni a pro kazdé podseskupeni se odhadem ur¢i samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni
parametry N, Kjpp @ LGD). Ndsledné se vypocitd vazeny primér parametru p pro transakci, a to na zakladé parametrt

p kazdého podseskupeni a nomindlni velikosti expozic v kazdém podseskupeni.

3. Pokud instituce pouzivd piistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupeni, vychdzi vypocet parametru
p pouze z podkladovych expozic podléhajicich piistupu IRB. Na podkladové expozice podléhajici standardizovanému

piistupu se pro tyto ucely nebere zfetel.

4. Efektivni pocet expozic (N) se vypocitd takto:

_ (XiEAD)’
=Y EAD;

kde EAD; piedstavuje hodnotu expozice souvisejici s i-tou expozici v seskupeni.

Vicendsobné expozice vici stejnému dluznikovi se konsoliduji a zachdzi se s nimi jako sjednou expozici.
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5. Expozi¢né vdzend primérnd hodnota LGD se vypocitd takto:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

kde LGD; predstavuje primérnou hodnotu LGD souvisejici se v§emi expozicemi vici i-tému dluznikovi.

Je-li Gvérové riziko a riziko rozmélnéni pro pohleddvky nabyté za dplatu v rdmci sekuritizace agregovano, stanovi se
vstupn{ hodnota LGD jako vazeny primér LGD pro tvérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. Vahami jsou
samostatné kapitdlové pozadavky v rdmci pFistupu IRB pro avérové riziko ariziko rozmélnéni. Pro tyto tcely lze
piitomnost jediného rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrat z avérového rizika ¢i
rizika rozmélnéni povazovat za ndznak, Ze jsou tato rizika agregovana.

6. Pokud podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C;) nepfesahuje 3 %, mohou instituce pro vypocet
hodnoty N a expozi¢né vdzenych primérnych hodnot LGD pouzit tuto zjednodusenou metodu

N = (C1 Cm + (%) -max{l —m - c1,0}>1

LGD = 0,50,

kde

C,, oznaluje piislusny podil seskupeni odpovidajici sou¢tu m nejvétsich expozic a
m stanovi instituce.

Je-li k dispozici pouze C; atato hodnota neni vy$si nez 0,03, mlze instituce stanovit LGD ve vysi 0,50 aN
jako 1/C;.

7. Jeli pozice kryta smiSenym seskupenim a instituce je schopna vypocitat Kz pro nejméné 95 % objemu
podkladovych expozic v souladu s ¢l. 258 odst. 1 pism. a), vypocitd instituce kapitdlové pozadavky pro seskupeni
podkladovych expozic takto:

d - Kip + (1 —d) - Ksa,
kde

d je podil objemu expozic podkladovych expozic, pro které dokdze instituce spocitat Kizp, v poméru k objemu
expozic vSech podkladovych expozic.

8. Pokud m4d instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivtu za tcelem zaji§téni trznich rizik, v¢etné roko-
vych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu pfifadit odvozenou rizikovou védhu ekvivalentni rizikové vaze
referen¢ni pozice vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro tcely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd md ve vSech ohledech stejnou troven jako derivit,
nebo pokud takovd pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podiizena.

Cldnek 260

Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle pfistupu SEC-IRBA

Podle pfistupu SEC-IRBA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocitd v souladu s ¢lankem 259, s témito
Upravami:

minimdlni droveni rizikové vihy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p=max[0,3; 0,5  (A+B-(1/N)+C-Kgg +D-LGD +E - My)]

Clinek 261
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle standardizovaného pfistupu (SEC-SA)

1. Podle piistupu SEC-SA se objem rizikové vdzené expozice pro pozici v sekuritizaci vypocitd vyndsobenim
hodnoty expozice pozice vypoctené podle ¢lanku 248 piislusnou rizikovou vdhou urcenou nésledujicim zptsobem;
ve vech piipadech pak plati, Ze minimdln{ Groveri ¢ini 15 %:
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RW =1250% kdyz D < Kigg
RW = 12,5 - Kesray kdyz A = K,
RW = K%) ’ 12‘5} + K%i&\) “12.5 - Kssraky) kdyz A <K, <D
kde:

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢ldnkem 256;
A je zdchytny bod urceny v souladu s ¢linkem 256;
K, je parametr vypoéitany v souladu s odstavcem 2;

Kssraxy) = ea(Tl)
kde:

a = - (1/(p - Ky

u =D -K,,

I = max (A — K,; 0),

1 pro sekuritizovanou expozici, kterd neni resekuritizovanou expozici.

g}
1l

2. Pro ucely odstavce 1 se K, vypocita takto:
Kp=(1—W) Ksp +W-0.5

kde:

Ks, je kapitdlovy pozadavek podkladového seskupeni ve smyslu ¢lanku 255;
W = pomér:

a) souctu nomindlniho objemu podkladovych expozic v selhdni k

b) sou¢tu nomindlntho objemu viech podkladovych expozic.

Pro tyto tcely se expozici v selhdni rozumi podkladové expozice, kterd bud i) je 90 ¢i vice dnt po splatnosti; ii)
podléhd insolvenénimu fizenf; iii) podléhd fizeni za Gcelem realizace zajisténi nebo podobnému fizeni, nebo iv) je
v selhdn{ v souladu se sekuritiza¢ni dokumentaci.

Nezna-li instituce stav nespldceni u nejvyse 5 % podkladovych expozic v seskupeni, miZe pouzit piistup SEC-SA,
s touto Upravou pfi vypoctu parametru Kj:

(EADpodeseskupem' 1,kde W je zndmo % Kpodeseskupeni 1.kde W je znémo) + EADpodeseskupem’ 2 kde W neniznimo
A =
EAD celkem A EAD celkem

Nezna-li instituce stav nespldceni u vice nez 5 % podkladovych expozic v seskupeni, musi byt dané pozici v seku-
ritizaci pfifazena rizikovd vdha 1 250 %.

3. Pokud md instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivatu za tGcelem zajisténi trznich rizik, véetné droko-
vych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivitu piifadit odvozenou rizikovou vihu ekvivalentni rizikové véze
referenéni pozice vypocitané v souladu s timto ¢ldnkem.

Pro tcely tohoto odstavce je referenéni pozici pozice, kterd md ve viech ohledech stejnou troven jako derivét, nebo
pokud takova pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podtizena.
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Cldnek 262
Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle pfistupu SEC-SA

Podle pristupu SEC-SA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocitd v souladu s ¢lankem 261, s témito
Upravami:

minimdlni droven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p =0,5.

Cldnek 263

Vypocet objemi rizikové viZenych expozic podle pfistupu zaloZeného na externim ratingu (SEC-ERBA)

1. Podle piistupu SEC-ERBA se objem rizikové vdzené expozice pro sekuritizovanou pozici vypoéitd vyndsobenim
hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu s ¢linkem 248 piislusnou rizikovou vdhou v souladu s timto ¢lan-
kem.

2. Pro expozice s kritkodobym dvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z kratkodobého
uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, se pouziji tyto rizikové véhy:

Tabulka 1
Stupen tvérové kvality 1 2 3 Vsechny ostatni ratingy
Rizikova viha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3. Pro expozice s dlouhodobym tvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z dlouhodobého
uvérového hodnoceni vsouladu s odstavcem 7 tohoto ¢lanku, se pouziji rizikové vahy uvedené v tabulce ¢. 2,
upravené podle pifslusné splatnosti transe (My) vsouladu s cldnkem 257 a odstavcem 4 tohoto ¢ldnku a podle
pomérné velikosti (,thickness) transe u transi, jez nemaji vys§i pfednost, v souladu s odstavcem 5 tohoto clanku:

Tabulka 2
Trande s vy prednosti Trane, je? nemé vy prednost (,thin®)
Stupeni tGvérové kvality Splatnost transe (My) Splatnost transe (My)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Transe s vys§i prednosti Tran3e, jez nemd vyssi prednost (,thin“)
Stuperi tvérové kvality Splatnost transe (Mq) Splatnost transe (Mq)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250%
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4.V zdjmu urceni rizikové vahy pro trane se splatnosti mezi jednim rokem a péti lety vyuziji instituce linedrni
interpolaci mezi rizikovymi vdhami platnymi pro jednoletou a pétiletou splatnost v souladu s tabulkou ¢. 2.

5.V zdjmu zohlednéni pomérné velikosti tranSe vypocitaji instituce rizikovou vdhu transi, jez nemaji vyssi
pfednost, takto:

RW = [RW po upravé podle splatnosti podle odstavce 4] - [1 — min(T; 50 %)]

kde

T = pomérna velikost tran§e méfend jako D — A,

kde

D je uvoliujici bod ur¢eny v souladu s ¢lankem 256;

A je zachytny bod urceny v souladu s ¢lankem 256.

6.  Rizikové vihy pro transe, jez nemaji vy$si pfednost, plynouci z odstavcti 3, 4 a 5 maji stanovenou minimdln{
hodnotu 15 %. Kromé toho vysledné rizikové vahy nesméji byt niz$i nez rizikovd vdha odpovidajici hypotetické
transi s vy$si pfednosti ze stejné sekuritizace se stejnym dvérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.

7. Pro taéely pouziti odvozenych ratingl piifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny rating rovnocenny tGvéro-
vému hodnoceni referen¢ni pozice s ratingem spliujici viechny nésledujici podminky:

a) referencni pozice md ve vSech ohledech stejnou troven jako sekuritizovand pozice bez ratingu, nebo pokud
takovd pozice na stejné Grovni neni k dispozici, je referenéni pozice bezprostiedné podiizena pozici bez ratingu;

b) referen¢ni pozice neni zajisténa zdrukami tfeti strany ani jinym Gvérovym posilenim, jez nejsou k dispozici
u pozice bez ratingu;

¢) splatnost referencni pozice je stejnd jako splatnost dané pozice bez ratingu nebo delsi;
d) odvozeny rating je priibézné aktualizovan, aby odrzel veskeré zmény v Gvérovém hodnoceni referencni pozice.

8. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivitu za tcelem zajisténi trznich rizik, véetné troko-
vych nebo ménovych rizik, maze tomuto derivitu pfifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vize
referenéni pozice vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro tcely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd ma ve vSech ohledech stejnou droven jako derivit,
nebo pokud takovd pozice na stejné trovni neni k dispozici, pozice, kterd je derivitu bezprostiedné podiizena.
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Cldnek 264
Zachdzeni se STS sekuritizacemi podle p¥istupu SEC-ERBA

1. Podle piistupu SEC-ERBA se rizikovd vdha pro pozici v STS sekuritizaci vypocita v souladu s ¢lankem 263,
s Gipravami stanovenymi v tomto &lanku.

2. Pro expozice s kritkodobym dvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy Ize rating odvodit z kratkodobého
uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 263 odst. 7, se pouziji tyto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupen tGvérové kvality 1 2 3 Vsechny ostatni ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250 %

3. Pro expozice s dlouhodobym tvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy lze rating odvodit z dlouhodobého
uvérového hodnoceni v souladu s ¢l. 263 odst. 7, se rizikové vahy urci podle tabulky ¢. 4, upravené podle piislusné
splatnosti transe (My) vsouladu s ¢lankem 257 acl. 263 odst. 4 apodle pomérné velikosti (,thickness®) transe
u transi, jeZz nemaji vyssi prednost, v souladu s ¢l. 263 odst. 5:

Tabulka 4
Transe s vysi prednosti Transe, jez nemé vysi piednost (,thin“)
Stuperi tGvérové kvality Splatnost transe (Mq) Splatnost transe (My)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni 1250% 1250% 1250% 1250%
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Cldnek 265
Pisobnost a provozni pozadavky pro metodu interniho hodnoceni

1. Instituce mohou vypocitat objemy rizikové vazenych expozic pro pozice bez ratingu v programech ABCP nebo
transakcich ABCP podle metody interniho hodnoceni v souladu s ¢lankem 266, jsou-li splnény podminky uvedené
v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Pokud instituce obdrzela svoleni pouzit metodu interniho hodnoceni v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku a urcita
pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP spadd do oblasti, na niZ se toto svoleni vztahuje, uplatni k vypoctu
objemu rizikové vdzené expozice u této pozice tuto metodu.

2. Prislusné orgdny udéli institucim svoleni k pouziti metody interniho hodnoceni v rdmci jasné definované oblasti
uplatiiovani, jsou-li splnény vsechny tyto podminky:

a) vSechny pozice v komerénim papiru vydaném v rdmci programu ABCP jsou pozice s ratingem;

b) intern{ hodnoceni tvérové kvality pozice zohlednuje vefejné dostupnou metodiku hodnoceni jedné nebo vice
externich ratingovych agentur pro rating sekuritizovanych pozic krytych podkladovymi expozicemi stejného
druhu, jako jsou sekuritizované expozice;

¢) komeréni papir vydany v ramci programu ABCP je vydavan pfevdzné pro investory, kteff jsou tfetimi stranami;

d) proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako vefejné dostupnd hodnoceni téch
externich ratingovych agentur, které poskytly externi rating pro komeré¢ni papir vydany v rdmci programu ABCP,
zejména s ohledem na zdtézové faktory a dalsi relevantni kvantitativni prvky;

e) metodika interntho hodnoceni instituce bere v Gvahu vSechny relevantni vefejné dostupné ratingové metodiky
externich ratingovych agentur, které hodnoti komer¢ni papir programu ABCP, a zahrnuje ratingové stupné
odpovidajici tvérovému hodnoceni externich ratingovych agentur. Instituce ve svych internich zdznamech
zdokumentuje a popiSe, jak jsou pozadavky stanovené vtomto pismeni splnény, atyto informace pravidelné

aktualizuje;

f) instituce vyuZivda metodiku interntho hodnoceni pro uéely interniho fizeni rizik, v¢etné procest rozhodovani,
informovani Fzen{ a rozloZeni vnitiné stanoveného kapitdly;

g) interni nebo externi auditofi, externi ratingovd agentura nebo interni utvar instituce pro prezkoumdvani Gvérd
nebo fizeni rizika pravidelné pfezkoumdvaji proces interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni Gvérové
kvality expozic instituce viéi programu ABCP nebo transakci ABCP;

h) instituce pribéiné sleduje vysledky svych internich ratingti, aby mohla ohodnotit svou metodiku interniho
hodnoceni, a v piipadé potieby provede zmény této metodiky, pokud se vyvoj expozic pravidelné odchyluje

od vyvoje ocekdvaného na zdkladé internich ratingd;

i) program ABCP obsahuje standardy pro upisovani a pro fizeni zdvazkt ve formé pokynti pro spravce programu,
alespont pokud jde o:

i) kritéria pro uznatelnost aktiv, s vyhradou pismene j);
i) druhy a penézni hodnotu expozic vznikajicich z poskytovani likviditnich pfislibéi a Gvérovych posileni;
iii) rozloZeni ztrdt mezi sekuritizované pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP;
iv) pravni a ekonomické oddéleni pfevedenych aktiv od subjektu prodévajiciho tato aktiva;
j)  kritéria pro uznatelnost aktiv v programu ABCP pfinejmensim urcuji:
i) vylouceni nakupu aktiv, kterd jsou del$i dobu po splatnosti nebo u kterych doslo k selhani;
ii) omezeni nadmérné koncentrace vi¢i individudlnimu dluznikovi nebo zemépisné oblasti a
i) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;

k) provadi se analyza tvérového rizika a obchodniho profilu subjektu prodavajictho aktiva, kterd u prodavajiciho
zahrnuje pfinejmensim posouzenf:

i) minulych i o¢ekdvanych budoucich finan¢nich vysledkd;
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ii) aktualni pozice na trhu a ocekdvané budouci konkurenceschopnosti;
iii) paky, penézniho toku, ukazatele Grokového kryti a dluhového ratingu a
iv) standarda pro upisovéni, kapacity pro provadéni ¢innosti obsluhovatele a postupti inkasa;

) soucdsti programu ABCP jsou zdsady a postupy inkasa, které zohlednuji provozni kapacitu a ivérovou kvalitu
obsluhovatele a zahrnuji rysy, které snizuji rizika souvisejici s ¢innosti prodavajictho a obsluhovatele. Pro tcely
tohoto pismene mohou byt rizika souvisejici s ¢innosti sniZovdna prostfednictvim spoustécich mechanismi
zaloZenych na aktudlni dGvérové kvalité prodavajictho ¢i obsluhovatele, které zamezi sméSovani penéznich
prostiedkii v piipadé selhdni prodavajiciho ¢ obsluhovatele;

m) souhrnny odhad ztrity ze seskupeni aktiv, jehoz koupé je v rdmci programu ABCP moznd, zohlediuje veskeré
zdroje potencidlniho rizika, jako napiiklad Gvérové riziko a riziko rozmélnéni;

n) v piipadech, kdy je avérové posileni poskytnuté prodavajicim zaloZeno pouze na ztritich vztahujicich se
k tvérovym uddlostem a riziko rozmélnéni je pro dané seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje
pro riziko rozmélnéni samostatny fond;

o) velikost pozadované tirovné posileni v programu ABCP se vypocitdvéa s ohledem na historické informace pokry-
vajici nékolik let, vCetné ztrdt, nespldceni, rozmélnéni a miry obratu pohledévek;

p) program ABCP obsahuje pfi ndkupu expozic strukturdlni rysy ke snizeni mozného zhorSeni Gvérové kvality
podkladového portfolia. Takové rysy mohou zahrnovat tzv. ,wind-down triggers* specifické pro seskupeni
€Xpozic;

q) instituce vyhodnoti vlastnosti seskupeni podkladovych aktiv, napiiklad vaZzeny pramér tvérového ohodnoceni,
a ur¢{ koncentrace vici individudlnim dluznikam ¢i zemépisnym oblastem a ¢lenéni seskupeni aktiv.

3. Provadgji-li pfezkum stanoveny v odst. 2 pism. g) v instituci Gtvary interniho auditu, pfezkumu Gvértt nebo
fizeni rizik, musi byt nezdvislé na internich funkcich instituce zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP
avztahy se zdkazniky.

4. Instituce, které obdrzely svolen{ k pouziti metody interniho hodnoceni, se pro pozice, které spadaji do oblasti
uplatiovani této metody, nesméji vratit k pouzivani jinych metod, pokud nejsou splnény obé tyto podminky:

a) instituce prokdzala ke spokojenosti pfislusného orgdnu, ze ma vazné davody, aby tak ucinila;
b) instituce jiz obdrzela pfedchozi svoleni pfislusného organu.

Cldnek 266
Vypocet objemit rizikové vizenych expozic podle metody interniho hodnoceni

1.V rdmci metody interniho hodnoceni instituce pfifadi na zdkladé interntho hodnoceni pozici bez ratingu
v programu ABCP nebo transakci ABCP néktery z ratingovych stupiiii stanovenych v ¢l. 265 odst. 2 pism. e). Pozici
se piifadi odvozeny rating, ktery je stejny jako tvérové hodnoceni odpovidajici danému ratingovému stupni, jak je
stanoveno v ¢l. 265 odst. 2 pism. e).

2. Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dob¢, kdy je poprvé pfifazen, pfinejmensim na drovni
investi¢niho stupné nebo lepsi aje povazovan za uznatelné vérové hodnoceni externi ratingovou agenturou pro
Glely vypoctu objemt rizikové vdzenych expozic v souladu s ¢linkem 263 nebo 264, podle piipadu.

Pododdil 4

Stropy pro sekuritizované pozice

Cldnek 267

Maximdlni rizikovd vdha pro sekuritizované pozice s vyssi pfednosti: ,,pfistup se zohlednénim*

1. Instituce, kterd vidy znd sloZeni podkladovych expozic, mize sekuritizované pozici s vyssi piednosti pfifadit
maximalni rizikovou vdhu rovnou expozici vazenému priméru rizikové vahy, kterd by byla pouZitelnd pro podkla-
dové expozice, jako kdyby tyto podkladové expozice nebyly sekuritizovany.
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2.V piipad¢ seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuzivd vyhradné standardizovany piistup nebo
piistup IRB, se maximdlni rizikovd vdha sekuritizované pozice s vy$si pfednosti rovnd expozici vizené primérné
rizikové véze, kterd by byla pouzitelnd na podkladové expozice podle kapitoly 2 nebo 3, jako kdyby tyto podkladové

expozice nebyly sekuritizovany.
V piipadé smiSenych seskupeni se maximadlni rizikovd vdha vypocitd takto:

a) pokud instituce vyuzivd pfistup SEC-IRBA, &isti podkladového seskupeni, na niz se uplatiiuje standardizovany
piistup, se ptifadi odpovidajici rizikovd vaha podle standardizovaného piistupu a ¢asti, na niz se uplatiiuje piistup
IRB, se pfifadi rizikovd vdha podle pfistupu IRB;

b) pokud instituce vyuzivd piistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximdlni rizikovd vdha pro sekuritizované pozice
s vy$si prednosti se rovnd vdzenému praméru rizikové véhy podkladovych expozic podle standardizovaného
piistupu.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova vaha, kterd by byla pouzitelnd u pfistupu IRB v souladu s kapitolou
3, pomér:

a) ocekavanych ztrt vyndsobenych 12,5 k
b) hodnoté expozice podkladovych expozic.

4. Pokud je maximdlni rizikovd vdha vypocitand v souladu s odstavcem 1 niz§f nez pfislusné minimalni drovné
rizikové vahy stanovené v cldncich 259 az 264, pouzije se misto nich vypoctend maximdlni rizikovd vaha.

Clinek 268
Maximdlni kapitdlové pozadavky

1.  Instituce, kterd je ptivodcem, sponzorem ¢ jinou instituci a kterd vyuzivd pristup SEC-IRBA, nebo instituce,
kterd je puvodcem nebo sponzorem akterd vyuZzivd pfistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, miZe pouZit maximdlni
kapitdlovy pozadavek pro sekuritizovanou pozici, kterou drzi, rovnajici se kapitdlovym pozadavkim, které by se
pocitaly podle kapitoly 2 nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany. Pro
tcely tohoto ¢lanku zahrnuje kapitdlovy pozadavek piistupu IRB vysi ocekdvanych ztrdt spojenou s danymi expo-
zicemi vypocitanou podle kapitoly 3 a vysi neocekdvanych ztrat.

2.V piipadé smiSenych seskupeni se maximdlni kapitdlovy pozadavek ur¢i vypoctem expozici vizeného priméru
kapitdlovych pozadavka k ¢asti podkladovych expozic spadajici pod piistup IRB a &asti spadajici pod standardizovany
piistup, v souladu s odstavcem 1.

3. Maximdlni kapitdlovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni ¢dstky vypocitané v souladu s odstavci 1 nebo 2
nejvyssim podilem Gcasti, ktery dand instituce v piislusnych transich drzi (V) a ktery se vyjadii jako procentni podil
a vypocita se takto:

a) v piipadé instituce, kterd md jednu & vice sekuritizovanych pozic v jediné transi, se V rovnd poméru nomindlni
hodnoty sekuritizovanych pozic, které dand instituce drzi v dané transi, k nominalni hodnoté dané transe;

b) v piipadé instituce, kterd md sekuritizované pozice v riiznych transich, se V rovnd maximélnimu podilu Gcasti
v ramci vSech transi. Pro tyto ucely se podil Gcasti pro kazdou jednotlivou transi vypocitdvd zptsobem stano-
venym v pismeni a).

4. Pfi vypoctu maximalniho kapitdlového pozadavku pro sekuritizovanou pozici v souladu s timto ¢ldnkem se od
polozek kmenového kapitdlu tier 1 v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odectou jakékoli zisky z prodeje a tirokové
stripy posilujici avér vyplyvajici ze sekuritiza¢ni transakce.

Pododdil 5

Raznd ustanoveni

Cldnek 269

Resekuritizace

1.V piipadé pozice v resekuritizaci pouziji instituce pfistup SEC-SA v souladu s ¢lankem 261, s témito dpravami:

a) W = 0 pro jakoukoli expozici vici sekuritizované transi v ramci seskupeni podkladovych expozic;
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b) p=1,5

¢) vyslednd rizikova vaha nesmi byt nizsi nez 100 %.

2. Parametr Kg, pro podkladové sekuritizované expozice se vypocitd v souladu s pododdilem 2.

3. Maximdlni kapitdlové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované pozice nepouZiji.

4. Pokud seskupeni podkladovych expozic sestdvd ze smési sekuritizovanych transi a dalsich druhd aktiv, parametr
K, se urdi jako nomindlni expozici vaZzeny primér parametrii K, vypocitanych jednotlivé pro kazdy podsoubor
expozic.

Cldnek 270
Pozice s vyssi pfednosti v sekuritizacich @ivérd malym a stfednim podnikim

Instituce, kterd je pltivodcem, muiZe vypoditat objemy rizikové vdZenych expozic ve vztahu k sekuritizované pozici
v souladu s ¢lankem 260, 262 nebo 264, podle okolnosti, jsou-li splnény tyto podminky:

a) sekuritizace spliiuje relevantni pozadavky na STS sekuritizaci stanovené v kapitole 4 nafizeni (EU) 2017/2402,
s vyjimkou pozadavkd stanovenych v ¢l. 20 odst. 1 az 6 uvedeného nafizenf;

vy

b) pozice se kvalifikuje jako sekuritizovana pozice s vy$si piednosti;

c) sekuritizace je kryta seskupenim expozic vi¢i podnikim, z nichz nejméné 70 % z hlediska zustatku portfolia Ize
v dob¢ vydani sekuritizace nebo v pi{padé revolvingovych sekuritizaci v dobé, kdy je expozice do sekuritizace
pfiddna, povazovat za malé a stfedni podniky ve smyslu ¢lanku 501;

d) tvérové riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jez je pivodcem, neponechala, je pfevedeno prostiednictvim
zdruky nebo protizdruky spliujici podminky osobniho zaji§téni tvérového rizika stanovené v kapitole 4 pro
standardizovany piistup k Gvérovému riziku;

e) tfeti strana, na kterou se pfevadi uvérové riziko, je jednou nebo vice z téchto instituct:

i) tstfedni vlddou nebo centralni bankou ¢lenského statu, mezinarodni rozvojovou bankou, mezindrodni orga-
nizaci nebo podplirnym subjektem za podminky, Ze expozice vici poskytovateli zaruky nebo protizaruky
podle kapitoly 2 odpovidaji pozadavkiim na 0 % rizikovou vihu;

i) instituciondlnim investorem ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 nafizeni (EU) 2017/2402 za podminky, Ze pfislusnd
zdruka nebo protizaruka je plné zajisténa hotovosti sloZzenou u instituce, kterd je ptivodcem.

Cldnek 270a
Dodate¢nd rizikovd vaha

1. Pokud instituce nespliiuje pozadavky podle kapitoly 2 nafizeni (EU) 2017/2402 v jakémkoli podstatném
ohledu z divodu své nedbalosti nebo opomenuti, uplatni piislusné orgdny pfiméfenou dodate¢nou rizikovou
vihu ve vysi nejméné 250 % a nejvySe 1 250 % té rizikové vahy, kterd se pouzije na pfislusné sekuritizované pozice
zptsobem stanovenym v ¢l. 247 odst. 6 nebo v ¢l. 337 odst. 3 tohoto nafizeni. Dodate¢na rizikova vaha postupné
narlstd s kazdym dal§im porusenim ustanoveni o ndlezité péci a fizeni rizik. Pfislusné orgdny zohledni vyjimky pro
urcité sekuritizace stanovené v ¢l. 6 odst. 5 naffzeni (EU) 2017/2402 sniZenim rizikové vihy, kterou by jinak
uplatnily podle tohoto ¢lanku ve vztahu k sekuritizaci, na niz se pouzije ¢l. 6 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402.

2. EBA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani postupti dohledu s ohledem
na provadéni odstavce 1, véetné opatieni, kterd maji byt pfijata v piipadé poruseni povinnosti ndlezité péce a Fzeni
rizik. EBA pfedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 1.ledna 2014.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

0ddil 4

Externi dvérovd hodnoceni

Cldnek 270b

Vyuziti Gvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami

Instituce mohou vyuzivat Gvérovych hodnoceni pro urceni rizikové vdhy sekuritizované pozice v souladu s touto
kapitolou, pouze pokud tvérové hodnoceni vydala nebo piejala externi ratingova agentura v souladu s nafizenim (ES)
¢.1060/2009.

Cldnek 270c
PoZadavky, které musi spliiovat vérovd hodnoceni vypracovand externimi ratingovymi agenturami

Pro ucely vypoctu objemu rizikové vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce Gvérovd hodnoceni vypra-
covand externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) mezi druhy plateb zohlednénymi v tivérovém hodnoceni a druhy plateb, které instituci smluvné piislusi z dané
sekuritizované pozice, neni nesoulad;

b) externi ratingovd agentura zvefejni Gvérovd hodnoceni a informace o analyze ztrdt a penéznich tokd, citlivosti
ratingu na zmény ptedpokladii, na nichz je rating zalozen, v¢etné vykonnosti podkladovych expozic, a o postu-
pech, metodikich, predpokladech aklicovych prvcich, na nichz jsou tvérovd hodnoceni zaloZena, v souladu
s naffzenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro ucely tohoto pismene se informace povazuji za vefejné dostupné, jestlize
jsou zvefejnény v dostupném formdtu. Informace, které jsou zpiistupnény pouze omezenému poctu subjektd,
nelze povazovat za vefejné dostupné;

¢) avérovd hodnoceni jsou zahrnuta do migraéni matice externi ratingové agentury;

d) tvérovd hodnoceni nejsou plné ani ¢istecné zaloZena na osobnim zajisténi poskytnutém samotnou instituci. Je-li
pozice plné nebo caste¢né zalozena na osobnim zajisténi, instituce sni pro Gcely vypoctu objeml rizikové
vazenych expozic pro tuto pozici v souladu s oddilem 3 zachdzi, jako kdyby rating neméla;

e) externi ratingovd agentura se zavdzala zvefejiiovat vysvétleni, jak vykonnost podkladovych expozic ovliviiuje
uvérové hodnoceni.

Cldnek 270d
Pouziti @ivérovych hodnoceni

1. Instituce se mtze rozhodnout urcit jednu nebo vice externich ratingovych agentur, jejiz dvérovd hodnoceni se
pouziji pi vypoctu objemi rizikové vdzenych expozic podle této kapitoly (,urCend externi ratingovd agentura®).

2. Instituce vyuZzivd tivérovd hodnoceni svych sekuritizovanych pozic désledné, a nikoliv vybérové, a pro tyto
Gcely musi spliiovat ndsledujici pozadavky:

a) instituce nesmi v rdmci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v nékterych transich Gvérovd hodnoceni jedné externi
ratingové agentury a pro pozice v jinych transich Gvérovd hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez ohledu
na to, zda jsou tyto pozice prvni externi ratingovou agenturou hodnoceny, ¢ nikoliv;

b) pokud pro pozici existuji tivérova hodnoceni od dvou urcenych externich ratingovych agentur, pouzije instituce
z obou dvérovych hodnoceni to méné ptiznivé;

¢) pokud pro pozici existuji Gvérovd hodnoceni od tii nebo vice uréenych externich ratingovych agentur, pouziji se

z nich dvé nejpiiznivéjsi. Pokud se tato dvé hodnoceni lisi, pouZije se to, které je méné piiznivé;

d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni méné p¥iznivych ratingd.
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3. Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chrdnény plnym nebo ¢aste¢nym zpusobilym zajisténim Gvéro-
vého rizika v souladu s kapitolou 4 a Géinek takového zajisténi se odrdzi v Gvérovém hodnoceni sekuritizované
pozice uréené externi ratingové agentury, pouzije instituce rizikovou védhu spojenou s timto Gvérovym hodnocenim.
Pokud zajisténi Gvérového rizika uvedené v tomto odstavci neni podle kapitoly 4 zptsobilé, tvérové hodnoceni se
neuznd a se sekuritizovanou pozici se zachazi, jako kdyby rating neméla.

4. Maé-li sekuritizovand pozice zpisobilé zajisténi Gvérového rizika v souladu s kapitolou 4 a i¢inek takového
zajisténi se odrdzi v Gvérovém hodnoceni uréené externi ratingové agentury, instituce s touto sekuritizovanou pozici
zachdzi, jako kdyby rating neméla, a objemy rizikové vazenych expozic vypocita v souladu s kapitolou 4.

Cldnek 270e
Pfifazeni sekuritizace

EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, aby stupné Gvérové kvality stanovené v této kapitole objek-
tivné a disledné pfifadil piislusnym dvérovym hodnocenim vSech externich ratingovych agentur. Pro déely tohoto
¢lanku EBA zejména:

a) rozliduje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi hodnocenimi;

b) vezme v uvahu kvantitativni faktory, jako napiiklad pomér selhdni nebo ztritovost, a historickou vykonnost
avérovych hodnoceni jednotlivych externich ratingovych agentur v rtiznych kategoriich aktiv;

¢) vezme v tvahu kvalitativni faktory, jako napiiklad rozsah transakci posuzovanych externi ratingovou agenturou,
jeji metodiku a smysl jejich dvérovych hodnoceni, zejména zdali jsou zaloZena na ocekdvané ztraté nebo ztraté
prvniho eura a zda zohlediuji veasnou vyplatu drokd nebo konecnou vyplatu tirokd;

d) se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zdkladé tivérovych hodnoceni vypracovanych externimi
ratingovymi agenturami pouZita stejnd rizikovd vdha, patfily ke stejnym stupntm tvérového rizika.

EBA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. cervence 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢.1093/2010.

10) Clének 337 se nahrazuje timto:

=

,Cldnek 337
Kapitdlovy pozadavek pro sekuritizované ndstroje

1. U nastroji v obchodnim portfoliu, které jsou sekuritizovanymi pozicemi, vazi instituce své ¢isté pozice vypoc-
tené podle ¢l. 327 odst. 1's pouzitim 8 % rizikové véhy, kterou by instituce pouzila na danou pozici v investi¢nim
portfoliu v souladu s hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

2. Pii urCovéni rizikovych vah pro déely odstavce 1 I1ze odhadované hodnoty PD a LGD ur¢it na zdkladé odhadi
odvozenych z interniho modelu pro dodatecné riziko selhdni a migrace (model IRC) instituce, které bylo udéleno
svoleni pouzivat interni model pro specifické riziko u dluhovych nastroji. Této alternativy lze vyuzit pouze se
svolenim pfislusnych orgdnd, které bude udéleno, jestlize tyto odhady spliuji kvantitativni pozadavky pro pfistup
IRB stanovené v hlavé II kapitole 3.

V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 vydd EBA obecné pokyny o pouziti odhadi PD a LGD jako
vstupti v ptipadech, kdy jsou tyto odhady zaloZeny na modelu IRC.

3. U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové véhy v souladu s ¢l. 247 odst. 6, se pouZije
8 % celkové rizikové vahy.

4. Instituce seCte kratké i dlouhé vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavcd 1, 2 a 3 pro vypocet kapitdlového
pozadavku ke specifickému riziku, s vyjimkou sekuritizovanych pozic podle ¢l. 338 odst. 4.
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5. Nesplije-li instituce, kterd je plivodcem tradi¢ni sekuritizace, podminky pro pfevod vyznamného rizika
stanovené v ¢lanku 244, zahrne podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako
kdyby nebyly sekuritizovany.

Nespliiuje-li instituce, kterd je ptivodcem syntetické sekuritizace, podminky pro pfevod vyznamného rizika stanovené
v ¢lanku 245, zahrne podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, a k G¢inku syntetické sekuritizace pro ucely zajisténi Gvérového rizika nepftihlédne.”

11

—

Cést patd se zruSuje a viechny odkazy na ni se povazuji za odkazy na kapitolu 2 nafizeni (EU) 2017/2402.

12

-

V ¢ldnku 457 se pismeno c) nahrazuje timto:
,) kapitalovych pozadavki pro sekuritizaci stanovenych v ¢lancich 242 az 270a“.

13) Clének 462 se nahrazuje timto:

=

,Cldnek 462
Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6 a clancich 456 az
460 je svéfena Komisi na dobu neurcitou ode dne 28. ¢ervna 2013.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6
aclancich 456 az 460 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené.
Rozhodnuti nabyvd Géinku prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni,
ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akt v pfenesené pravomoci.

4. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi
Clenskymi stity v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdoko-
naleni tvorby pravnich predpisti.

5. PHjeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci prijaty podle ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245 odst. 6 aclinkt 456 az 460 vstoupi
v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté ti mésica
ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament iRada pied uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tfi mésice.”

14) Vklada se novy clanek, ktery znf:

,Cldnek 519a
Podéavani zpriv a pfezkum

Do 1.ledna 2022 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o uplatiiovani ustanoveni &sti tieti hlavy
II kapitoly 5 s ohledem na vyvoj na trhu sekuritizaci, véetné posouzeni z makroobezietnostniho a ekonomického
hlediska. V piipadé potieby k této zpravé ptipoji legislativni ndvrh a zhodnoti v ni zejména:

a) dopad, ktery maji pofadi metod stanovené v ¢lanku 254 avypoclet objemu rizikové vazenych expozic pro
sekuritizované pozice stanoveny v ¢ldncich 258 az 266 na cinnosti instituci na sekuritiza¢nich trzich v Unii
v oblastech emisi a investic;

b) t¢inky na finanéni stabilitu Unie a ¢lenskych stdth se zvld$tnim darazem na piipadné spekulace na trhu s nemo-
vitostmi a zvy$ené propojeni mezi finan¢nimi institucemi;
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c) jakd opatfeni by byla odivodnénd vzdjmu sniZeni a ndpravy jakychkoli negativnich acinkd sekuritizace na
finan¢ni stabilitu pii soucasném zachovani pozitivntho dopadu sekuritizace na financovani, v¢etné mozného
zavedeni maximdlni hranice expozice vii¢i sekuritizacim, a

d) dcinky na schopnost finan¢nich instituci poskytovat udrzitelny a stabilni ndstroj financovéni pro redlnou ekono-
miku, se zvla$tnim diirazem na malé a stfedni podniky.

Zprava rovnéz zohledni vyvoj v oblasti regulace na mezindrodnich férech, zejména pokud jde o mezindrodni
standardy pro sekuritizaci.”

Cldnek 2
Prechodnd ustanoveni tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Na sekuritizace, jejichz cenné papiry byly vydany pted 1.lednem 2019, pouziji instituce azZ do 31. prosince 2019 ¢ast
tieti hlavu II kapitolu 5 a ¢lanek 337 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni pouZitelném ke dni 31. prosince 2018.

Pro tGéely tohoto ¢lanku se v pripadé sekuritizaci, které nezahrnuji vydan{ cennych papirti, formulaci ,sekuritizace, jejichz
cenné papiry byly vyddny” rozumi ,sekuritizace, jejichz ptvodni sekuritizované pozice byly vytvoreny*.

Cldnek 3
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unic.

PouzZije se ode dne 1.ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych stitech.

Ve Strasburku dne 12. prosince 2017.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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