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II

(Muut kuin lainsdatamisjarjestyksessa hyvaksyttavat saddokset)

PAATOKSET

EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2015/2464,
annettu 16 piivind joulukuuta 2015,

julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jilkimarkkinoilla annetun piiatéksen (EU)
2015/774 muuttamisesta (EKP[2015/48)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmidisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussdinnon ja erityisesti sen
12.1 artiklan toisen alakohdan luettuna yhdessd 3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan ja 18.1 artiklan kanssa,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  EKP:n neuvosto hyviksyi 4 pdivind maaliskuuta 2015 Euroopan keskuspankin pditoksen (EU) 2015/774
(EKP/2015/10) (), jolla perustettiin jdlkimarkkinoilla toteutettava julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelma
(jdljempdnad PSPP-ohjelma). PSPP-ohjelman avulla EKP:n neuvosto laajensi jo olemassa olevia omaisuuserien osto-
ohjelmia siten, ettd niihin sisillytettiin julkisen sektorin arvopaperit. PSPP-ohjelma on katettuja joukkolainoja
koskevan kolmannen osto-ohjelman (jaljempdnd CBPP3-ohjelma) ja omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-
ohjelman (jdljempind ABSPP-ohjelma) ohella osa laajennettua omaisuuserien osto-ohjelmaa (jaljempdni APP-
ohjelma). APP-ohjelman tarkoituksena on parantaa edelleen rahapolitiikan vilittymistd, edistdd luotonantoa
euroalueen taloudelle, helpottaa kotitalouksien ja yritysten lainanoton echtoja sekd osaltaan vaikuttaa
inflaatiovauhdin palautumiseen tasolle, joka on hintavakauden siilyttimiseen tdhtddvin EKP:n ensisijaisen
tavoitteen mukaisesti lihempini kahta prosenttia.

(2)  EKP:n neuvosto pditti 3 pdivind joulukuuta 2015 hintavakauden siilyttdmistd koskevan tehtdvinsid mukaisesti
muuttaa tiettyjd PSPP-ohjelman ominaisuuksia, jotta varmistettaisiin inflaatiovauhdin kestavd korjausliike kohti
tasoa, joka on keskipitkilld aikavililli ldhelld kahta prosenttia mutta hieman sen alle. Muutokset ovat
sopusoinnussa EKP:n neuvostolle kuuluvan rahapoliittisen tehtdvin kanssa ja heijastavat asianmukaisesti
riskienhallintaan liittyvid nakokohtia.

(3)  PSPP-ohjelman tavoitteiden saavuttamiseksi EKP:n neuvosto péitti ndin ollen pidentdd PSPP-ohjelman mukaisten
ostojen suunniteltua aikavilid maaliskuun 2017 loppuun saakka tai tarvittaessa pitempddn, ja joka tapauksessa
sithen saakka, kunnes EKP:n neuvosto havaitsee inflaatiovauhdissa kestivian korjausliikkeen kohti tasoa, joka on
sen keskipitkdn aikavilin tavoitteen mukainen eli lhelld kahta prosenttia mutta hieman sen alle. EKP:n neuvosto
pddtti vastaavasti pidentdd CBPP3- ja ABSPP-ohjelman mukaisten ostojen suunniteltua aikavalia.

(4)  PSPP-ohjelman joustavuuden parantamiseksi ja niin ollen ostojen moitteettoman tdytdntoonpanon tukemiseksi
vihintddn ohjelman suunniteltuun péattymispéivaan saakka EKP:n neuvosto pdatti myos, ettd euromddrdiset
jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskija on euroalueella sijaitseva alue- tai paikallis-
hallinto, hyviksytddn PSPP-ohjelman mukaisia sddnnollisid ostoja varten, kun ostajana on sen lainkdyttoalueen
kansallinen keskuspankki, jossa liikkeeseen laskeva yhteiso sijaitsee.

(") Euroopan keskuspankin pddtos (EU) N:o 2015/774, annettu 4 pdivind maaliskuuta 2015, julkisen sektorin omaisuuserien osto-
ohjelmasta jalkimarkkinoilla (EKP/2015/10) (EUVLL 121, 14.5.2015, s. 20).
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(5)  EKP:n neuvosto pditti myds uudelleensijoittaa APP-ohjelman mukaisesti ostetuista arvopapereista palautuvat
pddomat niiden taustalla olevien arvopaperien erddntyessd niin pitkaksi ajaksi kuin on tarpeen, milld vaikutetaan
osaltaan myonteiselld tavalla likviditeettiolosuhteisiin ja asianmukaiseen rahapolitiikan mitoitukseen.

(6)  Paatoksen (EU) 2015/774 (EKP[2015/10) 3 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen velkapaperien osalta
sovelletaan erilaisia liikkeeseenlaskijaa ja liikkeeseenlaskua koskevia rajoituksia. EKP:n neuvosto asettaa nima
rajoitukset ottaen asianmukaisesti huomioon riskienhallintaan ja markkinoiden toimintaan liittyvit nikokohdat.

(7)  Tastd syystd padtostd (EU) 2015/774 (EKP/2015/10) olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan péitos (EU) N:o 2015/774 (EKP/2015/10) seuraavasti:
1. Korvataan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Edellyttden, ettd 3 artiklassa tdsmennetyt vaatimukset tdyttyvit, eurojirjestelmin keskuspankit voivat ostaa
PSPP-ohjelman nojalla euromairdisia jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita, joiden liikkeeseenlaskija on jdsenvaltion,
jonka rahayksikko on euro, keskus-, alue- tai paikallishallinto, euroalueella sijaitseva tunnustettu yhteiso, euroalueella
sijaitseva kansainvilinen organisaatio tai euroalueella sijaitseva kansainvilinen kehityspankki. Poikkeustapauksissa,
kun aiottua ostomdairda ei saavuteta, EKP:n neuvosto voi paittdd hankkia muiden euroalueella sijaitsevien yhteisojen
liikkeeseen laskemia jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita 4 kohdassa tismennettyjen ehtojen mukaisesti.”;

2. Korvataan 3 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3, Jotta 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut velkapaperit hyviksyttdisiin PSPP-ohjelman mukaisiin ostoihin, niiden jéljelld
olevan maturiteetin on oltava vidhintddn kaksi vuotta ja enintddn 30 vuotta hetkelld, joka asianomainen
eurojirjestelmidn keskuspankki ostaa ne. PSPP-ohjelmassa hyviksytddn sujuvan tdytintoonpanon edistimiseksi
jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 30 vuotta ja 364 pidivdd. Kansallisten
keskuspankkien on myos toteutettava kansainvilisten organisaatioiden ja kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseen
laskemien jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden korvaavia ostoja, jos keskus-, alue- tai paikallishallintojen ja
tunnustettujen yhteisjen liikkeeseen laskemien jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden aiottuja ostomddrid ei
saavuteta.”;

3. Korvataan 3 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Eurojirjestelmdn keskuspankit voivat poikkeustilanteissa ehdottaa EKP:n neuvostolle lainkéyttoalueellaan
sijaitsevien julkisten yritysten liikkeeseen laskemien jilkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien hyviksymista
korvaavia ostoja varten, jos niiden lainkayttoalueen keskus-, alue- tai paikallishallinnon ja tunnustettujen yhteisojen
liikkeeseen laskemia jalkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja ei ole saatavilla aiottuja maaria.

Ehdotettujen julkisten yritysten on tdytettdvd vahintddn kumpikin seuraavista kriteereista:

— Ne ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 549/2013 maddriteltyjd 'yrityksid (¥),
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— Ne ovat ‘julkisen sektorin yhteisj@’ eli neuvoston asetuksen (EY) N:o 360393 3 artiklassa tarkoitettuja
yhteisoja (**).

EKP:n neuvoston hyviksynnin jilkeen PSPP-ohjelman korvaavia ostoja varten hyviksytddn euroméaraiset jalkimarkki-
nakelpoiset velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskija on euroalueella sijaitseva julkinen yritys ja jotka ovat
i) Euroopan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (***) neljinnessd osassa tdsmennettyjen
jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa sovellettavien kelpoisuusvaatimusten
mukaisia ja i) 2 ja 3 kohdassa tdsmennettyjen PSPP-ohjelman korvaaviin ostoihin sovellettavien vaatimusten
mukaisia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta 2013,
Euroopan kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpitojarjestelmédstd Euroopan unionissa (EUVL L 174, 26.6.2013,
s. 1).

(**) Neuvoston asetus (EY) N:o 3603/93, annettu 13 pdivind joulukuuta 1993, perustamissopimuksen
104 artiklassa ja 104 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen kieltojen soveltamiseksi tarvittavien médritelmien
tasmentdmisestd (EYVL L 332, 31.12.1993, s. 1).

(***) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivind joulukuuta 2014, eurojdrjestelmin
rahapolitiikan kehyksen tdytint66npanosta (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).”;

4. Korvataan 5 artikla seuraavasti:

"5 artikla
Ostorajat

1. Jollei 3 artiklasta muuta johdu, yhdelld ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuja arvopapereita koskevaa raja-arvoa
sovelletaan PSPP-ohjelmassa 3 artiklassa tdsmennetyt kriteerit tdyttaviin jilkimarkkinakelpoisiin velkapapereihin siten,
ettd otetaan huomioon kaikkien eurojirjestelmin keskuspankkien kaikissa sijoitussalkuissa olevat konsolidoidut
sijoitukset.

Yhdelld ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuja arvopapereita koskeva yliraja asetetaan 33 prosenttiin 10 pdivastd
marraskuuta 2015. Tistd poiketen yhdelld ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuja arvopapereita koskeva raja-arvo on
25 prosenttia, kun on kyse hyviksytyistd jalkimarkkinakelpoisista velkapapereista, jotka sisaltavit talous- ja rahoitus-
komitean euroalueen mallilausekkeesta poikkeavan yhteistoimintalausekkeen, joka on pantu tiytintoon jasenvaltioissa
Euroopan vakausmekanismin perustamisesta tehdyn sopimuksen 12 artiklan 3 kohdan mukaisesti; raja-arvo
nostetaan kuitenkin 33 prosenttiin edellyttden, ettd tarkastetaan tapauskohtaisesti, ettei samalla ISIN-koodilla olevasta
33 prosentin suuruisesta osuudesta aiheudu tilannetta, jossa eurojirjestelmin keskuspankit saavuttavat mairavihem-
mistoosuuden hallituissa velkojen uudelleenjirjestelyissa.

2. PSPP-ohjelmassa liikkeeseenlaskijan arvopaperikannan yhteenlaskettua 33 prosentin raja-arvoa sovelletaan
kaikkien eurojérjestelmin keskuspankkien konsolidoiduissa sijoitussalkuissa oleviin kaikkiin hyviksyttaviin jalkimark-
kinakelpoisiin velkapapereihin 3 artiklassa méariteltyjen maturiteettien osalta.

3. Edelld 3 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen velkapaperien osalta sovelletaan liikkeeseenlaskijaa ja
liikkeeseenlaskua koskevia edelld esitetystd poikkeavia raja-arvoja. EKP:n neuvosto asettaa nimi raja-arvot ottaen
huomioon riskienhallintaan ja markkinoiden toimintaan liittyvit nakokohdat.”;

5. Korvataan 6 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  PSPP-ohjelman kelpoisuusehdot tdyttdvien jilkimarkkinakelpoisten velkapaperien ostojen kirjanpitoarvosta
12 prosenttia on ostettava arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on kansainvilinen organisaatio tai kansainvilinen
kehityspankki, ja 88 prosenttia arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on keskus-, alue- tai paikallishallinto tai
tunnustettu yhteiso, taikka timdn pditoksen 3 artiklan 4 kohdan mukaan soveltuvin osin arvopapereina, joiden
liikkeeseenlaskija on hyvidksytty julkinen yritys. EKP:n neuvosto voi arvioida uudelleen edelld olevan jakoperusteen.
Ainoastaan kansalliset keskuspankit toteuttavat hyviksyttyjen kansainvilisten organisaatioiden, kansainvilisten
kehityspankkien seki alue- ja paikallishallintojen liikkeeseen laskemien velkapapereiden ostot.

2. Kansallisten keskuspankkien osuus PSPP-ohjelmassa hyviksyttyjen jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden
ostojen yhteenlasketusta kirjanpitoarvosta on 92 prosenttia, ja EKP ostaa jiljelle jadvin 8 prosentin osuuden. Ostojen
jakaminen lainkdyttoalueiden kesken vastaa EKPJin perussddnnon 29 artiklassa tarkoitettua EKP:n pddoman
merkitsemisen jakoperustetta.”.
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2 artikla
Voimaantulo

Tama pdatos tulee voimaan 1 pdivind tammikuuta 2016.

Tehty Frankfurt am Mainissa 16 pdivina joulukuuta 2015.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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